Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2016 r.

dla Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej

TOYA Spélka Akecyjna
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Grupa Kapitalowa TOYA S.A.
Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2016 r.

Ogodlna charakterystyka Grupy

a.

Jednostkg dominujaca Grupy Kapitalowej TOYA S.A. (,Grupa”) jest TOYA Spélka Akeyjna
(,Jednostka dominujgca”) z siedziba we Wroclawiu, ul. Soltysowicka 13/15.

Akt zalozycielski Jednostki dominujgcej sporzadzono w formie aktu notarialnego
w Kancelarii Notarialnej notariusza Jolanty Olpifskiej we Wroclawiu w dniu
17 listopada 1999 r. i zarejestrowano w repertorium A pod numerem 5945/99. W dniu
5 grudnia 2001 1. Sad Rejonowy dla Wroclawia-Fabrycznej, VI Wydzial Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego dokonal wpisu Jednostki dominujacej do Rejestru
Przedsiebiorcéw pod numerem KRS 0000066712.

Dla celow rozliczen z tytutu podatkéw Jednostee dominujgeej nadano dnia 22 grudnia 1999 1.
numer NIP 895-16-86-107. Dla celéw statystycznych Jednostka dominujgca otrzymala
dnia 3 grudnia 1999 r. numer REGON 932093253.

Kapital zakladowy Jednostki dominujacej na dzied 31 grudnia 2016 1. oraz na dzied
podpisania niniejszego Raportu wynosil 7.833.084,10 7t i skiadal sie z 78.330.841 akeji
o warto$ecl nominalnej 0,10 zl kazda.

Na 31 grudnia 2016 r. akejonariuszami Jednostki dominujacej byli:

Nazwa akcjonariusza Liczba Wartoséé Typ %

posiadanych nominalna posiadanych posiadanych

akcji  posiadanych akeji glosow

akeji (21)

Jan Szmidt (*) 28.170.647 2.817.064,70 zwykle 35,9

Tomasz Koprowski (¥) 14.771.208 1.477.120,80 zwykle 18,8

Romuald Szatagan (*) 10.703.546 1.070.354,60 zwykle 13,7

Altus TFI S.A. (*) 6.705.590 670.559,00 zwykle 8,6

Generali OFE (*) 5.000.000 500.000,00 zwykle 6,4
Pozostali

- udzial ponizej 5% 12.979.850 1.297.985,00 zwykle 16,6

78.330.84: 7.833.084,10 100,0

(*) stan wg informacji posiadanej przez TOYA S.A. zgodnie ze zgloszeniem na Zwyczaine Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy
w dniu 21 wrzesnia 2016 r,



Grupa Kapitalowa TOYA S.A.
Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2016 r.

Ogoélna charakterystyka Grupy (cd.)

Po zakoriczeniu roku obrotowego, na dzieft podpisania niniejszego Raportu, akcjonariuszami
Jednostki dominujacej byli:

Nazwa akcjonariusza Liczba Wartosé Typ %
posiadanych nominalna posiadanych  posiadanych
akeji posiadanych akeji glosow
akeji (zh)
Jan Szmidt 28.170.647 2.817.064,70 zwykle 35,0
Tomasz Koprowski 14.771.208 1.477.120,80 zwykle 18,9
Romuald Szalagan 11.499.656 1.149.965,60 zwykle 14,7
Altus TFI S.A. 7-319.545 731.954,50 zwykle 9,3
Generali OFE 5.001.147 500.114,70 zwykle 6,4
Pozostali

- udzial ponizej 5% 11.568.638 1.156.863,80 zwykle 14,8
78.330.841 7.833.084,10 100,0

{(*) stan wg informacji posiadanej przez TOYA S.A. zgodnic ze zgloszeniem na Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie

Akcjonariuszy w dniu 12 styeznia 2017 1.

Na 31 grudnia 2015 r. akcjonariuszami Jednostki dominujacej byli:

Nazwa akcjonariusza Liczba Wartoéé Typ %
posiadanych nominalna posiadanych posiadanych
akeji posiadanych akcji glosow
akejt (zb
Jan Szmidt 28.170.647 2,817.064,70 zwykle 35,9
Tomasz Koprowski 14.771.208 1.477.120,80 zwykle 18,9
Romuald Szalagan 11.033.875 1.103.387,50 zwykle 14,1
Piotr Wojciechowski 5.033.055 503.305,50 zwykle 6,4
Generali OFE (*) 5.001.147 500.114,70 zwykle 6,4
Pozostali
- udzial ponizej 5% 14.320.909 1.432.090,90 zwykle 18,3
78.330.841 7.833.084,10 100,0

(*) stan wg informacji posiadanej przez TOYA S.A. zgodnie ze zgloszeniem na Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy
w dniu 28 maja 2015 1.

f. W badanym okresie przedmiotem dziatalnoéci Grupy byt import i dystrybucja artykuléw
przemyslowych, w tym w szczegllnodci elektronarzedzi i narzedzi recznych
dla profesjonalistéw i do uzytku domowego.

g Wroku obrotowym czlonkami Zarzadu Jednostki dominujacej byli:

Prezes Zarzadu;
Wiceprezes Zarzadu;
Wiceprezes Zarzadu do 20 wrzeénia 2016 r.

. Grzegorz Pinkosz
. Maciej Lubnauer
o Dariusz Hajek
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Grupa Kapitalowa TOYA S.A.
Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2016 r,

Ogoélna charakterystyka Grupy (cd.)

1.

Jednostka dominujaca jest emitentem papieréw wartosciowych dopuszezonych do obrotu
na Gieldzie Papierébw WartoSciowych w Warszawie i zgodnie z wymogami Ustawy
o rachunkowo$ci sporzadza skonsolidowane sprawozdanie finansowe zgodnie
z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczoéci Finansowej (MSSF) zatwierdzonymi
przez Unie Europejska.

Grupa stosuje MSSF od roku 2010. Decyzja w sprawie sporzadzania sprawozdania
finansowego Grupy zgodnie z tymi standardami zostala podjeta przez Walne
Zgromadzenie uchwalg nr 5, dnia 30 wrzeénia 2010r.

pwc



II.

Grupa Kapitalowa TOYA S.A.
Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2016 r.

Informacje dotyczace przeprowadzonego badania

a.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok obrotowy od 1 stycznia
do 31 grudnia 2016 r. zostalo przeprowadzone przez PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0.
z siedzibg w Warszawie, Al. Armii Ludowej 14, wpisang na liste podmiotéw
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 144. W imieniu
podmiotu uprawnionego badanie przeprowadzone zostalo pod nadzorem kluczowego
bieglego rewidenta, bieglego rewidenta Grupy Anny Antoszewskiej (numer w rejestrze
12807).

PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. zostala wybrana na bieglego rewidenta Grupy
Uchwala nr 9 Rady Nadzorczej TOYA S.A. z dnia 23 czerwca 2016 r.

PricewaterhouseCoopers Sp. z o.0. oraz kluczowy biegly rewident przeprowadzajacy
badanie s3 niezaleini od jednostek wchodzgeych w sklad Grupy w rozumieniu art. 56
ust. 2-4 ustawy z dnia 7 maja 2009 r. o bieglych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym
(Dz. U. z 2016 r., poz. 1000, z p6Zn. zm.).

Badanie przeprowadzono na podstawie umowy zawartej w dniu 8 lipca 2016 r. w okresie:

. badanie wstepne od 18 do 21 pazdziernika 2016 r.;
. badanie konicowe od 13 lutego do 16 marca 2017 r. z przerwami.

Badanie przeprowadzono zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Badania przyjetymi
jako Krajowe Standardy Rewizji Finansowej uchwala Krajowej Rady Bieglych
Rewidentéw z dnia 10 lutego 2015 r. Na zakres badania mial wplyw przyjety poziom
istotnosci. Zgodnie z powyzszymi standardami badania koncepeja istotnosci stosowana
jest przez bieglego rewidenta zaréwno przy planowaniu i przeprowadzania badania, jak
i przy ocenie wplywu rozpoznanych podczas badania znieksztalcen oraz skorygowanych
znieksztalcen, jesli wystepuja, na skonsolidowane sprawozdanie finansowe, a takze przy
formulowaniu opinii w sprawozdaniu bieglego rewidenta.

Badanie zaprojektowane zostalo w celu uzyskania wystarczajacej pewnosci czy
skonsolidowane sprawozdanie finansowe jako calo§¢ nie zawiera istotnego znieksztalcenia.
Znieksztalcenia moga powstaé¢ na skutek bledu lub oszustwa. Znieksztalcenia sq uwazane
za istotne, jezeli mozna racjonalnie oczekiwaé, ze pojedynczo lub lgcznie moglyby
wplyna¢ na decyzje gospodarcze uzytkownikéw podjete na podstawie skonsolidowanego
sprawozdania finansowego.

Na podstawie zawodowego osadu ustalono i udokumentowano progi ilosciowe istotnose,
w tym ogdlng istotnos¢ dla Grupy w odniesieniu do skonsolidowanego sprawozdania
finansowego jako calosci. Progi te, wraz z czynnikami jako$ciowymi wplynely na okredlenie
zakresu badania oraz na rodzaj, czas izasigg procedur badania, a takie na ocene
wplywu znieksztalcefi, zardéwno indywidualnie, jak i lacznie na skonsolidowane
sprawozdanie finansowe jako calo$é. W zwiazku z powyiszym wszystkie stwierdzenia
zawarte w sprawozdaniu bieglego rewidenta, w tym na temat innych wymogéw prawa
i regulacji, wyrazane sg zuwzglednieniem poziomu istotnosci ustalonego zgodnie
ze standardami badania i osagdem bieglego rewidenta.
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Grupa Kapitalowa TOYA S.A.
Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2016 r.

III. Charakterystyka wynikow, sytuacji finansowej Grupy oraz istotnych pozycji
skonsolidowanego sprawozdania finansowego

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ
na 31 grudnia 2016 r. (wybrane pozycje)

Zmiana Struktura
31.12.2016T. 31.12,2015 1. 31.12.2016r.  3L12.20157T.
tys. 2t tys. zl tys. z1 (%) (%) (%)

AKTYWA
Aktyws trwale 26.663 26.404 259 1,0 11,3 13,4
Aktywa obrotowe 200.600 170.024 39.576 23.3 88,7 86,6
Aktywa razem 236.263 196.428 30.835 20,3 100,0 100,0
PASYWA
Kapitat wlasny
przypadajacy
na akcjonariuszy 168.136 163.085 5.051 3.1 71,2 83,0
jednostki
domimiyjacej
Zobowigzania razem 68.127 33.343 34.784 104,3 28.8 17,0
Pasywa razem 236.263 196.428 39.835 20,3 100,0 100,0

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z WYNIKU FINANSOWEGO I INNYCH

CALKOWITYCH DOCHODOW
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2016 r. (wybrane pozycje)

Zmiana Udzial w przychodach
2016 1. 201571, 2016 1. 20151,
tys. z1 tys. zk tys. 71 (%) (%) (%)
Przychody ze sprzedazy
towarow 310.158 282.642 27.516 9,7 100,0 100,0
Koszty sprzedanych
towaréw {202.854) (186.025) (16.829) 9,0 (65.4) (65,8
Zysk brutto ze
sprzedas 107.304 96.617 10.687 11,1 34.6 34,2
Zysk netto 32.855 25.395 7.460 29,4 10,6 9,0
Inne calkowite
dochody netto 395 1.104 (709)  (64,2) 0,1 0.4
Calkowite dochody
netto za rok obrotowy 33.250 26.499 6.751 25,5 10,7 94
7
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Grupa Kapitalowa TOYA S.A.
Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2016 r.

HI. Charakterystyka wynikéw, sytuacji finansowej Grupy oraz istotnych
pozycji skonsolidowanego sprawozdania finansowego (cd.)

Wybrane wskazniki charakteryzujace sytuacje majatkows i finansowa oraz wyniki
finansowe Grupy

Dzialalnos¢ gospodarcza Grupy, jej wynik finansowy za rok obrotowy oraz sytuacje
majatkowg i finansowa na dzien bilansowy w poréwnaniu do okreséw poprzedzajacych
charakteryzuja nastepujace wskazniki:

2016, 20157r. 2014 r.
Wskazniki aktywnosci
- szybko&¢ obrotu naleznosci 52 dni 51 dni 54 dni
- szybkosé obrotu zapaséw 226 dni 227 dni 228 dni
Wskazniki rentownosci
- rentownoé¢ sprzedazy netto 1% 9% 10%
- rentowno$é¢ sprzedazy brutto 13% 12% 14%
- og6lna rentownosé kapitalu 20% 17% 21%
Wskainiki zadluzenia
- stopa zadluzZenia 20% 17% 34%
- szybkoéé obrotu zobowigzan 35 dni 41 dni 56 dni
31.12.2016 1, 31.12.2015 1, 31.12.2014 1,
Wskazniki plynnoéci
- wskaznik phynnoéei I 3,1 5,2 2,6
- wskaznik plynnoéci II 1,0 1,8 0,0

Przedstawione powyzej wskazniki wyliczono na podstawie skonsolidowanego sprawozdania
finansowego,

Celem badania nie bylo przedstawienie Grupy w kontekécie wynikéw dziatalnoéci i osigganych
wskaznikow. Szczegolowa interpretacja wskaznikéw wymaga poglebionej analizy dzialalnosci
Grupy i jej uwarunkowan.

pwc



III.

Grupa Kapitalowa TOYA S.A.
Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2016 r.

Charakterystyka wynikéw, sytuacji finansowej Grupy oraz istotnych
pozycji skonsolidowanego sprawozdania finansowego (¢d.)

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie uwzglednia wplywu inflaci. Ogodlny wskaznik zmian
poziomu cen towar6w i uslug konsumpeyjnych (od grudnia do grudnia) wyniést w badanym roku
0,8% (2015 r.: deflacja -0,5%).

Ponizsze komentarze przedstawiono w oparciu o wiedze uzyskana podczas badania
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

W badanym okresie nizej opisane zjawiska mialy istotny wplyw na wynik finansowy oraz
sytuacje majatkowsa i finansowg Grupy:

* Na koniec roku obrotowego aktywa Grupy wyniosly 236.263 tys. z1. W ciggu roku suma
bilansowa zwiekszyla sie 0 39.835 tys. zl, tj. 0 20,3%. Wzrost ten zostal sfinansowany
glownie zyskiem netto w kwocie 32.877 tys. zl, zwiekszeniem stanu zobowiazan z tytulu
kredytéw o kwotg 24.097 tys. 21 oraz zwiekszeniem stanu zobowigzar z tytulu dostaw
i ustug oraz pozostalych zobowiazan o kwote 6.607 tys. z1. Jednoczesnie w badanym roku
obrotowym Jednostka dominujaca wyplacila dywidende w kwocie 28.199 tys. zl.

*  Saldo zapaséw na 31 grudnia 2016 r. wynioslo 142.271 tys. z} i obejmowalo wylacznie towary,
Saldo zapaséw wzroslo w poréwnaniu do roku ubieglego o 29.811 tys. 7, t. 0 26,5%. Wzrost
ten byt gléwnie efektem wyiszego poziomu zatowarowania magazynéw. Odpis aktualizujacy
warto$¢ zapaséw na koniec biezacego roku wyniésl 2.931 tys. zl.

* Zmianie ulegly wskazniki oraz struktura zadluZenia Grupy. Stopa zadluzenia wzrosla
z17% na koniec roku ubieglego do 29% na koniec roku biezgcego. Gléwna przyczyng
zmian w tym zakresie bylo wigksze wykorzystanie linii kredytowych przez Jednostke
dominujaca na sfinansowanie zwiekszonych zakupéw towaréw. Obrét zobowigzan
zmniejszyl sie odpowiednio z 41 dni do 35 dni.

*  Ogdlem przychody ze sprzedazy wyniosly 310.158 tys. 2t i wzrosly o 27.516 tys. 2, tj.09,7%
w poréwnaniu do roku poprzedniego. Podstawowa dzialalno$cig Grupy w biezacym roku
obrotowym byla sprzedaz artykuléw przemyslowych, w szczegélnogei elektronarzedzi
i narzedzi recznych do domowego uzytku. Na dzialalno$ei tej Grupa zanotowala wzrost
019.809 tys. z w poréwnaniu do poprzedniego okresu obrotowego, czyli o 6,5 %.

» Najwigksza pozycja kosztéw dzialalnoéci operacyjnej byla wartoéé sprzedanych towaréw
wynoszaca w badanym okresie obrotowym 202.854 tys. 7z}, co stanowi 74,8% kosztow
operacyjnych. Warto$¢ sprzedanych towaréw w poréwnaniu z poprzednim rokiem wzroska
016.829 tys. 71, tj. 0 9,0%, co spowodowane bylo gléwnie wzrostem skali dzialalnosci Grupy.

* Zmianie ulegla sytuacja platnicza Grupy. Wskazniki plynnosci I i II wyniosly w badanym
roku odpowiednio 3,1 (2015 1.: 5,2) oraz 1,0 (2015 r.: 1,8).
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Grupa Kapitalowa TOYA S.A.
Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2016 r.

Stwierdzenia niezaleznego bieglego rewidenta

a.

Zarzad Jednostki dominujacej przedstawil w toku badania zadane informacje, wyjasnienia
I odwiadezenia oraz przedlozyl o$wiadezenie o kompletnym ujeciu danych w dokumentacji
konsolidacyjnej oraz braku zobowiazan warunkowych, a takze poinformowal o istotnych
zdarzeniach, ktére nastapily po dniu bilansowym do dnia zlozenia oéwiadczenia,

Zakres badania nie byt ograniczony.

Obliczenie powstalej w badanym okresie wartoéci firmy oraz jej ujecie w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym byly we wszystkich istotnych aspektach zgodne z MSSF
zatwierdzonymi przez Unig Europejska.

We wszystkich istotnych aspektach konsolidacja kapitaléw oraz ustalenie udzialéw
niedajacych kontroli zostaly przeprowadzone prawidlowo.

Wylaczenia wzajemnych rozrachunkéw (naleznoéci i zobowigzan) oraz obrotéw
wewnetrznych (przychodéw i kosztéw) jednostek objetych konsolidacjy zostaly
dokonane we wszystkich istotnych aspektach zgodnie z MSSF zatwierdzonymi przez
Unie Europejska.

Wylaczenia wynikow niezrealizowanych przez jednostki objete konsolidacja, zawartych
w warto$ci aktywéw oraz z tytulu dywidend zostaly dokonane we wszystkich istotnych
aspektach zgodnie z MSSF zatwierdzonymi przez Unie Europejska.

Skutki sprzedazy calosci lub czeéci akcji w jednostkach podporzadkowanych zostaly
ujete we wszystkich istotnych aspektach zgodnie z MSSF zatwierdzonymi przez Unie
Europejska.

Dokumentacja konsolidacyjna byla kompletna i poprawna, a sposéb je] przechowywania
zapewnia wlasciwa ochrone.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy za rok obrotowy od 1 stycznia
do 31 grudnia 2015 r. zostalo zatwierdzone Uchwala nr 22 Zwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Akcjonariuszy Jednostki dominujacej dnia 23 czerwca 2016 r.
oraz zlozone w Krajowym Rejestrze Sadowym we Wroclawiu w dniu 13 lipca 2016 .

Informacja dodatkowa przedstawia wszystkie istotne informacje okreslone przez MSSF
zatwierdzone przez Unie Europejska.

Informacje zawarte w sprawozdaniu z dzialalnosci Grupy za rok obrotowy od 1 stycznia
do 31 grudnia 2016 r. uwzgledniaja postanowienia Rozporzadzenia Ministra Finanséw
z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych
przez emitentéw papieréw warto$ciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne
informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego pafistwem
czlonkowskim (Dz. U. z 2014 r. poz. 133, z pdZn. zm.) isg zgodne z informacjami
przedstawionymi w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.
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Grupa Kapitalowa TOYA S.A.
Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2016 r.

Informacje i uwagi koficowe

Niniejszy raport zostal sporzadzony w zwigzku z badaniem skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy Kapitalowej TOYA Spolka Akeyjna, w kidrej jednostka dominujgcg jest
TOYA Spélka Akeyjna z siedzibg we Wroctawiu przy ulicy Soltysowickiej 13/15. Skonsolidowane
sprawozdanie finansowe zostalo podpisane przez Zarzad Jednostki dominujacej oraz osobe,
ktorej powierzono odpowiedzialnosé za prowadzenie ksiag rachunkowych, dnia 16 marca 2017,

Raport powinien by¢ odezytany wraz ze Sprawozdaniem niezaleinego bieglego rewidenta
z dnia 16 marca 2017 r. dla Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorcezej TOYA Spotka Akeyjna
zawierajgcym opini¢ bez zastrzezen dotyczgca wyzej opisanego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego. Opinia o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym wyraza ogbélny wniosek
wynikajgcy z przeprowadzonego badania. Wniosek ten nie stanowi sumy ocen wynikow
badania poszczegélnych pozycji skonsolidowanego sprawozdania badz zagadnieti, ale zaklada
nadanie poszczegdlnym ustaleniom odpowiedniej wagi (istotnosci), uwzgledniajgcej wplyw
stwierdzonych faktéw na rzetelnosé i prawidtowoéé skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Przeprowadzajacy badanie w imieniu PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0., spéiki wpisanej
na list¢ podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 144:

. Attt

Anna Antoszewska

Biegly Rewident Grupy,
Kluczowy Biegly Rewident
Numer ewidencyjny 12807

Wroclaw, 16 marca 2017 .
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