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Opinia niezaleznego bieglego rewidenta
dla Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej
TOYA Spoélka Akeyjna

Przeprowadziliémy badanie zalaczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitalowej TOYA Spoétka Akcyjna (zwanej dalej ,,Grupa”), w ktorej jednostka dominujgca
jest TOYA Spélka Akcyjna (zwana dalej ,Jednostka dominujacg”) z siedzibg we Wroclawiu
przy ulicy Soltysowickiej 13/15, obejmujacego skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej
sporzadzone na dzien 31 grudnia 2011 r., ktére po stronie aktyw6éw oraz zobowigzan i kapitalu
wlasnego wykazuje sume 160.243 tys. zl, skonsolidowane sprawozdanie z calkowitych
dochodéw za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2011 r. wykazujace dochody calkowite
w kwocie 26.275 tys. zl, skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym,
skonsolidowane sprawozdanie z przeplywow pienieznych za ten rok obrotowy
oraz informacje dodatkows o przyjetych zasadach rachunkowosci i inne informacje objaéniajace.

Za sporzadzenie zgodnego z obowigzujacymi przepisami skonsolidowanego sprawozdania
finansowego oraz sprawozdania z dzialalnosci Grupy odpowiedzialny jest Zarzad Jednostki
dominujacej. Zarzad oraz Czlonkowie Rady Nadzorczej Jednostki dominujacej sa zobowigzani
do zapewnienia, aby skonsolidowane sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dzialalnosci
Grupy spelnialy wymagania przewidziane w ustawie z dnia 29 wrze$nia 1994 r. o rachunkowosci
(,,Ustawa o rachunkowosci” — Dz. U. z 2009 r. Nr 152, poz. 1223, z pdzn. zm.).

Naszym zadaniem bylo zbadanie zalgczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
i wyrazenie opinii o zgodnosci, we wszystkich istotnych aspektach, tego sprawozdania
finansowego z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowo$ci oraz czy rzetelnie
i jasno przedstawia ono, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majatkowa i finansows,
jak tez wynik finansowy Grupy.

Badanie przeprowadziliémy stosownie do:
(a) przepisdw rozdzialu 7 Ustawy o rachunkowoéci;

(b) krajowych standardéw rewizji finansowej wydanych przez Krajowa Rade Bieglych
Rewidentow.

Badanie zostalo zaplanowane i przeprowadzone tak, aby uzyska¢ wystarczajaca pewnosc,
ze skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnych bledéw i przeoczen.
Badanie obejmowalo miedzy innymi sprawdzenie, na podstawie wybranej proby, dowodow
potwierdzajacych kwoty 1 informacje wykazane w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym. Badanie obejmowalo réwniez ocene zasad rachunkowoéci stosowanych
przez Grupe oraz istotnych oszacowan dokonywanych przy sporzadzeniu skonsolidowanego
sprawozdania finansowego, a takze ogdlna ocene jego prezentacji. Uwazamy, ze nasze
badanie stanowilo wystarczajaca podstawe dla wyrazenia opinii.

PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0., Al. Armii Ludowej 14, 00-638 Warszawa, Polska
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Opinia niezaleznego bieglego rewidenta
dla Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej
TOYA Spolka Akeyjna (cd.)

Naszym zdaniem, zalaczone skonsolidowane sprawozdanie finansowe we wszystkich
istotnych aspektach:

(a)

b
(c)

przedstawia rzetelnie i jasno sytuacj¢ majatkowa i finansowa Grupy na dzieh
31 grudnia 2011 r. oraz wynik finansowy za rok obrotowy od 1 stycznia
do 31 grudnia 2011 r. zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczodci
Finansowej zatwierdzonymi przez Unie Europejska;

Jest zgodne w formie i tresci z obowiazujacymi Grupe przepisami prawa;

zostalo  sporzadzone na podstawie prawidlowo prowadzonej dokumentacji
konsolidacyjne;j.

Informacje zawarte w sprawozdaniu z dzialalnoéci Grupy za rok obrotowy od 1 stycznia
do 31grudnia 2011 r. uwzgledniaja postanowienia Rozporzadzenia Ministra Finansow
z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych
przez emitentow papieréw wartoéciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne
informacji wymaganych przepisami prawa paristwa niebedacego pafstwem czlonkowskim
(,Rozporzadzenie” — Dz. U. nr 33 poz. 259, z pézn. zm.) i sa zgodne z informacjami
zawartymi w zbadanym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Przeprowadzajacy badanie w imieniu PricewaterhouseCoopers Sp. z o.0., spékki wpisanej
na list¢ podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdari finansowych pod numerem 144:

CLes P

Monika Grudzien-Wiéniewska

Biegly Rewident Grupy, Kluczowy Biegly Rewident
Numer ewidencyjny 10298

Warszawa, 25 kwietnia 2012 r.



Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2011 r.
dla Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej TOYA S.A.

Niniejszy raport zawiera 16 kolejno ponumerowanych stron i sklada sie
z nastepujacych czesci:
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Grupa Kapitalowa TOYA S.A.
Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2011 r.

Ogolna charakterystyka Grupy

a. Jednostka dominujgca Grupy Kapitalowej TOYA S.A. (,Grupa”) jest TOYA Spoéltka
Akceyjna (,Jednostka dominujaca”) z siedziba we Wroclawiu, ul. Soltysowicka 13/15.

b. Akt zalozycielski Jednostki dominujacej sporzadzono w formie aktu notarialnego
w Kancelarii Notarialnej notariusza Jolanty Olpiniskiej we Wroclawiu w dniu
17 listopada 1999 . i zarejestrowano w Rep. A Nr 5945/99. W dniu 5 grudnia 2001 r.
Sad Rejonowy we Wroclawiu, VI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego,
dokonal wpisu Jednostki dominujgcej do Rejestru Przedsiebiorcéw pod numerem
KRS 0000066712,

c. Dla celow rozliczen z tytulu podatkow Jednostce dominujacej nadano dnia
22 grudnia 1999 r. numer NIP 895-16-86-107. Dla celéw statystycznych Jednostka
dominujgca otrzymala dnia 3 grudnia 1999 r. numer REGON 932093253.

d.  Kapital podstawowy Jednostki dominujacej na dzien 31 grudnia 2011 r. wynosil
7.483.680,00 zl i skladal sie z 74.836.800 akcji o wartoéci nominalnej 0,10 zt kazda.

e.  Na31grudnia 2011 r. akcjonariuszami Jednostki dominujacej byli:

Nazwa Liczba Wartosé Typ %

akcjonariusza posiadanych nominalna posiadanych posiadanych

akeji posiadanych akgji glosow
akgji
€29

Jan Szmidt 28.170.647 2.817.065 zwykle 37,6

Tomasz Koprowski 14.644.030 1.464.403 zwykle 19,6

Romuald Szalagan 10.938.874 1.093.887 zwykle 14,6

Piotr Wojciechowski 5.057.728 505.773 zwykle 6,8

Generali OFE 4.800.000 480.000 zwykle 6,4

Pozostali —

ugi?asl géniiej 5% 11.225.521 1.122.552 zwykle 15,0

74.836.800 7.483.680 100,0

Nazwa Liczba Wartosé Typ %
akcjonariusza posiadanych nominalna posiadanych posiadanych
akgji posiadanych akgji glosow

akeji

(zb
Jan Szmidt 31.409.900 3.140.990 zwykle 47,0
Tomasz Koprowski 16.327.900 1.632.790 zwykle 25,0
Romuald Szalagan 12.196.700 1.219.670 zwykle 19,0
Piotr Wojciechowski 5.639.300 563.930 zwykle 9,0
65.573.800 6.557.380 100,0

Natomiast na dzieri 31 grudnia 2010 r. akcjonariuszami Jednostki dominujace;j byli:
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Grupa Kapitalowa TOYA S.A.
Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2011 r.

Ogolna charakterystyka Grupy (ed.)

f. W badanym okresie przedmiotem dzialalnoéci Grupy byt import i dystrybucja
artykulow przemyslowych, w tym w szczegélnosci elektronarzedzi i narzedzi recznych
dla profesjonalistow i do uzytku domowego.

g. W roku obrotowym czlonkami Zarzadu Jednostki dominujacej byli:

e Grzegorz Pinkosz Prezes Zarzadu,
e Dariusz Hajek Wiceprezes Zarzadu,
¢ Tomasz Suchowierski Wiceprezes Zarzadu — do 30 listopada 2011 1.
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Grupa Kapitalowa TOYA S.A.

Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2011 r.

Ogolna charakterystyka Grupy (cd.)

h. W skiad Grupy Kapitalowej TOYA S.A. na dzien 31 grudnia 2011 1. wchodzily nastepujace jednostki:

Nazwa jednostki | Charakterystyka Metoda Podmiot badajacy Rodzaj Dzien

powigzania | konsolidacji sprawozdanie finansowe opinii bilansowy,

kapitalowego na ktéry

(% wlasnosci) sporzadzono

sprawozdanie

finansowe

TOYA S.A. Dominujaca Nie dotyczy PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. bez zastrzezen | 31 grudnia 2011r.

Toya Romania S.A. Zalezna (99,9%) Pelna Spolka nie podlegata badaniu nie dotyczy 31 grudnia 2011 r.
Toya Golf & Country Club . o , . . . .

Sp. z 0.0. w likwidacji Zalezna (100,0%) Pelna Spotka nie podlegata badaniu nie dotyczy 31 grudnia 2011 .
Yato China Trading Co., Wspdélzalezna Praw . . .

Ltd (51,0%) wlasnoéci XIN HUI Audit Company bez zastrzezen | 31 grudnia 2011r.




Grupa Kapitalowa TOYA S.A.
Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2011 r.

Ogoélna charakterystyka Grupy (cd.)

i. Dnia 6 kwietnia 2011 r. akcje spotki Armada Development S.A. zostaly przeniesione
na spotke powigzana osobowo przez kluczowe kierownictwo Jednostki dominujgcej -
Toya Development Sp. z o.0. S.K.A. Na dzien 31 grudnia 2010 r. akcje spotki
Armada Development S.A. zaklasyfikowane byly do ,Grupy aktywdéw przeznaczonych
do dystrybucji”.

j. Jednostka dominujaca jest emitentem papieréw wartoéciowych dopuszczonych
do obrotu na Gieldzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie i zgodnie z wymogami
Ustawy o rachunkowosci sporzadza skonsolidowane sprawozdanie finansowe zgodnie
z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF) zatwierdzonymi
przez Unie Europejska.

Grupa stosuje MSSF od roku 2010.
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Grupa Kapitalowa TOYA S.A.
Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2011 r.

II. Informacje dotyczace przeprowadzonego badania

a.  Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok obrotowy od 1 stycznia
do 31 grudnia 2011 1. zostalo przeprowadzone przez PricewaterhouseCoopers Sp. z o.o.
z siedziba w Warszawie, al. Armii Ludowej 14, wpisana na liste podmiotéw
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 144. W imieniu
podmiotu uprawnionego badanie przeprowadzone zostalo pod nadzorem kluczowego
bieglego rewidenta, biegltego rewidenta Grupy Moniki Grudzien-Wisniewskiej (numer
w rejestrze 10298).

b.  PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. zostala wybrana na bieglego rewidenta Grupy
uchwalg nr 1/8/2011 Rady Nadzorczej Jednostki dominujacej z dnia 16 sierpnia 2011 r.
na podstawie paragrafu 17. ust. 2. lit. a) Statutu Jednostki dominujgce;.

¢.  PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. oraz kluczowy biegly rewident przeprowadzajacy
badanie sa niezalezni od jednostek wchodzacych w sklad Grupy w rozumieniu
art. 56 ust. 2-4 ustawy z dnia 7 maja 2009 r. o bieglych rewidentach i ich samorzadzie,
podmiotach uprawnionych do badania sprawozdah finansowych oraz o nadzorze
publicznym (Dz. U. Nr 77, poz. 649, z p6zn. zm.).

d. Badanie przeprowadzono na podstawie umowy zawartej w dniu 16 maja 2011 r.

w okresie:
. badanie wstepne od 29 listopada do 2 grudnia 2011 r.;
. badanie koricowe od 22 marca 2012 r. do 25 kwietnia 2012 .
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III.

Grupa Kapitalowa TOYA S.A.
Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2011 r.

Charakterystyka wynikow i sytuacji finansowej Grupy

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie uwzglednia wplywu inflacji. Ogélny wskaznik
zmian poziomu cen towaréw i ustlug konsumpcyjnych (od grudnia do grudnia) wyniést
w badanym roku 4,6 % (2010 r.: 3,1%).

Ponizsze komentarze przedstawiono w oparciu o wiedze uzyskana podczas badania
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

W badanym okresie nizej opisane zjawiska mialy istotny wplyw na wynik finansowy
oraz sytuacje majatkowa i finansowg Grupy:

. W biezacym roku wydzielone zostaly aktywa (spadek o 82.362 tys. zI) oraz zobowigzania
(spadek 0 42.876 tys. zl) zwigzane z grupa zbycia przeznaczong do dystrybucii.
Transakcja ta ma istotny wplyw na ksztaltowanie si¢ i poréwnywalnoéé wskaznikow
finansowych.

. Na koniec roku obrotowego aktywa Grupy wyniosly 160.243 tys. zk. W ciggu roku suma
bilansowa zmniejszyla si¢ 0 52.427 tys. 7, tj. 0 24,7%. Spadek sumy bilansowej wynika
glownie ze zmniejszenia stanu zobowigzan bezposrednio zwigzanych z aktywami
trwatymi zaklasyfikowanymi jako przeznaczone do dystrybucji (o kwote 42.876 tys. z})
oraz zobowigzan z tytulu kredytéw, pozyczek i innych instrumentéw dhuznych
(o kwote 13.402 tys. z1).

. Zmianie ulegly wskazniki oraz struktura zadluzenia Grupy. Stopa zadluzenia zmalala
z 62% na koniec roku ubieglego do 47% na koniec roku badanego. Obrét zobowigzanh
zmniejszyl si¢ odpowiednio z 68 dni do 56 dni. Gtéwna przyczyng zmian w tym zakresie
byla czgSciowa splata kredytow i pozyczek oraz wydzielenie zobowigzan zwigzanych
z dzialalnos$cia deweloperska w 2011 roku.

. Ogotem przychody ze sprzedazy wyniosly 210.308 tys. zt i wzrosly o 11,2% w poréwnaniu
do roku poprzedniego. Gléwna dziatalnoscig Grupy w biezacym roku obrotowym byla
sprzedaz towar6w. Wzrost wynikal gléwnie ze zwiekszenia wolumenu sprzedazy
w trakcie roku.

. Najwigksza pozycja kosztow dzialalnodci operacyjnej byla warto$¢ sprzedanych
towar6w 1 materialéw wynoszaca w badanym okresie obrotowym 137.486 tys. zl,
co stanowi 78% kosztéw operacyjnych. Wolniejszy przyrost wartoéci sprzedanych
towaréw 1 materialéw, niz przyrost przychodéw ze sprzedazy, wplynal pozytywnie
na wskazniki rentownosci. Rentownoéé sprzedazy brutto zwiekszyla sie o 1 punkt
procentowy i wyniosta 16%. Rentowno$¢ sprzedazy netto zwigkszyla sie rowniez
o 1 punkt procentowy i wyniosta 12%.

. Zmianie ulegla sytuacja platnicza Grupy. Wskaznik plynnoéci I, ktory wynosi 1,9, ulegt
zwigkszeniu wobec warto$ci 1,6 w roku ubieglym. Wskaznik plynnosci II, ktory w roku
badanym wyniést 0,6 ulegt zmniejszeniu wobec wartoéci 1,0 w poprzednim roku
obrotowym.

Sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie z zasada kontynuacji dziatalnosci.
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Grupa Kapitalowa TOYA S.A.

Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2011 r.

Charakterystyka wybranych pozycji skonsolidowanego sprawozdania finansowego

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ na 31 grudnia 2011 r.

Komentarz 31.12.2011r. 31.12.2010T. Zmiana Zmiana 31.12.2011T. 31.12.2010 1.
Struktura Struktura
tys. zi tys. zt tys. zt (%) (%) (%)
AKTYWA
Aktywa trwale
Rzeczowe aktywa trwale 16.134 15.564 570 3,7 10,1 7.3
WartoS$ci niematerialne 637 355 282 79,4 0,4 0,2
Inwestycje w jednostkach
wspdtkontrolowanych wycenianych 1.868 1.596 272 17,0 1,2 0,8
metoda praw wiasnosci
Pozostale naleznos$ci dlugoterminowe 357 331 26 7,9 0,1 0,1
13(])(3;;3 Ozwtzgélu odroczonego podatku 741 1072 (331) (30,9) 0,5 0.5
19.737 18.918 819 4,3 12,3 8,9
Aktywa obrotowe
Zapasy 1 96.882 74.434 22.448 30,2 60,5 35,0
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug
oraz pozostale naleznosci 39.818 34.776 5.042 14,5 24,8 16,4
Naleznosci z tytulu podatku ) } ; ;
dochodowego 75 75
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 3.731 2.180 1.551 71,1 2,4 1,0
Grupa zbycia przeznaczona _ -
do dystrybucji 2 82.362 (82.362) (100,0) 38,7
140.506 193.752 (53.246) (27,5) 87,7 91,1
Aktywa razem 160.243 212.670 (52.427) (24,7) 100,0 100,0
8
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Grupa Kapitalowa TOYA S.A.

Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2011 r.

Charakterystyka wybranych pozycji skonsolidowanego sprawozdania finansowego (cd.)

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ na 31 grudnia 2011 r. (cd.)

Komentarz 31.12.2011r. 31.12.2010T. Zmiana Zmiana 31.12.2011r. 31.12.2010T.
Struktura Struktura
tys. zt tys. zi tys. zl (%) (%) (%)
KAPITAL WLASNY PRZYPADAJACY 5,6
NA AKCJONARIUSZY JEDNOSTKI DOMINUJACEJ ’
Kapital podstawowy 7.484 6.557 927 14,1 4,7 3,1
Koszty transakeyjne dotyczace publicznej emisji akeji - (398) 398 (100,0) - (0,2
Kapital zapasowy z nadwyzki ceny emisyjnej nad ) . }
warto$cia nominalng 22.907 B 22.907 14,3
Roznice kursowe z przeliczenia jednostki zagranicznej 295 (353) 648 <(100) 0,2 (0,2)
Pozostale kapitaly rezerwowe 1.175 - 1.175 - 0,7 -
Zyski zatrzymane 3 53.748 75.102 (21.354) (28,4) 33,5 35,3
85.609 80.908 4.701 5,8 53,4 38,0
ZOBOWIAZANIA
Zobowigzania dlugoterminowe
Zobowiazania z tytulu kredytéw, pozyczek i innych
instrumentéw dluznych B 11.394 (11.394) (100,0) B 54
Zobowiazania z tytulu leasingu finansowego 154 - 154 - 0,1 -
Zobowigzania z tytulu odroczonego podatku dochodowego - 135 (135) (100,0) - 0,1
Zobowigzania z tytulu $wiadczen pracowniczych 107 109 (2) (1,8) 0,1 -
261 11.638 (11.377) (97,8) 0,2 5,5
Zobowigzania krétkoterminowe
Zobowigzania z tytulu dostaw i ustug oraz pozostale
zobowigzania 23.399 25.407 (2.008) (7,9) 14,6 12,0
Zobowiazania z tytutu $wiadezen pracowniczych 379 880 (501) (56,9) 0,2 0,4
Zobowigzania z tytulu kredytow, pozyczek i innych
instrumentow dluznych 46.692 48.958 (2.266) (4.6) 29,1 23,0
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 154 - 154 - 0,1 -
Zobowigzania z tytulu biezacego podatku dochodowego 3.520 1.786 1.734 97,1 2,2 0,8
Rezerwy 229 217 12 55 0,1 0,1
Zobowigzania bezposrednio zwigzane z Grupg zbycia
przeznaczona do dystrybucji 2 j 42.876 (42.876) (100,0) ] 20,2
74.373 120.124 (45.751) (38,1) 46,4 56,5
Pasywa razem 160.243 212.670 (52.427) (24,7) 100,0 100,0
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Grupa Kapitalowa TOYA S.A.

Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego

za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2011 r.

Charakterystyka wybranych pozycji skonsolidowanego sprawozdania finansowego (cd.)

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2011 r.

Przychody ze sprzedazy

Koszt sprzedanych towarow

Zysk brutto

Koszty sprzedazy

Koszty administracyjne

Pozostale przychody operacyjne
Pozostale koszty operacyjne

Zysk na dzialalnoéci operacyjnej
Przychody finansowe

Koszty finansowe

Udzial w stratach/ zyskach jednostek
wspotkontrolowanych

Zysk przed opodatkowaniem

Podatek dochodowy

Zysk netto z dzialalnosci kontynuowanej
Zysk/ strata netto z dzialalnosci zaniechanej
Zysk netto

Inne calkowite dochody netto

Calkowite dochody netto za rok obrotowy

pwec

Komentarz

2011r. 2010r. Zmiana
tys. zt tys. zl tys. z1
210.308 189.136 21,172
(137.486) (126.648) (10.838)
72.822 62.488 10.334
(27.463) (25.104) (2.359)
(11.261) (9-343) (1.918)
1.725 695 1.030
(616) (94) (522)
35.207 28.642 6.565
90 27 63
(3-994) (3-389) (605)
(50) 238 (288)
31.253 25.518 5.735
(6.123) (4-220) (1.903)
25.130 21.298 3.832
497 (3.616) 4.113
25.627 17.682 7.945
648 (50) 698
26.275 17.632 8.643

Zmiana

(%)

11,2
8,6
16,5
9,4
20,5
>100
>100
22,9
>100

17,9
<(100)

22,5
45,1
18,0
(113,7)
44,9
>100
49,0

2011r. 2010r.
Udzial Udzial
w przychodach w przychodach
(%) (%)
100,0 100,0
(65,4) (67,0)
34,6 33,0
(13,1 (13,3)
(5,4) (4,9)
0,8 0,3
(0,3) -
16,7 15,1
(1,9 (1,8)
- 0,2
14,9 13,5
(2,9) (2,2)
12,0 11,3
0,2 (2,0)
12,2 9,3
0,3 -
12,5 9,3
10
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Grupa Kapitalowa TOYA S.A.

Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego

za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2011 r.

Charakterystyka wybranych pozycji skonsolidowanego sprawozdania finansowego (cd.)

Wybrane wskazniki charakteryzujace sytuacj¢ majatkowa i finansowa oraz wyniki finansowe Grupy

Dzialalnos¢ gospodarcza Grupy, jej wynik finansowy za rok obrotowy oraz sytuacje majatkowa i finansowa na dzief bilansowy w poréwnaniu

do okres6w poprzedzajacych charakteryzuja nastepujace wskazniki:

Wskazniki aktywnosci

- szybko$¢ obrotu naleznosci

- szybkoé¢ obrotu zapaséw
Wskazniki rentowno$ci

- rentowno$¢ sprzedazy netto

- rentowno§¢ sprzedazy brutto

- ogolna rentownosé kapitalu
Wskazniki zadluzenia

- stopa zadluzenia

- szybko$¢ obrotu zobowigzan

Wskazniki ptynnosci
- wskaznik plynnosci 1
- wskaznik plynnosci 11

pwec

2011r.

54 dni

224 dni

12%
16%
30%

47%
56 dni

31.12.2011r.

179
0,6

2010r.

53 dni
234 dni

11%
15%
28%

62%
68 dni

31.12.2010T.

1,6

1,0

2009 r.

55 dni
306 dni

7%
11%

18%

60%
91 dni

31.12.2009 r.

2,0

075
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Grupa Kapitalowa TOYA S.A.

Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2011r.

Charakterystyka wybranych pozycji skonsolidowanego sprawozdania
finansowego (cd.)

Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej na dzieh
31 grudnia 2011 r.

1. Zapasy

Na 31 grudnia 2011 r. najwigksza pozycje zapaséw stanowily towary, ktére wynosity
96.701 tys. z} i wzrosly w stosunku do roku ubieglego o kwote 22.432 tys. 7}, tj. 0 30,2%,
glownie na skutek systematycznego rozwijania gamy asortymentowej Grupy kapitalowej
oraz zwiekszonych zaméwien od klientow.

Na koniec okresu obrotowego odpisy aktualizujace warto$é zapaséw wyniosly 2.360 tys. zt.

2. Grupa zbycia przeznaczona do dystrybucji oraz zobowiazania
bezposrednio zwigzane z Grupa zbycia przeznaczonga do dystrybucji

Dnia 6 kwietnia 2011 r. zostala zrealizowana transakcja wydzielenia dzialalnosci
dewelopersko-golfowej, w zwiazku z czym na dzieri 31 grudnia 2011 r. w skonsolidowanym
sprawozdaniu z sytuacji finansowej nie byly wykazywane aktywa i zobowiazania
zwigzane z ta dzialalno$cia.

Na dzien 31 grudnia 2010 r. warto§¢ tych aktywéw oraz zobowigzafi wyniosla
odpowiednio 82.362 tys. zt i 42.876 tys. zl.

3. Zyski zatrzymane
Zyski zatrzymane zmniejszyly si¢ w poréwnaniu z ubieglym rokiem obrotowym
021.354 tys. zt do 53.748 tys. zk. Spadek ten wynika gléwnie z dystrybucji grupy
do zbycia w kwocie 39.521 tys. zt oraz z wyplaconej dywidendy w kwocie 9.282 tys. zt.

4. Uzgodnienie zysku netto skonsolidowanych spélek
ze skonsolidowanym zyskiem netto Grupy

2011rT.

tys. zl

(a) Zysk netto Jednostki Dominujgcej 24.509

Suma zysku lub straty netto spélek zaleznych (skonsolidowanych) 686

Strata netto wsp6lnych przedsiewzie¢ (ujetych metoda konsolidacji (50)

proporcjonalnej)

Razem zysk strata netto wedlug sprawozdan finansowych 25.145
skonsolidowanych spélek)

(b) Korekty konsolidacyjne ogotem 482

Zysk netto Grupy Kapitalowej 25.627

12




Iv.

Grupa Kapitalowa TOYA S.A.

Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2011 r.

Charakterystyka wybranych pozycji skonsolidowanego sprawozdania
finansowego (cd.)

5.

(@)

(b)
(©

Uzgodnienie aktyw6w netto skonsolidowanych spélek
ze skonsolidowanymi aktywami netto Grupy

31.12.2011T.

tys. zl
Aktywa netto Jednostki Dominujgcej 83.555
Aktywa netto podmiotéw zaleznych (skonsolidowanych) 3.932
Razem aktywa netto 87.487
Eliminacja kapitaléw podstawowych spélek zaleznych (2.041)
Pozostale korekty konsolidacyjne 163
Skonsolidowane aktywa netto 85.609
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Grupa Kapitalowa TOYA S.A.

Raport z badania sprawozdania finansowego

za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2011 r.

Charakterystyka wybranych pozycji sprawozdania finansowego (cd.)

6. Kapital wlasny

31.12. Wyplata  Dystrybucja Wystapienie Emisja Koszty  Program Wynik Réznice 31.12,
2010, dywidendy grupy komplemen- akcji zwigzane opcji roku kursowe 2011r.
do zbycia . z emisja na akcje biezacego z przeliczenia
tariusza akeji

tys. zl tys. zl tys. z1 tys. zl tys. zl tys. z1 tys. z1 tys. zl tys. zl tys. zl
Kapital podstawowy 6.557 - - - 927 - - - - 7.484
Koszty transakeyjne
dotyczace publicznej
emisji akcji (398) - - - - 398 - - - -
Kapital zapasowy
z nadwyzki ceny
emisyjnej nad
wartoScia
nominalng - - - - 25.010 (2.103) - - - 22.907
Inne calkowite
dochody (353) - - - - - - - 648 295
Pozostale kapitaly
rezerwowe - - - - - - 1.175 - - 1.175
Zyski zatrzymane 75.102 (9.282) (39.521) 1.822 - - - 25.627 - 53.748
Razem 80.908 (9.282) (39.521) 1.822 25.937 (1.705) 1.175 25.627 648 85.609

W badanym roku wielkoé¢ kapitatu zakladowego zostala podwyzszona o kwote 926,3 tys. zl poprzez emisje 9.263.000 sztuk akeji o wartoéci
nominalnej 0,10 z} i cenie emisyjnej 2,8 z} kazda.
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Grupa Kapitalowa TOYA S.A.
Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2011 r.

V. Stwierdzenia niezaleznego bieglego rewidenta

a.

pwe

Zarzad Jednostki dominujacej przedstawil w toku badania 7adane informacje,
wyjasnienia i oSwiadczenia oraz przedlozyt oéwiadczenie o kompletnym ujeciu danych
w dokumentacji konsolidacyjnej oraz wykazaniu wszelkich zobowigzan warunkowych,
a takze poinformowal o istotnych zdarzeniach, ktére nastapily po dniu bilansowym
do dnia zlozenia o$wiadczenia.

Zakres badania nie byl ograniczony.

We wszystkich istotnych aspektach okreSlone przez Zarzad Jednostki dominujacej
zasady (polityka) rachunkowo$ci Grupy oraz wykazywania danych byly zgodne
z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczoéci Finansowej zatwierdzonymi
przez Uni¢ Europejska.

We wszystkich istotnych aspektach konsolidacja kapitaléw oraz ustalenie udzialow
niedajacych kontroli zostaly przeprowadzone prawidlowo.

Wylaczenia wzajemnych rozrachunkéw (naleznoéci i zobowiazah) oraz obrotow
wewnetrznych (przychodéw i kosztéw) jednostek objetych konsolidacja zostaly
dokonane we wszystkich istotnych aspektach zgodnie z MSSF zatwierdzonymi
przez Unie Europejska.

Wylaczenia wynikéw niezrealizowanych przez jednostki objete konsolidacja, zawartych
w wartosci aktywow oraz z tytutu dywidend zostaly dokonane we wszystkich istotnych
aspektach zgodnie z MSSF zatwierdzonymi przez Unie Europejska.

Dokumentacja konsolidacyjna byla kompletna i poprawna, a sposéb jej
przechowywania zapewnia wlasciwg ochrone.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy za rok obrotowy od 1 stycznia
do 31grudnia 2010 r. zostalo zatwierdzone uchwala nr 8 Walnego Zgromadzenia
Akcjonariuszy Jednostki dominujacej dnia 23 maja 2011 oraz zlozone w Krajowym
Rejestrze Sadowym we Wroctawiu w dniu 2 czerwca 2011 r. i ogloszone w Monitorze
Polskim B nr 943 w dniu 28 marca 2012 roku.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok poprzedzajacy zostalo zbadane
przez PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. Biegly rewident wydat opinie bez zastrzezen.

Informacja dodatkowa przedstawia wszystkie istotne informacje okreélone przez MSSF
zatwierdzone przez Unie Europejska.

Informacje zawarte w sprawozdaniu z dzialalnoéci Grupy kapitalowej za rok obrotowy
od 1 stycznia do 31 grudnia 2011 r. uwzgledniaja postanowienia Rozporzadzenia
Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych
i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartoéciowych oraz warunkow
uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa
niebedacego panstwem czlonkowskim (Dz. U. nr 33 poz. 259 z pézn. zm.).
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Grupa Kapitalowa TOYA S.A.
Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2011 r.

Informacje i uwagi koncowe

Niniejszy raport zostal sporzadzony w zwigzku z badaniem skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy Kapitalowej TOYA Spotka Akcyjna, w ktorej jednostka dominujacg jest
TOYA Spolka Akcyjna zsiedziba we Wroclawiu przy ulicy Soltysowickiej 13/15.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo podpisane przez Zarzad Jednostki
dominujacej dnia 25 kwietnia 2012 1.

Raport powinien by¢ czytany wraz z opinia bez zastrzezen niezaleznego bieglego rewidenta
dla Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej TOYA Spotka Akeyjna z dnia 25 kwietnia 2012 .
dotyczaca wyzej opisanego skonsolidowanego sprawozdania finansowego. Opinia
o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym wyraza ogélny wniosek wynikajacy
z przeprowadzonego badania. Wniosek ten nie stanowi sumy ocen wynikéw badania
poszczegOlnych pozycji skonsolidowanego sprawozdania badz zagadnien, ale zaklada nadanie
poszczegdlnym ustaleniom odpowiedniej wagi (istotnoéci), uwzgledniajacej wplyw
stwierdzonych faktow na rzetelno§¢ i1 prawidlowosé skonsolidowanego sprawozdania
finansowego.

Przeprowadzajacy badanie w imieniu PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0., spolki wpisanej
na liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 144:

e

i

e k2.

>

Monika Grudziefi-WiSniewska

Biegly Rewident Grupy, Kluczowy Biegly Rewident
Numer ewidencyjny 10298

Wroclaw, 25 kwietnia 2012 r.

SRR
pwc PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. wpisana jest do Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy, pod numerem KRS 16

0000044655, NiP 526-021-02-28. Kapitat zaktadowy wynosi 10.363.900 ztotych. Siedzibg Spétki jest Warszawa, Al. Armii Ludowej 14.
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