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inwestycyjnej
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Xl. Przeptywy pienigezne netto razem

XII. Aktywa trwate

XIll. Aktywa obrotowe (bez grupy zbycia przeznaczonej
do dystrybucji)

XIV. Grupa zbycia przeznaczona do dystrybucji
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XVI. Zobowigzania dtugoterminowe

XVII. Zobowigzania krétkoterminowe

XVIII. Kapitat wtasny

w tys. PLN w tys. EUR
| pétrocze | pétrocze | pétrocze | péirocze
zakonczone zakonczone zakonczone zakonczone
30 czerwca 30 czerwca 30 czerwca 30 czerwca
2011 2010 2011 2010
106 417 96 821 26 824 24181
17 741 15 946 4472 3983
15 628 14 369 3939 3589
13 033 9787 3285 2444
13 019 10 019 3282 2502
65 574 800 65 574 800 65 574 800 65 574 800
0,20 0,15 0,05 0,04
3228 (10 126) 814 (2 529)
(1 661) (2 247) (419) (561)
8473 21011 2136 5248
5701 2677 1437 669
Stan na Stan na Stan na Stan na
30 czerwca 31 grudnia 30 czerwca 31 grudnia
2011 2010 2011 2010
19910 18918 4994 4563
128 990 111 390 32 356 26 868
- 82 362 - 19 866
148 900 212 670 37 350 51 298
340 11 638 86 2 807
101 843 120 124 25 546 28 975
46 717 80 908 11719 19 516
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(}rupa Kapitatlowa TOYA S.A.
Srddroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2011 r.
(Kwoty wyrazone sa w tysigcach ztotych, o ile nie podano inaczej)

Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej

30 czerwca 31 grudnia
2011 2010
Nota
AKTYWA
Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate 5 16 417 15 564
Wartosci niematerialne 384 355
Inwestycje w jednostkach wspdétkontrolowanych wycenianych
metoda praw wtasnosci 1561 159
Pozostate naleznosci dtugoterminowe 841 331
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 707 1072
19 910 18 918
Aktywa obrotowe
Zapasy 79 605 74 434
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate nalezno$ci 6 45 468 34 776
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 7 3917 2180
Grupa zbycia przeznaczona do dystrybucji 18 - 82 362
128 990 193 752
Aktywa razem 148 900 212 670
PASYWA
Kapitat wtasny przypadajacy na akcjonariuszy jednostki
dominujacej
Kapitat podstawowy 8 6 557 6 557
Koszty transakcyjne dotyczace publicznej emisji akcji 8 (1108) (398)
Rdéznice kursowe z przeliczenia jednostki zagranicznej (367) (353)
Pozostate kapitaty rezerwowe 446 -
Zyski zatrzymane 41 189 75 102
46 717 80 908
Zobowiazania diugoterminowe
Zobowigzania z tytutu kredytéw, pozyczek i innych 12
instrumentow diuznych - 11 394
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 231 -
Zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego - 135
Zobowigzania z tytutu $wiadczen emerytalnych 109 109
340 11 638
Zobowiazania krotkoterminowe
Zobow|qzan_|a z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 13 19 907 25 407
zobowigzania
Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych 887 880
_Zobowazarna z tytu’:u kredytow, pozyczek i innych 12 78 614 48 958
instrumentow dtuznych
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 154 R
Zobowigzania z tytutu biezgcego podatku dochodowego 2021 1786
Rezerwy 14 260 217
Zobowigzania bezposrednio zwigzane z Grupa zbycia 18 ) 42 876
przeznaczona do dystrybuciji
101 843 120 124
Zobowiazania razem 102 183 131 762
Pasywa razem 148 900 212 670

Informacje objasniajace stanowig integralng cze$¢ niniejszego $rédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.




Grupa Kapitatlowa TOYA S.A.

Srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakofczony 30 czerwca 2011 r.
(Kwoty wyrazone sa w tysigcach ztotych, o ile nie podano inaczej)

Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodow

Przychody ze sprzedazy

Koszt sprzedanych produktow, towaréw i materiatéw
Zysk brutto

Koszty sprzedazy
Koszty administracyjne
Pozostate przychody operacyjne

Pozostate koszty operacyjne
Zysk na dziatalnosci operacyjnej

Przychody finansowe
Koszty finansowe

Udziat w stratach/zyskach jednostek wspétkontrolowanych
Zysk przed opodatkowaniem
Podatek dochodowy
Zysk netto z dziatalnosci kontynuowanej
Zysk [ strata netto z dziatalnosci zaniechane;j
Zysk netto

Inne catkowite dochody
Réznice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych

Inne catkowite dochody netto
Calkowite dochody neto za rok obrotowy

Calkowity dochod za okres przypadajacy na:
Akcjonariuszy Spofki

Podstawowy / rozwodniony zysk przypadajacy na jedng akcje z
dziatalnosci kontynuowanej (z})

Podstawowy / rozwodniony zysk przypadajacy na jedna akcje z
dziatalnosci zaniechanej (zt)

Informacje objas$niajace stanowig integralng czes¢ niniejszego $rédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Nota Okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca
2011 2010
106 417 96 821
(69 644) (64 881)
36 773 31940
(13 153) (13 269)
(6 045) (3397)
734 2076
(568) (1 404)
17 741 15 946
7 14
(2169) (1643)
49 52
15 628 14 369
(3 095) (1957)
12 533 12 412
18 500 (2 625)
13 033 9 787
(14) 232
(14) 232
13 019 10 019
13 019 10 019
11 0,19 0,19
11 0,01 (0,04)




Grupa Kapitatlowa TOYA S.A.

Srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakofczony 30 czerwca 2011 r.
(Kwoty wyrazone sa w tysigcach ztotych, o ile nie podano inaczej)

Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale

Pozostale Koszty Roéznice
Kapitat kapitaty transakcyjne kurs_owe z Zyski
(program dotyczace przeliczenia Razem
podstawowy > h f ) zatrzymane
opcji na publicznej jednostek
akcje) emis;ji akcji zagranicznych
Stan na 1 stycznia 2010 r. 6 557 - - (303) 62 374 68 628
Zysk lub strata - - - - 9787 9787
Rozmqe z przeliczenia jednostek ) ) ) 232 ) 232
zagranicznych
Razem catkowite dochody - - - 232 9787 10 019
Transakcje z wtascicielami
Woyptata dywidendy - - - - (4 953) (4 953)
Razem transakcje z . . . . (4 953) (4 953)
wiascicielami
Stan na 30 czerwca 2010 r. 6 557 - - (71) 67 208 73 694
Stan na 1 stycznia 2011 r. 6 557 - (398) (353) 75 102 80 908
Zysk lub strata - - - - 13 033 13 033
Roinlcg z przeliczenia jednostek ) _ ) (14) ) (14)
zagranicznych
azem catkowite dochody - - - (14) 13 033 13 019
Transakcje z wtascicielami -
Wyptata dywidendy - - - - (9 282) (9 282)
Dystrybucja grupy do zbycia - - - - (39 486) (39 486)
Wyna_grodzeme za rezygnacje z ) ) ) ) 1822 1822
funkcji komplementariusza
Kos;ty trqnsal_«:__yme dotyczace ) ) (710) ) ) (710)
publicznej emisji
Program opcji na akcje - 446 - - - 446
Razem transakcje z - 446 (710) - (46 946) (47 210)
wiascicielami
Stan na 30 czerwca 2011 r. 6 557 446 (1108) (367) 41189 46 717

Informacje objasniajace stanowig integralng czesc¢ niniejszego $rédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.




Grupa Kapitatlowa TOYA S.A.

Srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakofczony 30 czerwca 2011 r.
(Kwoty wyrazone sa w tysigcach ztotych, o ile nie podano inaczej)

Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywoéw pienieznych

Przeptywy srodkéw pienieznych z kontynuowanej
dziatalnosci operacyjnej
Zysk brutto z dziatalnosci kontynuowanej

Korekty o pozycje:

Amortyzacja

Odsetki netto

Zysk/Strata na dziatalnosci inwestycyjnej

Udziat w zyskach jednostek wspétkontrolowanych
Zyski / straty z tytutu réznic kursowych

Wycena opcji na akcje

Zmiany w pozycjach bilansowych:
Zmiana stanu naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostatych naleznosci
Zmiana stanu zapaséw
Zmiana stanu rezerw
Zmiana stanu zobowigzan z tyt. dostaw i ustug oraz
pozostatych zobowigzan
Zmiana stanu zobowigzan z tyutu Swiadczen pracowniczych
Podatek dochodowy zaptacony

Srodki pieniezne netto z kontynuowanej dziatalnosci
operacyjnej

Srodki pienigzne netto z zaniechanej dziatalnosci operacyjnej

Przeplywy srodkéw pienieznych z kontynuowanej
dzialalnosci inwestycyjnej
Sprzedaz rzeczowych aktywow trwatych i wartosci
niematerialnych
Nabycie rzeczowych aktywow trwatych i warto$ci
niematerialnych

Srodki pienigzne netto z kontynouwanej dziatalnosci
inwestycyjnej

Srodki pienigzne netto z zaniechanej dziatalnosci
inwestycyjnej

Przeptywy srodkéw pienieznych z kontynuowanej
dziatalnosci finansowej
Whtywy z tytutu zaciagniecia kredytéw i pozyczek
Sptata kredytéw | pozyczek
Wykup papieréw dtuznych
Sptata zobowigzan z tytutu leasingu finansowego
Zaptacone odsetki od kredytéw i pozyczek
Dywidendy wyptacone
Woydatki z tytutu kosztéw transakcyjnych zwigzanych z
publiczng emisjg

Srodki pienigzne netto z kontynuowanej dziatalnosci
finansowej

Srodki pienigzne netto z zaniechanej dziatalnosci finansowej

Zmiana stanu srodkoéw pienieznych netto - dziatalnos¢
kontynuowana

Nota

Okres 6 miesigcy zakonczony 30 czerwca

2011 2010
15 627 14 369
1261 1015
(2 169) (1 643)
(13) (108)
(49) (52)
83 (139)
446 -
(8 952) (19 191)
(5171) (496)
43 83
(6 628) (1 744)
6 (10)
(2123) (969)
(3301) (5 599)
6 529 (4527)
36 108
(1 694) (1941)
(1 659) (1833)
2 (414)
21426 39 644
(3255) (13 231)
- (3 300)
(86) (16 531)
(2 076) 1290
(9 282) (4 950)
(519) -
6 208 16 873
(2 073) 1176
1248 9 441




(}rupa Kapitatlowa TOYA S.A.
Srddroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2011 r.
(Kwoty wyrazone sa w tysigcach ztotych, o ile nie podano inaczej)

Zmiana stanu srodkoéw pienieznych netto - dziatalnos¢
zaniechana 4 454 (6 765)

Zmiana stanu srodkéw pienieznych netto - dziatalnos¢

kontynuowana i zaniechana 5702 2676
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu 7 2489 2183
- w tym $rodki pieniezne przypisane do dziatalnos$ci zaniechanej 310 249
Wydanie srodkéw pienieznych w zwigzku z wydzieleniem
oddziatu w Krynicznie (4 262)
Zyski / (Straty) kursowe z tytutu wyceny srodkow pienieznych i
ich ekwiwalentéw (12) 117
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 7 3917 4976
- w tym $rodki pieniezne przypisane do dziatalno$ci zaniechanej - 597

Informacje objasniajace stanowig integralng czes¢ niniejszego srédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.




(}rupa Kapitatlowa TOYA S.A.
Srddroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2011 r.
(Kwoty wyrazone sa w tysigcach ztotych, o ile nie podano inaczej)

Informacje objasniajace do srédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

1. Informacje ogélne

TOYA S.A. (zwana dalej ,Spétkg” lub ,jednostkg dominujaca”) jest spdtka akcyjna. Siedziba Spotki miesci sie
we Wroctawiu przy ulicy Sottysowickiej 13/ 15.

Podstawowym obszarem dziatalnosci TOYA S.A. jest import i dystrybucja artykutdw przemystowych, w tym
w szczegolnosci elektronarzedzi i narzedzi recznych dla profesjonalistéw i do domowego uzytku.

Oproécz dziatalnosci dystrybucyjnej Grupa Toya S.A. do dnia 30 wrzesnia 2010 r. realizowata poprzez oddziat
w Krynicznie projekt golfowo-deweloperski — Toya Golf & Country Club, (prezentowany jako dziatalno$c¢
zaniechana — nota 18). Inwestycja obejmowata budowe osiedla domoéw potozonego w sagsiedztwie
posiadanego przez Spoétke pola golfowego. W dniu 6 kwietnia 2011 r., zgodnie z podpisang umowa, aktywa i
zobowigzania oddziatu w Krynicznie zostaty wniesione jako niepieniezny wktad do Toya Development Sp. z
o0.0. S.K.A.

Niniejsze skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe podlegato przegladowi przez biegtego
rewidenta.

2. Struktura grupy kapitatowej oraz jej spo6tki wspoétzalezne

Metoda
Nazwa Charakterystyka % wtasnosci Data konsolidacji /
. . Siedziba  Przedmiot dziatalnosci powiazania i posiadanych objecia ujecia na dzien
jednostki . . A
kapitatowego praw gtosu kontroli konczacy okres
sprawozdawczy
Toya S.A. Wroctaw, Dystrybucja narzedzi i Jednostka Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy
Polska elektronarzedzi, dominujaca
Toya Romania  Bukareszt, Dystrybucja narzedzi i Jednostka zalezna 99,99 Listopad Metoda petna
S.A. Rumunia elektronarzedzi 2003 .
Toya Golf & Wroctaw, Rekreacja, sport, obrot Jednostka zalezna *100,00 Listopad Metoda petna
Country Club Sp. Polska nieruchomosciami - spétka 2008 r.
Z0.0.* nie prowadzi aktywnej
dziatalnosci gospodarczej
Yato China Szanghaj, Dystrybucja narzedzi i Jednostka ** 51,00 Czerwiec Metoda praw
Trading Co., Ltd  Chiny, elektronarzedzi wspotzalezna 2008 r. wiasnosci

* W listopadzie 2008 r. Spétka zawigzata spétke Toya Golf & Country Club Sp. z 0.0. obejmujgc 1 000
udziatow o wartosci nominalnej 50 zt kazdy. Wszystkie udziaty zostaty optacone wktadem pienieznym. Spétka
na mocy uchwaty podjetej przez jej udziatowcéw w dniu 21 stycznia 2011 r. zostata postawiona w stan
likwidaciji.

** W czerwcu 2008 r. Spotka zatozyta wraz ze Spétkg Saame Tools (Shanghai) Import & Export Co., Ltd
China spotke joint venture pod nazwa Yato China Trading Co., Ltd. Spétka objeta 51 % udziatéw w kapitale
wiasnym, pozostate 49% zostato objete przez Saame Tools (Shanghai) Import & Export Co., Ltd China.
Wszystkie udziaty zostaty optacone wktadem pienieznym. Mimo faktu posiadania 51% udziatéw i praw gtosu
Spotka nie sprawuje kontroli nad Yato China Trading Co., Ltd, gdyz, zgodnie ze statutem joint venture, istotne
decyzje dotyczace dziatalnosci operacyjnej i finansowej wymagaja jednogtosnej decyzji wspolnikow.

W grudniu 2008 r. Spétka nabyta 50% akcji w Armada Development S.A. (1 000 000 akcji o wartosci
nominalnej 6 zt kazda). Akcje zostaty optacone wktadem pienieznym w wysokosci 6 000 tys. zi. Wartosé
ksiegowa aktywow netto Armada Development S.A. na moment nabycia akcji wynosita 12 318 tys. zt i nie
réznita sie istotnie od ich wartosci godziwej. Na dzien 31 grudnia 2010 r. akcje spotki Armada Development
Sp. z 0.0. zaklasyfikowane byty do ,Grupy aktywow przeznaczonych do dystrybucji. Dnia 6 kwietnia 2011 r.
akcje spotki Armada zostaty przeniesione na Toya Develepment Sp. z 0.0. S.K.A. (inwestycje w jednostkach
wspétkontrolowanych - nota 18)..




(}rupa Kapitatlowa TOYA S.A.
Srdédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2011 r.
(Kwoty wyrazone sa w tysigcach ztotych, o ile nie podano inaczej)

3. Opis wazniejszych stosowanych zasad rachunkowosci

Zasady rachunkowo$ci sg zgodne z zasadami zastosowanymi w rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym za rok obrotowy zakohczony 31 grudnia 2010 r., .

3.1 Podstawa sporzadzenia

Niniejsze srodroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone zgodnie z
MSR 34 ,Srédroczna sprawozdawczosc¢ finansowa”.

Nalezy je czyta¢c w potaczeniu z rocznym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym za lata
zakonczone 31 grudnia 2010 r., 31 grudnia 2009 r. oraz 31 grudnia 2008 r. sporzadzonym zgodnie z
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (zwanymi dalej ,MSSF”) oraz
interpretacjami, wydanymi przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowos$ci zatwierdzonymi
przez Unie Europejska (zwang dalej ,UE”).

3.2 Wptyw nowych lub zmienionych standardow i interpretacji na skonsolidowane sprawozdanie
finansowe Grupy

Niniejsze sprawozdania finansowe sporzadzono w oparciu 0 MSSF zatwierdzone przez UE wydane i
obowigzujace na dzien sprawozdawczy 30 czerwca 2011 r.

a) Nowe standardy, interpretacje i zmiany do istniejacych standardéw, ktére obowiazuja w roku
2011

e Zmiany do MSR 24 ,Transakcje z jednostkami powigzanymi”. Zmiany wprowadzajg uproszczenia
w zakresie wymagan odnosnie ujawniania informacji przez jednostki powigzane z instytucjami
panstwowymi oraz eliminujg asymetrycznosc¢ definicji jednostki powigzane;j.

Zmiana spowodowata poszerzenie grupy jednostek powigzanych ze wzglednu na identyfikacje
powigzan poprzez akcjonariuszy wspoétkontrolujgcych badz wywierajacych istotny wpltyw na inne
podmioty oraz bedacych kluczowym personelem kierowniczym w innych podmiotach.

e Poprawki do MSSF 2010. Rada ds. Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci opublikowata 6
maja 2010 r. ,Poprawki do MSSF 2010”, ktére zmieniajg 7 standardéw. Poprawki zawierajg zmiany
w prezentacji, ujmowaniu oraz wycenie oraz zawierajg zmiany terminologiczne i edycyjne.

Powyzsze zmiany nie majg istotnego wptywu na skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy.

Nastepujace zmiany obowigzujace w 2011 nie majg zastosowania do dziatalnosci Grupy:

Zmiany do MSR 32 ,Instrumenty finansowe: prezentacja” — ,Klasyfikacja emisji praw poboru”,
Zmiany do MSSF 1 ,Zastosowanie MSSF po raz pierwszy”,

Zmiany do KIMSF 14 ,Zaliczki na poczet minimalnych wymogoéw finansowania”,

KIMSF 19 ,Regulowanie zobowigzan finansowych przy pomocy instrumentéw kapitatowych”.

b) Nowe standardy, interpretacje i zmiany do istniejacych standardéw, ktére jeszcze nie
obowiazuja i nie zostaty wczesniej zastosowane przez Grupe

e MSSF dla matych i srednich przedsiebiorstw.W dniu 9 lipca 2009 r. Rada Miedzynarodowych
Standardéw RachunkowoS$ci opublikowata standard dedykowany matym i sSrednim przedsiebiorstwom.
Standard ten obejmuje swoim zakresem =zasady i zagadnienia, ktére sa istotne dla malej
przedsiebiorczosci, upraszczajagc wymagania i redukujac liczbe ujawnien zawartych w petnej wersji
standardéw. Jego wymogi zostaty dostosowane do potrzeb i mozliwosci matych i $rednich
przedsiebiorcow.

Standard ten nie dotyczy sprawozdanh finansowych Spofki.




(}rupa Kapitatlowa TOYA S.A.
Srdédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2011 r.
(Kwoty wyrazone sa w tysigcach ztotych, o ile nie podano inaczej)

e  MSSF 9 Instrumenty finansowe W dniu 12 listopada 2009 r. Rada Miedzynarodowych Standardéw
Rachunkowosci opublikowata MSSF 9 Instrumenty finansowe. Standard ten jest wynikiem pierwszej
fazy prac Rady zmierzajgcych do wycofania MSR 39 Instrumenty finansowe: Ujmowanie i Wycena i
zastgpienia go nowym, MSSF 9. Standard ten upraszcza zasady klasyfikacji aktywéw finansowych
wprowadzajac jedynie dwie kategorie: aktywa finansowe wyceniane do wartosci godziwej oraz aktywa
finansowe wyceniane w zamortyzowanym koszcie. Klasyfikacja na moment poczatkowego ujecia
powinna wynika¢ z modelu biznesowego stosowanego przez jednostke dla zarzadzania danymi
aktywami oraz z umownych przeptywdéw pienieznych wtasciwych dla danego sktadnika aktywdw.
Standard zawiera rowniez wytyczne w zakresie wyceny aktywow finansowych, ich reklasyfikacji oraz
ujmowania zyskéw i strat powstajacych na tych aktywach.

Standard obowigzywac bedzie dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2013 r. lub
pozniej. Grupa jest w trakcie analizy wptywu zmian na sprawozdanie finansowe.

e Poprawki do MSSF 7 — Ujawnianie informaciji o transferach aktywéw finansowych W dniu 7
pazdziernika 2010 r. Rada Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci opublikowata Poprawki
do MSSF 7 — Ujawnianie informacji o transferach aktywéw finansowych. Opublikowane regulacje
uzupetniajg dotychczasowe wymogi ujawnien. Celem poprawki jest zwiekszenie przejrzystosci
informacji dotyczacych ryzyka transakcji, w ktérych sktadnik aktywéw finansowych zostat przekazany.
Nie kazde przeniesienie aktywa finansowego przez jednostke na strone trzecig powoduje jego
jednoczesne, catkowite lub czesciowe, usuniecie ze sprawozdania finansowego. Dzieje sie tak wtedy,
kiedy jednostka przekazujgc skiladnik aktywdw nie przenosi jednoczesnie umownych praw do
otrzymywania przeptywdw pienieznych z tego sktadnika aktywéw zachowujac zasadniczo cate ryzyko
i wszystkie korzysci zwigzane z jego posiadaniem lub utrzymuje zaangazowanie w usunigtym
sktadniku aktywéw finansowych na dany dzien sprawozdawczy. Poprawka do MSSF 7 nakazuje
zaprezentowanie w odrebnej nocie sprawozdania finansowego w podziale dla kazdej klasy
przeniesionych aktywow finansowych, ktére nie zostalty usuniete w catosci, szeregu informac;ji
o charakterze i wartosci bilansowej przeniesionych aktywow oraz ryzykach i korzy$ciach z nimi
zwigzanych. Dla aktywdw przeniesionych, w ktérych jednostka utrzymuje nadal swoje zaangazowanie
poprawiony MSSF 7 nakazuje ujawnia¢ informacje umozliwiajagce ocene charakteru oraz ryzyk
powigzanych z kontynuowanym zaangazowaniem jednostki w usuniete aktywa finansowe w podziale
dla kazdego rodzaju utrzymywanego zaangazowania, w tym warto$¢ bilansowa i godziwg aktywow i
zobowigzan finansowych reprezentujacych utrzymywane zaangaZzowanie jednostki w usunietych
aktywach finansowych.

Zmiany obowigzywa¢ bedg dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 lipca 2011 r. lub pdzniej i
nie majq istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe.. W razie wystgpienia transakcji, ktérych
dotyczy¢ bedzie niniejsza poprawka do MSSF 7, Grupa dostosuje ujawnienia w sprawozdaniu
finansowym do nowych wymogow.

e MSSF 9 Instrumenty finansowe W dniu 28 pazdziernika 2010 r. Rada Miedzynarodowych
Standardéw Rachunkowosci opublikowata po raz drugi MSSF 9 Instrumenty finansowe. Standard ten
jest wynikiem kolejnej fazy prac Rady zmierzajgcych do wycofania MSR 39 Instrumenty finansowe:
ujmowanie i wycena. W niniejszej publikacji Rada dodata do MSSF 9 wymogi dotyczace klasyfikacji i
wyceny zobowigzan finansowych. Wiekszo$é tych wymogow zostata przeniesiona do MSSF 9
bezposrednio z MSR 39. Zgodnie z MSSF 9 zobowigzanie bedace instrumentem pochodnym
powigzanym z i rozliczanym poprzez dostawe instrumentu kapitatowego niekwotowanego na
aktywnym rynku nalezy wycenia¢ w wartosci godziwej, tak jak inwestycje w nienotowane instrumenty
kapitatowe oraz  pochodne aktywa finansowe powigzane z tymi inwestycjami.
Ponadto standard wprowadza obowigzek ujmowania w innych catkowitych dochodach zmiany
wartosci godziwej zobowigzan finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez zysk lub strate,
wynikajacych ze zmian ryzyka kredytowego zwigzanego z tym zobowigzaniem. Pozostatg wartos¢
zmiany wartosci godziwej zobowigzania nalezy prezentowac¢ w zysku lub stracie, chyba ze ujmowanie
skutkdw zmian w ryzyku kredytowym zobowigzania bedzie kreowato lub powiekszato niedopasowanie
ksiegowe, wowczas jednostka ujmuje catg warto$¢ zmiany wartosci godziwej w zysku lub stracie.

Standard obowigzywa¢ bedzie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2013 r. lub
pdzniej i, ocenia sie, ze wptyw na sprawozdanie finansowe Grupy bedzie nieistotny.

e Poprawki do MSSF 1 Zastosowanie MSSF po raz pierwszy 20 grudnia 2010 r. Rada
Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci opublikowata poprawki pt: Ostra hiperinflacja i
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usuniecie statej daty dla stosujgcych MSSF po raz pierwszy, jako poprawki do MSSF 1 Zastosowanie
MSSF po raz pierwszy.

Zmiany do standardu majg zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 lipca 2011 r.
lub p6zniej i nie bedg miaty wptywu na sprawozdanie finansowe Grupy.

e Poprawki do MSR 12 Podatek dochodowy 20 grudnia 2010 r. Rada Miedzynarodowych
Standardéw Rachunkowosci opublikowata poprawki do MSR 12 pt: Odroczony podatek dochodowy:
Odzyskanie warto$ci odnosnych skfadnikow aktywow. Celem nowelizacji jest dostarczenie
praktycznych wskazéwek dla oszacowania kwoty odroczonego podatku dochodowego, w sytuacji
kiedy nieruchomosé inwestycyjna wyceniana jest przy uzyciu modelu wartosci godziwej z MSR 40
Nieruchomosci inwestycyjne. Zgodnie z MSR 12 wycena aktywa i zobowigzania z tytutu odroczonego
podatku, czyli ustalenie stopy podatkowej oraz podstawy opodatkowania zalezy od sposobu, w jaki
jednostka zamierza odzyskac (zrealizowac) wartos¢ sktadnika aktywow. W niektérych jurysdykcjach
podatkowych do przychodbéw ze zbycia nieruchomosci stosuje sie inne stawki podatku dochodowego
niz do przychodéw uzyskiwanych z uzytkowania takiej nieruchomosci. Niekiedy zas, jednostki
gospodarcze mogq nie mie¢ pewnosci w jaki sposdb wartos¢ danego sktadnika aktywoéw zostanie
ostatecznie odzyskana (zrealizowana) w przyszitosci. W takiej sytuacji niniejsza poprawka do MSR 12
zaleca, aby jednostka przyjeta, ze odzyska (zrealizuje) warto$¢ aktywa w drodze jego sprzedazy.
Takg samg zasade do ustalania wartosci odroczonego podatku dochodowego powinny stosowac
jednostki posiadajace skfadniki aktywow objete MSR 16, nieumarzane i wyceniane w wartosci
przeszacowanej.

Zmiany do standardu majq zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2012
r. lub pézniej i nie bedg miaty wptywu na sprawozdanie finansowe Grupy.

e MSSF 10 ,Konsolidacja”. Standard zostat wydany w maju 2011 r. i obowigzuje dla okresow
rocznych rozpoczynajacych sie z dniem 1 stycznia 2013 r. Standard zastepuje wytyczne dotyczace
kontroli i konsolidacji zawarte w MSR 27 ,Skonsolidowane i jednostkowe sprawozdania finansowe”
oraz SKI 12 ,Konsolidacja — jednostki specjalnego przeznaczenia” MSSF 10 zmienia definicje kontroli,
tak aby wszystkie jednostki mogty stosowac¢ jednolite kryteria przy ocenie kontroli.

Zmiany te nie powinny mie¢ wptywu na sprawozdanie finansowe Grupy.

e MSSF 11 ,Wspéblne porozumienia’. Standard zostat wydany w maju 2011 r. i obowigzuje dla
okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie z dniem 1 stycznia 2013 r. Standard zastepuje MSR 31
,Udzialy we wspdinych przedsiewzieciach” oraz SKI 13 ,Wspdlnie kontrolowane jednostki —
niepieniezny wktad wspdlnikow”. Wprowadzone zmiany w definicjach zmniejszajg ilos¢ rodzajow
wspolnych przedsiewzie¢ do dwdch: wspdlnie kontrolowana dziatalno$¢ oraz wspdlnie kontrolowane
przedsiewziecia. Mozliwos¢ zastosowania metody konsolidacji proporcjonalnej do wspdlnie
kontrolowanych przedsiewzie¢ zostata usunieta. Tym samym jedyng metoda mozliwg do
zastosowania przy konsolidacji jest metoda praw wiasnosci.

Grupa jest w trakcie oceny wptywu powyzszych zmian na sprawozdanie finansowe Grupy.

e MSSF 12 ,Ujawnienia dot. udziatéw w innych jednostkach” Standard zostat wydany w maju 2011
r. i obowigzuje dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie z dniem 1 stycznia 2013 r. Dotyczy to
spoétek posiadajacych udziaty w spétkach zaleznych, wspdlne porozumienia, jednostki stowarzyszone
lub niekonsolidowane jednostki. Standard zastepuje wytyczne MSR 28 ,Inwestycje w jednostkach
stowarzyszonych” w odniesieniu do ujawniania informacji finansowych wskazujgc na koniecznos$é
ujawniania informacji, ktére utatwig czytelnikom sprawozdania finansowego ocene wptywu
finansowego oraz ryzyka zwigzanego z posiadanymi udziatami w jednostkach zaleznych, wspdlnymi
porozumieniami, jednostkami stowarzyszonymi oraz niekonsolidowanymi jednostkami.

Grupa jest w trakcie oceny wplywu powyzszych zmian na sprawozdanie finansowe.

e MSSF 13 ,Wycena do wartosci godziwej”. Standard zostat wydany w maju 2011 r. i obowigzuje
dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie z dniem 1 stycznia 2013 r. Standard ma na celu uprosci¢
definicje wartosci godziwej oraz zwiekszy¢ spdjnos¢ pomiedzy standardami wprowadzajgc jednolite
wytyczne w odniesieniu do wyceny i ujawnien dotyczacych wartosci godziwe;j.

Grupa jest w trakcie oceny wptywu powyzszych zmian na sprawozdanie finansowe.
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. Zmiany do MSR 27 Jednostkowe sprawozdania finansowe - konsekwentne zmiany wynikajace z
wydania MSSF 10.

. Zmiany do MSR 28 Inwestycje w jednostki stowarzyszone i wspélne przedsiewziecia -
konsekwentne zmiany wynikajgce z wydania MSSF 11 i MSSF 12.

. Prezentacja pozycji innych catkowitych dochodéw. W dniu 16 czerwca 2011 r. Rada
Miedzynarodowych Standardow Rachunkowosci opublikowata poprawki do MSR 1 Prezentacja
sprawozdan finansowych pt. Prezentacja pozycji innych catkowitych dochodéw. W ramach poprawek
wprowadzono zmiany w nazwie jednej z podstawowych not sprawozdania finansowego
~Sprawozdanie z catkowitych dochoddéw” na: ,Sprawozdania z zysku lub straty oraz innych
catkowitych dochodéw”, pozostawiajgc w dalszym ciggu mozliwo$¢ prezentowania sprawozdania z
zysku lub straty jako odrebnej noty. Jednostki moga stosowac¢ nazewnictwo not odmienne od tego,
ktére zawiera MSR 1. Jednoczes$nie wprowadzono przejrzyste zapisy odnosnie pozycji, ktére powinny
by¢ prezentowane w ramach zysku lub straty oraz w ramach innych catkowitych dochodéw.Obecna
zmiana MSR 1 wprowadza ponadto wymég oddzielnego grupowania pozycji prezentowanych w
ramach innych catkowitych dochodéw na podstawie ich potencjalnej reklasyfikacji do zysku lub straty
zgodnie z wymogami poszczegdlnych MSSF.

Do dnia publikacji niniejszego sprawozdania finansowego zmiany te nie zostalty zatwierdzone do
stosowania przez Unie Europejska. Zmiany nie beda miaty istotnego wptywu na sprawozdanie
finansowe Spoiki.

e Poprawiony MSR 19 Swiadczenia pracownicze W dniu 16 czerwca 2011 r. Rada
Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci opublikowata zaktualizowang wersje MSR19
Swiadczenia pracownicze. Prace nad standardem byty prowadzone wspdlnie z amerykanska Rada
ds. Standardéw Rachunkowosci Finansowej w celu ujednolicenia niektérych regut dotyczacych
programéw Swiadczen pracowniczych pomiedzy MSSF a us GAAP.
Poprawki wprowadzone do standardu wprowadzajg istotne zmiany w zakresie rachunkowosci
programéw okreslonych $wiadczen pracowniczych. Wyeliminowana zostata m.in. tzw. metoda
korytarza umozliwiajgca odroczenie rozpoznawania zyskéw/strat aktuarialnych. Oznaczaé¢ to bedzie
koniecznos¢ rozpoznawania zyskéw/strat aktuarialnych w chwili ich powstania. Eliminacja opc;ji
ujmowania wprowadzi lepszg poréwnywalnos$¢ i wiarygodnosé prezentowanych danych. Podobnie,
koszty przesziego zatrudnienia wymagaé bedg wczesniejszego rozpoznania (najczesciej w okresie,
w ktérym powstang po raz pierwszy) i nie beda juz ujmowane w zysku lub stracie sukcesywnie,
metodq liniowg przez okres nabywania uprawnien. Ponadto zmiany w standardzie dotyczg sposobu
prezentacji zmian powstajagcych w wartosci aktywéw i zobowigzan okreslonych programoéw
Swiadczen, w tym m.in. wprowadzono zasade ujmowania zmian powstajgcych w wyniku ponownej
wyceny z okresu na okres aktywow i zobowigzan programu w pozycji innych catkowitych dochodow.
Zmieniony standard znacznie rozszerza zakres ujawnien dla programdéw okreslonych Swiadczen,
gtébwnie w obszarze charakterystyki tych programéw oraz ryzyk, na ktére narazona jest jednostka
gospodarcza w zwigzku z uczestnictwem w programie. Do dnia publikacji niniejszego sprawozdania
finansowego zmiany te nie zostaty zatwierdzone do stosowania przez Unie Europejska.

Grupa jest obecnie na etapie oceny wptywu standardu na sprawozdanie finansowe.

W niniejszym sprawozdaniu finansowym nie zastosowano standardu lub interpretacji przed datg ich
wejscia w zycie oraz przed zatwierdzeniem przez Unie Europejska.

4. Sezonowos¢ dziatalnosci kontynuowanej

Nizszy poziom sprzedazy i zysku netto wystepuje zwykle w czwartym kwartale roku w poréwnaniu do
pozostatych kwartatdw (w czwartym kwartale 2010 roku przychody ze sprzedazy wyniosty 41 563 tys. zi
i stanowity 22% catorocznego przychodu ze sprzedazy, natomiast zysk netto czwartego kwartatu wyniost
3 664 i stanowit 17% zysku netto z dziatalnosci kontynuowanej za 2010 rok). Przyczyny wystepowania
sezonowosci sprzedazy to przede wszystkim przyczyny pogodowe (nizszy popyt na towary Spotki w
sezonie poznej jesieni i zimy), mniejsza sklonno$¢ do gromadzenia zapasOw towarow przez odbiorcow
Spoikki (dazenie spoétek do utrzymywania niskich stanéw magazynowych na koniec roku ze wzgledu na
koniecznos¢ przeprowadzania inwentaryzacji) oraz zmniejszona aktywnos¢ w branzach uzywajgcych
narzedzi i elektronarzedzi.
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5. Rzeczowe aktywa trwate

30 czerwca 31 grudnia
2011 2010

Grunty 2907 2945
Budynki i budowle 9 806 9813
Urzadzenia techniczne i maszyny 992 788
Srodki transportu 1317 1206
Pozostate 1384 812

Razem 16 406 15 564
Rzeczowe aktywa trwate w budowie 11 -
Zaliczki na rzeczowe aktywa trwate w budowie

Razem rzeczowe aktywa trwate 16 417 15 564

W biezgcym okresie wartos¢ brutto rzeczowych aktywéw trwatych zwiekszyta sie o 1 801 tys. zt giéwnie
na skutek podpisanych umoéw leasingu finansowego systeméw serwerowych (o wartosci 462 tys. zi),
modernizacji budynkéw (o wartosci 393 tys. zi), zakupdw srodkéw transportu z przeznaczeniem dla
nowozatrudnionych przedstawicieli handlowych w spétce zaleznej (o wartosci 383 tys. zt), oraz zakupow
innych srodkéw trwatych o wartosci 466 tys. zt, gtéwnie regatéw magazynowych.

6. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci obejmujg nastepujace pozycje:

30 czerwca 31 grudnia
2011 2010
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug od jednostek powigzanych 4 590 725
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug od jednostek pozostatych 41748 35128
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug razem 46 338 35 853
Naleznosci z tytutu podatkéw, cel, ubezpieczen spotecznych 189 174
Pozostate naleznosci od jednostek pozostatych 174 289
Rozliczenia miedzyokresowe 342 195
Razem naleznosci brutto 47 043 36 511
Odpis aktualizujacy naleznosci z tytutu dostaw i ustug (1 404) (1 564)
Odpis aktualizujacy pozostate naleznosci (171) (171)
Razem naleznosci netto 45 468 34 776
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7. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

30 czerwca 31 grudnia

2011 2010
Srodki pieniezne w kasie i banku 2801 1074
Depozyty bankowe 1116 1106
Razem srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 3917 2180

Uzgodnienie warto$ci zmian stanu miedzy sprawozdaniem z sytuacji finansowej i sprawozdaniem
z przeptywdw pienieznych:

Okres 6 miesiecy

zakonczony 30 czerwca 2011 Korekty
Wydzielenia
aktywéw do Zmiana zZmiana stanu
S Wycena . R .
dystrybuciji i . . stanu zobowigzania Zmiana w
. ; sSrodkow . . :
Zmiana wynagrodzenie W zobowigzan z tytutu sprawozdaniu
bilansowa za rezygnacje z . z tytutu podatku z przeptywow
" walucie . L,
funkcji ) kosztow dochodowego  pienieznych
obcej s " .
komplementa- emisji akcji  od dywidendy
riusza

Zmiana stanu naleznosci z

tytu’fu dostaw i US.’ng lor.az (11 202) 2 250 ~ _ _ (8 952)
pozostatych naleznosci

Zmiana stanu zapasc')w (5 171) _ ~ _ _ (5 171)
Zmiana stanu rezerw 43 ; _ i ; 43
Zmiana stanu zobowigzan
z tytutu dostaw i ustug
oraz pozostatych (5 503) - © (91) (934) (6 628)
zobowigzan
Zmiana stanu zobowigzan
z tytutu Swiadczen 6 _ _ _ _ 6
pracowniczych
Zmiana stanu Srodkow 1737 3953 12 - . 5702
pienieznych
Okres 6 miesiecy zakonczony 30
czerwca 2010 Korekty
. Wydzielenia Wycena Zm|anaw
Zmiana ) . - sprawozdaniu z
h aktywow do srodkow w .
bilansowa I h . przeptywoéw
dystrybucji walucie obcej -
pienieznych

Zmiana stanu naleznosci z
tytutu dostaw i ustug oraz (19 191) - - (19 191)
pozostatych naleznosci

Zmiana stanu zapasow (496) - - (496)
Zmiana stanu rezerw 83 - - 83

Zmiana stanu zobowigzan z

tytutu dostaw i ustug oraz (1 744) - - (1 744)

pozostatych zobowigzan

Zmiana stanu zobowigzan z

tytutu Swiadczen (20) - - (20)
pracowniczych

Zmiana stanu srodkéw

pienieznych 2446 347 (117) 2 676
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8.

Kapitat podstawowy oraz koszty transakcyjne dotyczace publicznej emisji akcji

Emisja akcji

Dnia 8 lutego 2011 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy podjeto uchwate w sprawie
podwyzszenia kapitatu zaktadowego poprzez emisje akcji seri C w ramach oferty publicznej z
wytgczeniem prawa poboru dla dotychczasowych akcjonariuszy. Kapitat zaktadowy Spétki zostanie
podwyzszony z kwoty 6 557 tys. zt do kwoty nie wiekszej niz 9 368 tys. zt w drodze emisji nie wiecej niz
28 103 060 akcji zwyktych na okaziciela serii C o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda. Akcje serii C zostaty
zaoferowane na terenie Polski w drodze oferty publicznej w rozumieniu Ustawy o Ofercie na postawie
prospektu emisyjnego zatwierdzonego przez Komisje Nadzoru Finansowego.

Dnia 8 lutego 2011 r., Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy podjeto uchwate w sprawie
warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego poprzez emisje akcji serii D. Kapitat zaktadowy Spétki
podwyzsza sie warunkowo o kwote nie wyzszg niz 224 tys. zt poprzez emisje 2 243 430 akcji zwyktych
na okaziciela serii D o wartosci nominalnej 0,10 zI kazda. Warunkowe podwyzszenie kapitatu
zaktadowego Spotki dokonywane jest w celu przyznania praw do objecia Akcji serii D posiadaczom
warrantow subskrypcyjnych serii A (informacje o programie przedstawiono w Nocie 9.2). Termin
wykonania prawa do objecia akcji serii D uptywa w dniu 31 grudnia 2015 r.

Dnia 14 Ilutego 2011 r., Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy podjeto uchwate
upowazniajacg Zarzad do podwyzszania kapitatu zakltadowego Spdtki poprzez emisje nowych akcji o
tacznej warto$ci nominalnej nie wiekszej niz 162 tys. zl, w drodze trzykrotnego podwyzszenia kapitatu
zaktadowego w granicach okre$lonych powyzej (kapitat docelowy), w celu realizacji uchwaty dotyczace;j
wynagrodzenia czionkéw Rady Nadzorczej (informacje o programie przedstawiono w Nocie 9.1). Cena
emisyjna bedzie réwna wartodci nominalnej. Upowaznienie Zarzadu do podwyzszania kapitatu
zaktadowego oraz do emitowania akcji w ramach kapitatu docelowego wygasa z uptywem 3 (trzech) lat
od dnia wpisania do rejestru przedsiebiorcow niniejszej zmiany Statutu.

Na podstawie uchwaty NWZA z 8 lutego 2011 r. Zarzad Spétki przeprowadzit oferte publiczng, w wyniku
ktorej przydzielono inwestorom instytucjonalnym i indywidualnym facznie 9 263 000 akcji po cenie
emisyjnej 2,8 zt za akcje. Podniesienie kapitatu akcyjnego o 926,3 tys. zt zostato zarejestrowane w KRS
w dniu 19 sierpnia 2010 r.

Koszty transakcyjne dotyczace publicznej emisji akcji

W zwigzku z publiczng emisjq akcji koszty transakcyjne bezposrednio zwigzane z tg operacjg obcigzyty
kapitat wtasny i zostaty wykazane jako "Koszty transakcyjne dotyczace publicznej emisji akcji". Po emisiji
akgcji, koszty te pomniejsza nadwyzke wartosci emisyjnej nad nominalng wyemitowanych akcji.

Program opcji na akcje

9.1 Opcje na akcje dla Rady Nadzorczej

Na podstawie uchwaty nr 10 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 23 maja 2011 r. zostaty
przyjete zasady wynagradzania czionkéw Rady Nadzorczej. Zgodnie z przyjetym programem trzech
czlonkéw Rady Nadzorczej powotanych przez Zgromadzenie Akcjonariuszy w dniu 14 lutego 2011 r. ma
prawo do wynagrodzenia w akcjach jednostki dominujacej Grupy za petnienie funkcji cztonka Rady
Nadzorczej w okresie trzyletniej kadencji (2011 — 2013). Zgodnie ze statutem Toya S.A. kadencja Rady
Nadzorczej trwa trzy lata od dnia powofania oraz wygasa nie pézniej niz z dniem odbycia Walnego
Zgromadzenia zatwierdzajgcego sprawozdanie finansowe za ostatni peten rok obrotowy petnienia funkgc;ji.
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Zgodnie z ustaleniami przyjetego programu:

a) Trzej czlonkowie Rady Nadzorczej (Piotr Mondalski, Dariusz Gérka oraz Grzegorz Maciag)
otrzymajg wynagrodzenie w formie prawa do objecia akcji jednostki dominujgcej w tacznej liczbie
rownej 0,75% wszystkich zarejestrowanych w dniu zlozenia oferty objecia akcji jednostki
domiunujacej, z czego Piotr Mondalski ma prawo do objecia 0,35% ww. akcji, a pozostali dwaj
cztonkowie Rady Nadzorczej majg prawo do objecia po 0,2% ww. akcji. taczne zostato
przyznanych 702 576 uprawnien. Akcje beda obejmowane w trzech transzach, w terminie:
pierwsza transza miedzy 1 grudnia 2011 r. a 30 kwietnia 2012 r., druga transza miedzy 1 grudnia
2012 r. a 30 kwietnia 2013 r., trzecia transza miedzy 1 grudnia 2013 r. a 30 kwietnia 2014 r. W
przypadku nie objecia akcji przez uprawnionych zgodnie z powyzszymi postanowieniami zostang
one zaoferowane tym Cztonkom Rady Nadzorczej w kolejnych transzach.

b) Pozostali czterej czitonkowie Rady Nadzorczej (obecni akcjonariusze) nie bedg otrzymywaé
wynagrodzenia za petnienie funkcji cztonkéw Rady Nadzorcze;.

c) Akcje bedg zaoferowane przez Zarzad cztonkom Rady Nadzorczej po cenie nominalnej (tj. 0,1 z).

d) Kazdy z cztonkéw Rady Nadzorczej moze zdecydowaé o wyptacie mu wynagrodzenia w kwocie
pienieznej do maksymalnego poziomu 7 tys. zt miesiecznie. W przypadku wyboru przez czionka
Rady Nadzorczej pobierania czesci wynagrodzenia w formie pienieznej, liczba zaoferowanych mu
przez Zarzad akcji bedzie adekwatnie pomniejszona. W razie nie dojscia do skutku emisji
publicznej akcji serii C do 31 grudnia 2011 r., cztonkowie Rady Nadzorczej otrzymajg po 100 tys.
zt za petnienie funkcji cztonka Rady Nadzorczej za rok 2011 r.

Catkowita kwota podlegajgca ujeciu w kosztach zostaje okreslona drogg odwotania do wartosci godziwej
przyznanych opcji i na dzien przyznania uprawnien zostata oszacowana na 1 916 tys. zt (w tym kwota
446 tys. zt zostata ujeta w kosztach biezacego okresu sprawozdawczego).

Catkowity koszt wykazuje sie w catym okresie nabywania uprawnien, tj. od 14 lutego 2011 r. (dnia
powotania o0séb objetych programem opcji do Rady Nadzorczej przez Walne Zgromadzenie
Akcjonariuszy zgodnie z MSSF 2 par. 1G4) do 13 lutego 2014 r. (zakonczenie trzyletniej Kadencji Rady
Nadzorczej).

W zwigzku z tym, iz kazdy z cztonkéw Rady Nadzorczej ma prawo wyboru sposobu rozliczenia — czy
transakcje ptatnosci w formie akcji rozliczy¢ w srodkach pienieznych czy w drodze objecia akcji Spofki -
uruchomiony program opcyjny jest ztozonym instrumentem finansowym zawierajagcym element diuzny
oraz element kapitatowy.

Program zostat wyceniony przez niezaleznego aktuariusza przy wykorzystaniu technik symulacji Monte
Carlo oraz wzoréw analitycznych. Przyjeta metoda jest rozwinieciem Modelu Blacka-Scholesa-Mertona.
Podstawowe ztozenia przyjete dla potrzeb wyceny zostaty przedstawione ponizej:

e cena akcji na dzieh przyznania — 3,8 zt za akcje,

o dywidenda za rok 2011 i 2012 w wysokosci takiej samej, jak za rok 2010 tzn. 0,14 zt na akcje,

e stopa procentowa wolna od ryzyka zostata okre$lona na podstawie rentownosci obligacji
skarbowych z okresem wykupu bliskim okresom rozliczenia poszczegoinych transz praw do opciji
(odpowiednio: 4,52%, 4,67% oraz 5,14%),

e zmiennos$¢ ceny akcji przyjeto na srednim poziomie réwnym 40%.
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9.2 Opis ustalen dotyczacych uczestnictwa pracownikéw w kapitale jednostki domunujacej

W jednostce dominujgcej wprowadzony zostat program menedzerski majacy na celu stworzenie
mechanizméw motywacyjnych do dziatan zapewniajgcych dtugotrwaly wzrost wartosci Spofki, stabilny
wzrost zysku netto oraz stabilizacje kadry menedzerskiej. Na podstawie uchwaty nr 2 Nadzwyczajnego
Walnego Zgromadzenia z dnia 8 lutego 2011 r. w sprawie przyjecia zasad programu motywacyjnego dla
kadry menedzerskiej i kluczowych pracownikéw Spétki, Spétka uruchomita program motywacyjny, ktory
zostanie przeprowadzony w okresie kolejnych czterech lat obrotowych 2011-2014. Dnia 23 maja 2011 r.
Zwyczajne Zgromadzenie Akcjonariuszy uchwatg nr 11 wprowadzito kilka sprostowan do wyzej podjetej
uchwaty. Program motywacyjny skierowany jest do czionkéw Zarzadu oraz kluczowych pracownikéw
Spotki wskazywanych corocznie przez Rade Nadzorczg. Uczestnicy programu w trakcie realizacji
programu uzyskajg uprawnienie do objecia tacznie nie wiecej niz 2 243 430 imiennych warrantow
subskrypcyjnych serii A uprawniajacych do objecia akcji zwyktych na okaziciela Spofki serii D o wartosci
nominalnej 0,10 zt kazda i tacznej wartosci nominalnej 2 243 tys. zt.

Przyznanie uczestnikom programu uprawnienia do objecia akcji po zakonczeniu danego roku realizac;ji
programu uzaleznione bedzie od osiagniecia przez Spoétke okreslonych parametrow oraz celow.

Cele i parametry, ktére musza zosta¢ spetnione przez Spétke zostaty okreslone przez Rade Nadzorczg w
uchwale z dnia 24 maja 2011 r., w ktdrej uszczegdtowiono:

e Ze faczna liczba akcji wyemitowanych w ramach programu motywacyjnego nie bedzie wieksza niz
2 243 430 akgcji ,stanowigce nie wiecej niz 2,29% kapitatu zaktadowego Spoiki;

e o0soby uprawnione bedag miaty prawdo do nabycia odpowiednio: 18% akcji za 2011 r., 25% akcji za
2012 r.,27% akcji za 2013 r., oraz 30% akcji za 2014 r.

e warunki, od ktérych spetnienia bedzie zalezato przyznanie opcji.
Warunki te to:

e wzrost zysku netto Spoitki za lata obrotowe 2011 — 2014 o nie mniej niz 22% w stosunku rocznym.
Spetnienie tego warunku powoduje przyznanie uprawnionym prawa do nabycia 75% akcji w ramach
programu motywacyjnego;

o wzrost kursu akcji Spotki w latach 2012 — 2014 o nie mniej niz 10% w stosunku do notowan WIG.
Spetnienie tego warunku powoduje przyznanie uprawnionym prawa do nabycia 25% akcji w ramach
programu motywacyjnego.

e nie spetnienie ktéregokolwiek warunku w danym roku nie wyklucza prawa do nabycia akcji w
przypadku spetnienia warunkéw na koniec trwania programu.

Rada Nadzorcza zostata zobowigzana przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Wspdlnikow do
opracowania Regulaminu Programu Motywacyjnego, w ktérym zostang okreslone szczegdtowe zasady
przyznawania opcji w ramach programu motywacyjnego, w tym:

e taczna liczba oséb uprawnionych do udziatu w programie motywacyjnym,

e szczegodtowa lista oséb uprawnionych w kazdym roku do uczestniczenia w programie motywacyjnym,
e okresy przyznawania kazdej z trzech transz opcji na akcje,

e przenoszenie opcji pomigdzy latami programu,

e terminy przyznawania opcji oraz terminy obejmowania akcji serii D.

W celu realizacji programu zostang wyemitowane warranty subskrypcyjne serii A w tacznej liczbie nie
wiekszej niz 2 243 430, skierowane do uczestnikdw programu i uprawniajgce do objecia nie wiecej niz
2243 430 akcji serii D. Warranty subskrypcyjne emitowane beda nieodptatnie, na warunkach
okreslonych przez Rade Nadzorcza w Regulaminie Programu Motywacyjnego. Jeden warrant
subskrypcyjny serii A upowaznia do nabycia jednej akcji serii D. Cena emisyjna akcji serii D
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10.

11.

obejmowanych w drodze realizacji uprawnien z warrantu subskrypcyjnego serii A bedzie réwna 0,10 zt.
Emisja warrantéw subskrypcyjnych serii D zostanie przeprowadzona poza ofertg publiczna, o ktorej
mowa w art. 3 ust. 3 Ustawy o Ofercie Publicznej. Warranty beda niezbywalne w drodze czynnosci
prawnej, poza ich zbyciem na rzecz Spétki. Ponadto warranty podlegajg dziedziczeniu.

Na dzien sporzadzenia niniejszego Srédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Regulamin Programu Motywacyjnego nie zostat przez Rade Nadzorczg uchwalony, a tym
samym w okresie objetym niniejszym srédrocznym sprawozdaniem finansowym nie nastapito przyznanie
praw do ptatnosci opartych na akcjach w rozumieniu MSSF 2.

Uchwata o zatwierdzeniu sprawozdania Toya S.A. za 2010 rok oraz podziale zysku

W dniu 23 maja 2011 roku Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spoétki Toya S.A. zatwierdzito
sprawozdanie finansowe Toya S.A. za 2010 rok oraz podjeto decyzje o podziale wypracowanego w 2010
roku zysku w sposéb nastepujacy:

o kwota 9 282 tys. zt zostanie przeznaczona na wyptate dywidendy nie pdzniej niz do dnia 31 maja
2011 roku,

o kwota 9 283 tys. zt zostanie przeznaczona na fundusz rezerwowy

W dniu 27 maja 2011 r. dywidenda zostata wyptacona, w kwocie zgodnej z Uchwalg Walnego
Zgromadzenia Spoiki.

Zysk przypadajacy na jedng akcje

2011 2010
Zysk netto z dziatalnosci kontynuowanej za okres 6 miesiecy
zakonczony 30 czerwca 12 533 12 412
Srednia wazona liczba akcji zwyktych ( w tys. sztuk) 65 738 65 738
Podstawowy zysk netto przypadajacy na jedna akcje 0,19 0,19
Rozwodniony zysk za rok 12 533 12 412
Skorygowana srednia wazona liczba akcji zwyktych zastosowana do
obliczenia rozwodnionego zysku na jedna akcje (*) 65 780 65 780
Rozwodniony zysk przypadajacy na jedna akcje 0,19 0,19
2011 2010
Zysk / strata netto z dziatalnosci zaniechanej za okres 6 miesiecy
zakonczony 30 czerwca 500 (2 625)
Srednia wazona liczba akcji zwyktych (w tys. sztuk) 65 732 65 732
Podstawowy zysk/ strata netto przypadajacy na jedng akcje 0,01 (0,04)
Skorygowana $rednia wazona liczba akcji zwyklych zastosowana do
obliczenia rozwodnionego zysku na jedng akcje (*) 65 780 65 780
Rozwodniony zysk/ strata przypadajacy na jedna akcje 0,01 (0,04)

(*) Grupa ma jedng kategorie potencjalnych instrumentéw rozwadniajacych: opcje na akcje przyznane
cztonkom Rady Nadzorczej opisane w Nocie 9. W | pétroczu 2011 opcje na akcje nie miaty istotnego
wplywu na rozwodniony zysk na akcje.
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12. Zobowiazania z tytutu kredytéw, pozyczek i innych instrumentéw diuznych

30 czerwca 31 grudnia
2011 2010

Zobowigzania z tytutu kredytow bankowych, w tym 72 493 55 057
- diugoterminowe - 11 394
- krétkoterminowe 72 493 43 663
Zobowiazania z tytutu obligacji i pozyczek, w tym 6121 5295
- dlugoterminowe - -
- krétkoterminowe 6121 5295
Razem zobowiazania z tytutu kredytow i innych dtuznych

instrumentow, w tym 78 614 60 352
- diugoterminowe - 11 394
- krétkoterminowe 78 614 48 958

Zobowigzania krotkoterminowe i dtugoterminowe z tytutu kredytéw na dzien 30 czerwca 2011 r. wyniosty
78 614 tys. zt i wzrosty w poréwnaniu ze stanem na dzien 31 grudnia 2010 r. o 18 262 tys. zt. Wzrost
zobowigzan ztytutu kredytow wynika ze zwiekszenia wykorzystania dostepnych linii kredytowych w
zwigzku z potrzebg sfinansowania zwiekszonych zakupéw towaréw handlowych.

Dotrzymywanie postanowieh umowy kredytowej

Na 30 czerwca 2011 r. nie wystapity naruszenia sptat kredytéw ani naruszenia innych warunkéw umow
kredytow, ktére mogtyby skutkowac zgdaniem wczesniejszej sptaty zobowigzan.

Zaréwno umowy kredytéw inwestycyjnych jak i umowy kredytoéw obrotowych przewiduja, iz w catym
okresie kredytowania kredytobiorca zobowigzuje sie do utrzymywania na ustalonym poziomie
wskaznikéw finansowych zadtuzenia oraz wskaznikow obstugi zadtuzenia. W przypadku niespetnienia
warunku w postaci utrzymywania wskaznikéw na okreslonym przez bank poziomie, bank ma prawo
wypowiedzie¢ umowy kredytowe.

Grupa posiada ugruntowane relacje z bankami i w dotychczasowej historii nie miata problemu z
odnawianiem kredytow. Na tej podstawie Zarzad uwaza, ze ryzyko zwigzane z krotkoterminowym
zadtuzeniem jest niewielkie.
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Charakterystyka uméw kredytowych oraz obligacji:

Kwota Kwota Kwota Zdarzenia po dacie bilansu
wykorzystania wykorzystania
Nazwa Banku / kredytu wg
Przedmiot i wartos¢ umowy obejmujacych obligacje/  umowy na wrazz wrazz Aktualne . Data : ; oo
udsielaiacveh bozvezek  30.06.2011  M@liczonymi  naliczonymi  oprocentowanie  wygasniecia Zmiana marzy / limitu
Jacych pozy o odsetkami odsetkami kredytowego
' 30.06.2011r.  31.12.2010r.
1. Umowa o kredyt w rachunku biezacym nr
62853219/05 z dnia 18 marca 2005 r. oraz o Bank Millennium S.A. z WIBOR 1M +1,5 31 styczen
kredyt rewolwingowy nr 63060970 z dnia 30 siedzibg w Warszawie 30000 27548 24 881 p.p. 2012r.
marca 2005 r.
WIBOR1M +1,5 . . v kredviowe
2. Umowa o limit wierzytelnosci nr Raiffeisen Bank Polska p-p- meﬁfiefsle marzzyo drr?ieyzowej
CRDI/L/11381/02 z dnia 02 pazdziemika 2002 1. (z S.A. z siedziba w 30 000 27 415 11394 "EURIBORILIBOR 20 luty 20121 [ 78 e P 236 Sierpnia
mozliwoscig wykorzystania w zt, USD i EUR) Warszawie 1 M+ 2’5/'2’5 p.p. 201ir.
marzy
3. Umowa o kredyt w rachunku biezagcym nr - . . -
BDK/KR-RB/000054601/0641/10 z dnia 22 pank St Handlowy z 17 000 11530 12904 WPORIM* 28 grudnia | zmiana imity na 15 000 1ys. 2
grudnia 2010 . siedzibg w Warszawie 4% p.p. r. (od dnia ipca r.)
4. Umowa o kredyt obrotowy nr K0007145 z 23 Bank Zachodni WBK S.A. z WIBOR1M +1,5 22 Wwrzesnia
. B . 6 000 6 000 0
maja 2011r. siedzibg we Wroctawiu p.p. 2011r.
5. Umowa Kredytu Obrotowego nr 41/2005 z dnia
1 kwietnia 2005 r. (w tym kredyt odnawialny do Bank Dr.]B N.ORD Polska 13 stycznia
AT . S.A. z siedzibg w 0 0 5788 .
zaciggniecia w EUR i USD, kredyt w rachunku. Warszawie 2011r. (**)
biezacym w zt, USD i EUR)
6. Umowa o kredyt inwestycyjny nr KO004411 z Bank Zachodni WBK S.A. z .
dnia 12 grudnia 2007r. (*) siedzibg we Wroctawiu 0 0 12 004 4 maja 2011r.
. Raiffeisen Bank Polska I
7. pmpwa_ 0 kredyt nr*CRD/19815/05 z dnia 11 SA. z siedzibg w 0 0 13 994 6 kwietnia
pazdziernika 2005r. (*) W : 2011r.
arszawie
8. Pozyczki (**) Jan Szmidt 6 050 6121 5295 8,50% 30285“10':“‘"‘
Zobowiagzania razem, w tym: 78 614 86 350
- czes¢ krotkoterminowa 78 614 48 958
- cze$¢ dtugoterminowa 0 11 394
- (*) zakwalifikowane jako Grupa zbycia przeznaczona do dystrybucji (Nota 18) 0 25998 (**) Pozyczki od podmiotéw powigzanych (Nota 17)
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(*) Umowy z Bankiem BZ WBK S.A.

Na podstawie aneksu nr 9 z dnia 6 kwietnia 2011 r. do umowy o kredyt inwestycyjny nr KO004411 z dnia
12 grudnia 2007 r. zawartym z Bankiem BZ WBK S.A., zmieniono kredytobiorce na Toya Development
Sp. z 0.0. S.K.A,, a TOYA S.A. zostata poreczycielem kredytu. Zgodnie z postanowieniami aneksu
ewentualne roszczenia kredytodawcy wobec Spotki z tytulu umowy poreczenia nie mogg przekroczyé
kwoty 21 770 tys. zt i obowigzujg do momentu spfaty kredytu przez Toya Development Sp. z 0.0. S.K.A.
ale nie dtuzej niz do 30 czerwca 2014 r. Kredyt zawarty z bankiem BZ WBK S.A. zostat catkowicie
sptacony przez Toya Development Sp. z 0.0. S.K.A. 4 maja 2011 r. a tym samym poreczenie wygasto.

Umowy 7z Reiffeisen Bank Polska S.A.

Na podstawie aneksu nr 10 z dnia 6 kwietnia 2011 r. do umowy kredytowej CRD/19815/05 z dnia 11
pazdziernika 2005 r. zawartym z Reiffeisen Bank Polska S.A. zmieniono kredytobiorce na Toya
Development Sp. z 0.0. S.K.A.. Tego samego dnia TOYA S.A. zawarta z bankiem Reiffeisen Bank
Polska S.A. umowe przystapienia do wyzej opisanych zobowigzan. Zgodnie z postanowieniami umowy
TOYA S.A. odpowiada solidarnie z kredytobiorcg za zobowigzania wobec kredytodawcy do maksymailne;j
kwoty 19 974 tys. zi. Okres obowigzywania umowy o przystapienie do diugu zostat okreslony jako
moment sptaty catkowitego zadtuzenia wynikajagcego z umowy kredytowej zawartej w bankiem BZ WBK
S.A. ale nie diluzej niz do dnia 26 lutego 2019 r. Kredyt zawarty z bankiem BZ WBK S.A. zostat
catkowicie sptacony przez Toya Development Sp. z 0.0. S.K.A. 4 maja 2011 r. Dnia 12 maja 2011 r. bank
potwierdzit, ze w z w zwigzku ze sptatg ww. kredytu, umowa o przystapienie do diugu przez Toya S.A.
wygasta.

(***) Na podstawie aneksu podpisanego w dniu 13 stycznia 2011 r. umowa z bankiem DnB Nord ulegta
rozwigzaniu. Catos¢ dotychczasowego zadtuzenia wraz z naleznymi odsetkami zostata sptacona w dniu
13 stycznia 2011 r.

13. Zobowigzania z tytulu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania

30 czerwca 31 grudnia
2011 2010
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug wobec jednostek powigzanych - -
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug wobec jednostek pozostatych 17 546 24 515
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug razem 17 546 24 515
Zobowigzania z tytutu podatkéw (VAT) 1493 732
Pozostate zobowigzania wobec jednostek pozostatych 868 160
Pozostate zobowigzania krétkoterminowe razem 2361 892
Razem 19 907 25 407

14. Zmiany wartosci szacunkowych

14.1 Rezerwy

W biezacym okresie Grupa utworzyta rezerwe na naprawy gwarancyjne w kwocie 43 tys. zt. W okresie 6
miesiecy 2010 r. Grupa utworzyta rezerwe na naprawy gwarancyjne w kwocie 83 tys. zt

W biezacym oraz poréwnawczym okresie wartos¢ rezerwy na odprawy emerytalne nie ulegta zmianie.
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14.2 Odpis aktualizujacy wartos¢ zapasow

W biezgcym okresie Grupa zawigzata odpis aktualizujgcy warto$¢ zapaséw w kwocie 19 tys. zi.

W okresie 6 miesiecy 2010 r. Grupa zawigzata odpis aktualizujgcy warto$¢ zapaséw w kwocie 794 tys. zi.

14.3 Odpis aktualizujacy wartos¢é naleznosci

W biezgcym okresie Grupa rozwigzata odpisy aktualizujgce naleznosci w kwocie 77 tys. zi.

W okresie 6 miesiecy 2010 r. Grupa rozwigzata odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci w kwocie 31 tys.

zt.

15. Udzielone gwarancje finansowe

Dnia 24 marca 2011 r. Spotka zostata zwolniona przez Raiffeisen Bank Polska S.A. z udzielonej
gwaranciji korporacyjnej na rzecz Scubatech Sp. z o.0.

16. Transakcje z jednostkami powigzanymi

W roku 2011 i 2010 Grupa dokonywata transakcji z nastepujacymi jednostkami powigzanymi:

Yato China Trading Co., Ltd — jednostka wspotkontrolowana,

Armada Development S.A. — jednostka wspotkontrolowana do 6 kwietnia 2011 r.,

Toya Development Sp. z o0.0. S.K.A. - jednostka pod wspdlng kontrolg akcjonariuszy
wspotkontrolujgcych TOYA S.A.

Toya Development Sp. z o0.0. S.K. - jednostka pod wspdlng kontrolg akcjonariuszy
wspotkontrolujgcych TOYA S.A.
Toya Development Sp. z o0.0. - jednostka pod wspdlng kontrolg akcjonariuszy

wspotkontrolujgcych TOYA S.A.

Jan Szmidt — akcjonariusz wspotkontrolujacy,

Beata Szmidt — bliski cztonek rodziny akcjonariusza,

Tomasz Koprowski — akcjonariusz wspotkontrolujacy,

Romuald Szatagan — akcjonariusz wspotkontrolujacy,

Piotr Wojciechowski — akcjonariusz wspotkontrolujacy (od 6 kwietnia 2011 r.)

Grzegorz Pinkosz — Prezes Zarzadu jednostki dominujace;j - kluczowy personel kierowniczy,
Dariusz Hajek — cztonek Zarzadu jednostki dominujacej - kluczowy personel kierowniczy,
Tomasz Suchowierski — czitonek Zarzadu jednostki dominujacej - kluczowy personel kierowniczy.

Czterej dotychczasowi akcjonariusze Spétki: Jan Szmidt, Romuald Szatagan, Tomasz Koprowski i Piotr
Wojciechowski sprawujg tacznie bezposrednig kontrole nad Toya S.A.
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Zestawienie transakcji i sald z jednostkami powigzanymi

Naleznosci Zobowiazania Przychody
Z tyt. Naleznosci Z tyt. Pozostale ze Zakupy Koszty Inne
dostaw i Z tyt. Nabyte obligacji i zobowigzania | sprzedazy towar6w Wynagrodzenie finansowe Wyptacona transakcje
ustug pozyczek obligacje pozyczek (*) towarow i ustug za prace - odsetki dywidenda (**)
30.06.2011 1.01.2011 - 30.06.2011
Jednostki wspotkontrolowane 882 138 2920
Akcjonariusze 6121 1 184 9282
Bliscy cztonkowie rodziny akcjonariuszy 6
Jednostki pod wspodlng kontrolg,
akcjonariuszy kontrolujgcych 4 207 66 2 750
Razem 5 089 0 0 6121 0 138 2920 7 184 9 282 2750
31.12.2010 1.01.2010 - 30.06.2010
\

Jednostki wspotkontrolowane 696 240 1598
Jednostki wspoétkontrolowane
zaklasyfikowane jako przeznacznone
do dystrybucji 3132 538
Akcjonariusze 5295 46 137 4 950
Bliscy cztonkowie rodziny akcjonariuszy 6
Jednostki pod wspolng kontrolg,
akcjonariuszy kontrolujacych 490 1578
Razem 1186 3132 538 5295 1578 240 1598 52 137 4 953 0

* W ramach pozostatych zobowigzan na dzien 31.12.2010 r. wykazano zobowigzanie TOYA S.A. wobec Toya Development Sp. z 0.0. S.K.A. z tytutu wzrostu aktywdéw netto przeznaczonych do dystrybuc;ji
od 30 wrzesnia 2010 r. do 31 grudnia 2010 r. w kwocie 1 575 tys. zt. W dniu 6 kwietnia 2011 r. zobowigzanie to zostato rozliczone — patrz nota 18.

** W ramach innych transakcji wykazano przychody z tytutu oddania do uzytkowania Toya Development Sp. z 0.0. S.K.A. zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa - oddziatu w Krynicznie w kwocie 500 tys.
zt oraz wynagrodzenie za rezygnacje z funkcji komplementariusza w kwocie 2.250 tys. zt.

Transakcje z jednostkami powigzanymi sg zawierane w normalnym trybie dziatalnosci Grupy i sq dokonywane na warunkach rynkowych.

22



(}rupa Kapitatlowa TOYA S.A.
Srddroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakornczony 30 czerwca 2011 r.
(Kwoty wyrazone sa w tysigcach ztotych, o ile nie podano inaczej)

17. Segmenty operacyjne

Identyfikacja segmentdéw operacyjnych i sprawozdawczych

Zarzad jednostki dominujacej podejmuje decyzje operacyjne z perspektywy rodzajow dziatalnosci,
kanatéw dystrybucji oraz geograficznej. Pod wzgledem rodzajéw dziatalnosci wyodrebnia sie dziatalnosé
deweloperska, prowadzenie i obstuge pola golfowego oraz dziatalno$¢ handlowa. W ramach dziatalnosci
handlowej dokonywany jest dalszy podziat z uwzglednieniem kryterium kanatow dystrybucji oraz
kryterium geograficznego.

Grupa wyodrebnia 5 segmentéw operacyjnych i sprawozdawczych w swej dziatalno$ci:
obszar dziatalnosci handlowej — sprzedaz krajowa do sieci,

obszar dziatalnosci handlowej — sprzedaz krajowa - rynek hurtowy,

obszar dziatalnosci handlowej — eksport,

obszar dziatalnosci deweloperskiej,

obszar dziatalnosci golfowe;.

W ramach segmentu sieciowego Grupa wspotpracuje z najwiekszymi sieciami na terenie catego kraju.
Sprzedaz krajowa — rynek hurtowy realizowana jest poprzez sie¢ hurtowni, sklepy patronackie a takze
sprzedaz z wykorzystaniem przedstawicieli handlowych. Rynki zagraniczne obstugiwane sg za
posrednictwem jednostki zaleznej majgcej siedzibe w Rumunii oraz z wykorzystaniem sit departamentu
sprzedazy jednostki dominujace;.

Dziatalnos¢ segmentdéw Golf i Deweloper zostata zaklasyfikowana jako zaniechana na dzien 31 grudnia
2010 r. w zwigzku z wydzieleniem tej dziatalnosci do spotki komandytowo-akcyjnej Toya Development
Sp. z 0.0. S.K.A. (dalsze informacje przedstawiono w nocie 18). Dziatalnosci te nadal spetniajg definicje
segmentow operacyjnych, poniewaz do dnia wydzielenia prowadzity dziatalno$¢ operacyjng, ich wyniki
byly regularnie przegladane przez zarzad jednostki dominujacej i odrebne informacje finansowe sg
dostepne.
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6 miesiecy zakonczonych
30 czerwca 2011 r.

Przychody

Sprzedaz na rzecz klientow zewnetrznych
Przychody segmentu ogétem

Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw

Sprzedaz na rzecz klientow zewnetrznych

Koszt wytworzenia sprzedanych produktow -
ogotem

Marza brutto

Marza brutto

Zysk brutto - wszystkie segmenty operacyjne

Korekta o wynik brutto dziatalnosci zaniechanej
Zysk brutto

Koszty sprzedazy

Koszty administracyjne

Pozostate przychody operacyjne

Pozostate koszty operacyjne
Zysk na dziatalnosci operacyjnej

Przychody finansowe

Koszty finansowe

Udziat w zyskach jednostek wspotkontrolowanych
Zysk przed opodatkowaniem

Podatek dochodowy

Zysk netto z dziatalnosci kontynuowanej

Zysk netto z dziatalnosci zaniechanej
Zysk netto

Aktywa na 30 czerwca 2011 r.

Dziatalno$¢ kontynuowana

Dziatalno$¢ zaniechana

DS praanose IS pezom cazem
SerzEpaz Mo USec | desanelé  GOLE  DEWELOPER drsapoté  Raiem
ZAGRANICZNA HANDLOWE

26 937 50 290 29 190 106 417 701 174 875 107 292
26 937 50 290 29 190 106 417 701 174 875 107 292
19 001 30 665 19 978 69 644 560 491 1051 70 695
19 001 30 665 19 978 69 644 560 491 1051 70 695
7 936 19 625 9212 36 773 141 (317) (174) 36 597

29% 39% 32% 35% 20% -182% -20% 34%
36 597
(143) 317 174 174
36 773
(11 668)
(7 530)
734
(568)
17 740
7
(2 169)
49
15 627
(3.095)
12 533
500
13033

Dziatalnos$¢ handlowa Dzialalnos$¢ dewelopersko-golfowa

148 900 - 148 900
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6 miesiecy zakonczonych
30 czerwca 2010 .

Przychody

Sprzedaz na rzecz klientdw zewnetrznych
Przychody segmentu ogétem

Koszt wytworzenia sprzedanych produktéow
Sprzedaz na rzecz klientdw zewnetrznych
Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw -
ogoétem
Marza brutto
Marza brutto
Zysk brutto - wszystkie segmenty operacyjne
Korekta o wynik brutto dziatalno$ci zaniechanej
Zysk brutto
Koszty sprzedazy
Koszty administracyjne
Pozostate przychody operacyjne
Pozostate koszty operacyjne
Zysk na dziatalnosci operacyjnej
Przychody finansowe
Koszty finansowe
Udziat w stratach jednostek wspotkontrolowanych
Zysk przed opodatkowaniem
Podatek dochodowy
Zysk netto z dziatalnosci kontynuowanej

Strata netto z dziatalnosci zaniechanej
Zysk netto

Aktywa na 30 czerwca 2010 .

Dzialalno$¢ kontynuowana

Dziatalno$¢ zaniechana

SeRzEpaz PUOME "GEC! | dmsnel  GOLF DEWELOPER dalahost  Raem
ZAGRANICZNA HANDLOWE

21742 46 565 28514 96 821 2022 1152 3174 99 995
21742 46 565 28514 96 821 2022 1152 3174 99 995
14 970 30144 19 767 64 881 762 740 1502 66 383
14 970 30 144 19 767 64 881 762 740 1502 66 383
6772 16 421 8 747 31940 1260 412 1672 33612

31% 35% 31% 33% 62% -32% 53% 34%
33612
(1 260) (412) (1672) (1672)
31 940
(13 269)
(3 397)
2076
(1404)
15 946
14
(1643)
52
14 369
(1 957)
12 412
(2 625)
9 787

Dziatalnos$¢ handlowa Dzialalnos¢ dewelopersko-golfowa

126 707 81211 207 918
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18. Aktywa i zobowigzania wchodzace w skitad grupy przeznaczonej do dystrybucji oraz dziatalnos¢
zaniechana

Aktywa i zobowigzania oddziatu w Krynicznie, nie spetniaty kryteribw do usuniecia ich ze sprawozdania
z sytuacji finansowej TOYA S.A. na dzien 31 grudnia 2010 r. ze wzgledu na fakt, iz TOYA S.A. zatrzymata
wiekszos¢ ryzyk i pozytkdw zwigzanych z tymi aktywami i zobowigzaniami:

- TOYA S.A. jest komplementariuszem w spétce Toya Development Sp. z 0.0. S.K.A. i na mocy przepisow
prawa odpowiada bez ograniczen solidarnie z drugim komplementariuszem za dziatalno$¢ Toya Development
Sp. zo.0. SKKA,

- nie nastapito przeniesienie prawa wtasnosci do posiadanych przez TOYA S.A. oddziat w Krynicznie aktywow
(w tym gruntu) na Toya Development Sp. z 0.0. S.K.A,,

- TOYA S.A. nie przeniosta zobowigzan z tytutu kredytdéw zaciggnietych na finansowanie budowy pola
golfowego na spétke Toya Development Sp. z 0.0. S.K.A.

Aktywa i zobowigzania oddziatu w Krynicznie zgodnie z podjetymi uchwatami oraz zawartg dnia 6 kwietnia
2011 r. umowg zostaly wniesione jako niepieniezny wktad (aport) do Toya Development Sp. z 0.0. S.K.A.
W okresie od 30 wrzesnia 2010 r. do dnia przeniesienia wtasnosci (tj. 6 kwietnia 2011 r.), zorganizowana
czes¢ przedsigbiorstwa stanowigca oddziat w Krynicznie zostata oddana przez TOYA S.A. do odptatnego
uzytkowania spoétce Toya Development Sp. z 0.0. S.K.A. w zamian za optate w wysokosci 125 tys. z
miesiecznie. Warto$¢ ksiegowa wniesionych aktywow netto na dzien 5 kwietnia 2011 r. zostata przedstawiona
na kolejnej stronie.

Dnia 8 kwietnia 2011 r. Rada Nadzorcza Spétki podjeta uchwate wyrazajacg zgode na wystapienie TOYA S.A.
jako komplementariusza ze spotki Toya Development Sp. z 0.0. S.K.A..

Dnia 4 maja 2011 r. podjeta zostata uchwata NWZ Toya Development S.K.A. w sprawie wyrazenia zgodny na
wystgpienie Toya S.A. jako komplementariusza ze spotki Toya Development Sp. z 0.0. S.K.A.. Jako dzien
wystgpienia ustalono 4 maja 2011 r. Wynagrodzenie przyznane Toya S.A. za wystapienie wynosi 2 250 tys. zt
i bedzie ptatne w 18 ratach miesiecznych poczynajac od maja 2011 r. W dniu 16 maja 2011 r. zmiany
zwigzane z wystapieniem Toya S.A. z Toya Development S.K.A. zostaly zarejestrowane w KRS.

Ze wzgledu na fakt, ze transakcja wystapita pomiedzy stronami powigzanymi i nie nastagpita utrata kontroli nad
przenoszonymi aktywami netto przez dotychczasowych akcjonariuszy kontrolujacych oba podmioty przed i po
transakcji, w zwigzku z tym w opinii Zarzadu ewentualna nadwyzka warto$ci ksiegowej nad uzyskanym
wynagrodzeniem za wystgpienie ze spotki stanowi w tre$ci ekonomicznej dystrybucje na rzecz akcjonariuszy i
w zwigzku z tym zostata ujeta w momencie dokonania dystrybucji w kapitale wtasnym.

W skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym sporzadzonym na dzien 30 czerwca 2011 r. nie sg juz
wykazane aktywa i zobowigzania oddziatu w Krynicznie w zwigzku ze zrealizowaniem sie transakcji
wydzielenia. Transakcja miata miejsce 6 kwietnia 2011 r. i na ten dzien aktywa i zobowigzania zostaty
usuniete ze sprawozdania z sytuacji finansowej w wartosciach wykazanych ponizej w tabeli. Na dzien 31
grudnia 2010 r. oddziat w Krynicznie zostat wykazany w sprawozdaniu z sytuacji finansowej jako ,Grupa
zbycia przeznaczona do dystrybucji” oraz ,Zobowigzania bezposrednio zwigzane z Grupg zbycia
przeznaczong do dystrybucji’. Wyniki dziatalno$ci zostaty przedstawione jako dziatalno$¢ zaniechana.
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6 kwietnia 2011 (*) 31 grudnia 2010
Dane wg
sprawozdania z
sytuacji finansowej

Dane wg sprawozdania
z sytuacji finansowej

AKTYWA MSSF MSSF

Aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate 28 115 27 931

Nieruchomosci inwestycyjne 550 550

Wartosci niematerialne 140 136

Inwestycje w jednostkach wspétkontrolowanych wycenione

wg metody praw wiasnosci 4 455 4925
33 260 33 542

Aktywa obrotowe

Zapasy 46 146 43 015

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 5004 1825

Inne aktywa finansowe - 3670

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 4 262 310
55 412 48 820

Aktywa razem 88 672 82 362

Zobowiazania dtugoterminowe

Zobowigzania z tytutu kredytow, pozyczek i innych instrumentow

dtuznych 10 604 11 282

Zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego 621 817
11 225 12 099

Zobowiazania krotkoterminowe

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate

zobowigzania 24 030 14 281

Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych 124 35

Zobowigzania z tytutu kredytéw, pozyczek i innych instrumentéow

dtuznych 13597 14716

Rezerwy - 170
37 751 29 202

Zobowiazania razem 48 976 41 301

Zobowigzanie TOYA S.A. wobec Toya Development Sp. z o.0.

S.K.A. z tytutu przyrostu aktywow netto przeznaczonych do

dystrybucji od 30 wrzesnia 2010 r. do 6 kwietnia 2011 r. 210 1575
49 186 42 876

Aktywa netto pomniejszone o zobowiazania z tytutu

przyrostu aktywow netto od 30 wrzesnia 2010 r. 39 486 39 486

(*) Dane na dzieh wydzielenia, tj. na 6 kwietnia 2011 ustalono w wartosciach wynikajacych z ksiag
na 31 marca 2011 r. z uwagi na brak istotnych transakcji pomiedzy 31 marca a 6 kwietnia 2011 r., ktére
mogtyby mie¢ wptyw na wysoko$¢ aktywdw netto bgdz wynik dziatalnos$ci zaniechane;.
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Dane oddziatu w Krynicznie na 6 kwietnia 2011 r. wg podjetych uchwat o wydzieleniu ustalone zgodne
z Ustawa o rachunkowosci przed przeksztalceniem na MSSF:

Aktywa trwate 37343
Aktywa obrotowe 48 861
Razem aktywa 86 204
Zobowigzania dlugoterminowe 14 304
Zobowigzania krétkoterminowe 34501
Razem zobowiazania 48 805
Aktywa netto 37 399

Wyniki dziatalno$ci zaniechane;:

1 stycznia do 1 stycznia do
6 kwietnia 30 czerwca
2011 2010
Przychody ze sprzedazy oraz pozostate przychody operacyjne 963 3204
Koszty podstawowej oraz pozostatej dziatalnosci operacyjnej (2 175) (4772)
Strata na dziatalnosci operacyjnej (1212) (1568)
Przychody finansowe 122 -
Koszty finansowe 2 (232)
Udziat w stratach jednostek wspétkontrolowanych (469) (803)
Strata przed opodatkowaniem (1561) (2 603)
Podatek dochodowy (196) 22
Strata netto (1365) (2 625)

Zmniejszenie zobowigzania Toya S.A. od Toya Development
Sp. z 0.0. S.K.A. z tytutu spadku aktywow netto dziatalnosci 1365 -
zaniechanej od 1 stycznia 2011 r. do 31 marca 2011 r.

Opfata za uzytkowanie aktywow oddziatu w Krynicznie 500 "

Zysk / strata netto 500 (2 625)

Dziatalnos$¢ zaniechana stanowi odrebne segmenty operacyjne — patrz nota 17.

Poniewaz wartos¢ ksiegowa aktywéw netto przeznaczonych do dystrybucji nie jest wyzsza od ich wartosci
godziwej pomniejszonej o koszty dystrybuciji, dlatego na dzien 31 marca 2011 r. oraz 31 grudnia 2010 r. nie
dokonano odpisu z tytutu utraty wartosci.

Ze wzgledu na zawartg umowe odptatnego przekazania do uzytkowania (30 wrzesnia 2010 r.) do momentu
przeniesienia wtasnosci do aktywow netto (6 kwiecien 2011 r.) wynik dziatalnosci oddziatu w Krynicznie byt
ograniczony do wysokosci przystugujacych TOYA S.A. kwot tj. optaty miesiecznej oraz prawa do udziatu w
zyskach Toya Development Sp. z 0.0. S.K.A. wynikajacych z umowy spétki komandytowo-akcyjnej.
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19. Znaczace zdarzenia po dniu konczacym okres sprawozdawczy

19.1 Publiczna emisja akcji serii C

8 lutego 2011 r., Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy podjeto uchwate w sprawie
podwyzszenia kapitatu zaktadowego poprzez emisje akcji seri C w ramach oferty publicznej z
wytgczeniem prawa poboru dla dotychczasowych akcjonariuszy. Na podstawie tej uchwaly Zarzad
jednostki dominujacej przeprowadzit oferte publiczna, w wyniku ktérej przydzielono inwestorom
instytucjonalnym i indywidualnym tacznie 9 263 000 akcji po cenie emisyjnej 2,8 zt za akcje

4 sierpnia 2011 r. Zarzad Krajowego Depozytu Papierow Warto$ciowych S.A. na podstawie uchwaty nr
737/11 postanowit zarejestrowaé w dniu 8 sierpnia 2011 r. w Krajowym Depozycie Papieréw
Wartosciowych 9 263 000 praw do akcji zwyktych na okaziciela serii C spotki TOYA S.A. o wartosci
nominalnej 0,10 zt kazda.

11 sierpnia 2011 r. Zarzad Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. na podstawie Uchwaty nr
1060/2011 postanowit wprowadzi¢ do obrotu gietdowego na rynku réwnolegtym 9.263.000 praw do akcji
zwyktych na okaziciela serii C jednostki dominujace;j.

12 sierpnia 2011 r. odbylo sie pierwsze notowanie praw do akcji Spoétki na GPW.

19 sierpnia 2011 r. zostato zarejestrowane podniesienie kapitatu akcyjnego o 926,3 tys. zt.

19.2 Zmiana struktury akcjonariuszy

Po 30 czerwca 2011 r. do dnia przekazania raportu poétrocznego nastapity nastepujgce zmiany w
strukturze akcjonariatu:

e Generali OFE objeto 4.800 tys. akcji serii C, stanowigcych 6,41% kapitatu akcyjnego w ramach
publicznej oferty.

e W dniu 9 sierpnia 2011 r., w wyniku zawarcia umow darowizny pomiedzy dotychczasowymi
akcjonariuszami a Beata Szmidt, Beata Szatagan, Elzbieta Wojciechowska oraz Wiolettg
Koprowskg zmienita sie struktura akcjonariuszy. Nowi akcjonariusze objeli odpowiednio:

a) Beata Szmidt 3 239 253, akcji zwyktych serii A (4,32 % kapitatu akcyjnego)
b) Beata Szatagan 1 257 826 akcji zwyktych serii A (1,68% kapitatu akcyjnego)
c) Wioletta Koprowska 1 683 870 akcji zwyktych serii A (2,25% kapitatu akcyjnego)

d) Elzbieta Wojciechowska 574 817 akcji zwyktych serii B oraz 6 755 akcji zwyktych serii A
Spoiki (facznie 0,78% kapitatu akcyjnego)

Powyzsze osoby przystapity 9 sierpnia 2011 r. do porozumienia o wspétkontroli i fgcznie z
czterema dotychczasowymi akcjonariuszami Spotki sprawujg tacznie bezposrednig kontrole nad
Toya S.A.

19.3 Istotne Uchwaly Rady Nadzorczej

Dnia 27 lipca 2011 r. Rada Nadzorcza powotata Komitet Audytu w skiadzie:
- Piotr Wojciechowski

- Dariusz Gorka

- Grzegorz Maciag

Dnia 27 lipca 2011 r. Rada Nadzorcza podjeta uchwate w sprawie ustalenia jednolitego teksu statutu
spotki.

29



(}rupa Kapitatlowa TOYA S.A.
Srdédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2011 r.
(Kwoty wyrazone sa w tysigcach ztotych, o ile nie podano inaczej)

194 Umowy z bankami

Umowy z Bankiem Millennium S.A.

Zgodnie z warunkami Umowy o kredyt w rachunku biezgcym nr 62853219/05 z dnia 18.03.2005r. wraz z
pdzniejszymi aneksami oraz Umowy o kredyt rewolwingowy nr 63060970 z dnia 30.03.2005r. wraz z
pdzniejszymi aneksami, dnia 9 sierpnia 2011r. zawarto Umowe przelewu wierzytelnosci z umowy
ubezpieczenia, dotyczacag odnowionego ubezpieczenia majatkowego zgodnie z polisami
PO/00403063/04/2011, PO/00403063/01/2011.

Umowy z Raiffeisen Bank Polska S.A.

Zgodnie z warunkami umowy o limit wierzytelnosci nr CRD/L/11381/02 z dnia 2 pazdziernika 2002r. wraz
Z pOzniejszymi zmianami, dnia 3 sierpnia 2011r. zawarto aneks nr 8 do Umowy cesji wierzytelno$ci z
umowy ubezpieczenia z dnia 10 pazdziernika 2007r. wraz z pdzniejszymi zmianami, dotyczacag
odnowionego ubezpieczenia majgtkowego zgodnie z polisg PO/00403063/04/2011.

Dnia 16 sierpnia 2011 r. na podstawie aneksu nr 16 do umowy o limit wierzytelnosci nr CRD/L/11381/02
z dnia 2 pazdziernika 2002r. wraz z pdzniejszymi zmianami zostaty zmienione koszty kredytowania
poprzez obnizenie marzy kredytu o 0,4 p.p.

Umowa z Bankiem Handlowym w Warszawie S.A.

Na podstawie aneksu nr 2 z dnia 20 kwietnia 2011 r. do umowy kredytowej BDK/KR-
RB/000054601/0641/10 z dnia 22 grudnia 2010 r. zawartej z Bankiem Handlowym w Warszawie S.A.
zmienione zostaty terminy spfaty kredytu oraz zmieniona zostata kwota kredytu w nastepujacy sposéb:

- kwota 17 000 tys. zt od dnia 21 kwietnia do 29 lipca 2011 r.

- kwota 15000 tys. zt od dnia 30 lipca do 23 grudnia 2011 r. Aneks zostat zrealizowany, kwota
dostepnego kredytu od 29 lipca 2011 wynosi 15 000 tys. zt.

Dnia 9 sierpnia 2011r. zawarto Umowe cesji praw 2z umowy ubezpieczenia nr
BDK/CP/000054601/0698/11, dotyczacg odnowionego ubezpieczenia majgtkowego zgodnie z polisami
PO/00403063/02/2011 i PO/00403063/04/2011.

195 Zmiany w pozyczkach od podmiotow powigzanych

Po dniu konczacym okres sprawozdawczy jednostka dominujgca sptacita 1.050 tys. zt pozyczki udzielone;j
przez akcjonariusza Jana Szmidta 31 grudnia 2010 r.

Grzegorz Pinkosz Dariusz Hajek Tomasz Suchowierski
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu

Wroctaw, dnia 31 sierpnia 2011 r.
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