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(Kwoty wyrazone sa w tysigcach ztotych, o ile nie podano inaczej)

Srédroczne sprawozdanie z sytuaciji finansowej

30 czerwca 2012 31 grudnia 2011

AKTYWA Nota
Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate 5 15975 15574
Wartosci niematerialne 787 621
w{vav:r?;ys(z:a w jednostkach wspétkontrolowanych wycenianych metodg praw 39243 3243
Pozostate naleznosci dtugoterminowe 235 236
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 14 986 576
21 226 20 250
Aktywa obrotowe
Zapasy 14 93 788 94 354
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 6,14 47 549 41 416
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 7 3373 1820
144 710 137 590
Aktywa razem 165 936 157 840
PASYWA
Kapitat wtasny
Kapitat podstawowy 8 7502 7484
Kapitat zapasowy z nadwyzki ceny emisyjnej nad warto$cig nominalng akc;ji 23572 22 907
Pozostate kapitaty rezerwowe 9 1669 1175
Zyski zatrzymane 10 62 341 51989
95 084 83 555
Zobowiazania dtugoterminowe
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego i 154
Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych 107 107
184 261
Zobowiazania kréotkoterminowe
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 13 19 062 23114
Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych 14 548 315
Zobowigzania z tytutu kredytow 12 49 382 46 692
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 154 154
Zobowigzania z tytutu biezacego podatku dochodowego 1250 3520
Rezerwy 14 272 229
70 668 74 024
Zobowiazania razem 70 852 74 285
Pasywa razem 165 936 157 840
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TOYA S.A.
Srédroczne skrocone jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2012 .
(Kwoty wyrazone sa w tysigcach ztotych, o ile nie podano inaczej)

Srédroczne sprawozdanie z catkowitych dochodéw

Nota Okres 6 miesiecy zakonczony

30 czerwca
2012 2011
Przychody ze sprzedazy 15,19 101 522 103 058
Koszt sprzedanych towaréw 16, 19 (68 995) (69 295)
Zysk brutto 32527 33763
Koszty sprzedazy 16 (11 754) (11 136)
Koszty administracyjne 16 (5 499) (5 525)
Pozostate przychody operacyjne 232 145
Pozostate koszty operacyjne (885) (546)
Zysk na dziatalnosci operacyjnej 14 621 16 701
Przychody finansowe - 1
Koszty finansowe (1 528) (2 169)
Zysk przed opodatkowaniem 13 093 14 533
Podatek dochodowy (2741) (2 960)
Zysk netto z dziatalnosci kontynuowanej 10 352 11573
Zysk netto z dziatalnosci zaniechanej 20 - 500
Zysk netto 10 352 12 073
Inne catkowite dochody netto - -
Catkowite dochody netto za okres 10 352 12 073
Podstawowy / rozwodniony zysk przypadajacy na
jedng akcje z dziatalnosci kontynuowanej (z}) 0,14 0,18
Podstawowy / rozwodniony zysk przypadajacy na
jedng akcje z dziatalnosci zaniechanej (zt) - 0,01
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TOYA S.A.

Srédroczne skrocone jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakofnczony 30 czerwca 2012 r.
(Kwoty wyrazone sa w tysigcach ztotych, o ile nie podano inaczej)

Srédroczne sprawozdanie ze zmian w kapitale wkasnym

Kapitat zapasowy

Koszty transakcyjne Pozostate kapitaty

potlj(;z:/tva(:wy dotyczace publicznej z:na]?sv;};:g :ggy (program _opcji na Zyski zatrzymane Razem
emisji akcji wartoscia nominalng akeje)

Stan na 1 stycznia 2011 r. 6 557 (398) - - 76 592 82 751
Zysk - - - - 12 073 12 073
Inne catkowite dochody - - - - - -
Razem catkowite dochody - - - - 12 073 12 073
Transakcje z wtascicielami
Wyptata dywidendy - - - - (9 282) (9 282)
Dystrybucja grupy do zbycia - - - - (41 617) (41617)
Wynqgrodzenie za wystgpienie komplementariusza ze ) } } ) 1822 1822
spotki Toya Development Sp. z 0.0. SKA
Koszty transakcyjne dotyczace publicznej emisji - (710) - - - (710)
Program opcji na akcje - - - 446 - 446
Razem transakcje z wtascicielami - (710) - 446 (49 077) (49 341)
Stan na 30 czerwca 2011 r. 6 557 (1 108) - 446 39 588 45 483
Stan na 1 stycznia 2012 r. 7 484 - 22 907 1175 51 989 83 555
Zysk lub strata - - - - 10 352 10 352
Inne catkowite dochody - - - - - -
Razem catkowite dochody - - - - 10 352 10 352
Transakcje z wtascicielami
Emisja akcji 18 - 665 (665) - 18
Program opcji na akcje - - - 1159 - 1159
Razem transakcje z wlascicielami 18 - 665 494 - 1177
Stan na 30 czerwca 2012 r. 7 502 - 23572 1669 62 341 95 084
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TOYA S.A.
Srédroczne skrocone jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2012 .
(Kwoty wyrazone sa w tysigcach ztotych, o ile nie podano inaczej)

Srédroczne sprawozdanie z przeptywéw pienieznych

Nota Okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca

2012 2011
Przeplywy srodkéw pienieznych z kontynuowanej dziatalnosci
operacyjnej
Zysk brutto z dziatalnosci kontynuowanej 13 093 14 533
Korekty o pozycje:
Amortyzacja 722 1124
Odsetki netto 1528 2169
Zysk/Strata na dziatalnosci inwestycyjnej 4) -
Zyski / straty z tytutu réznic kursowych 373 6
Wycena opcji na akcje 1159 446
Zmiany w pozycjach bilansowych:
Zmiana stanu naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych
naleznosci (6 132) (8472)
Zmiana stanu zapasow 566 (5 390)
Zmiana stanu rezerw 43 43
Zmiana stanu zobowigzan z tyt. dostaw i ustug oraz pozostatych
zobowigzan (4 052) (6 876)
Zmiana stanu zobowigzan z tytutu S$wiadczen pracowniczych 233 (95)
Podatek dochodowy zaptacony (5421) (1 964)
Srodki pienigzne netto z kontynuowanej dziatalnosci operacyjnej 2108 (4 476)
Srodki pieniezne netto z zaniechanej dziatalnosci operacyjnej - 6 529
Przeplywy srodkéw pienieznych z kontynuowanej dziatalnosci
inwestycyjnej
Sprzedaz rzeczowych aktywéw trwatych i wartoci niematerialnych 4 -
Nabycie rzeczowych aktywow trwatych i wartosci niematerialnych (1 290) (1 285)
Nabycie inwestycji w jednostkach zaleznych - (1)
Srodki pienigezne netto z kontynuowanej dziatalnosci inwestycyjnej (1 286) (1 286)
Srodki pienigzne netto z zaniechanej dziatalnosci inwestycyjnej - 2
Przeptywy srodkéw pienigznych z kontynuowanej dziatalnosci
finansowej
Whptywy z tytutu zaciagniecia kredytow i pozyczek 24 801 21 426
Sptata kredytéw i pozyczek (22 101) (3 255)
Sptata zobowigzan z tytutu leasingu finansowego 77) (86)
Zaptacone odsetki od kredytow i pozyczek (1 528) (2 076)
Zaptacone odsetki od leasingu 9) -
Whplywy z tytutu emisji akc;ji 18 -
Woydatki z tytutu kosztéw transakcyjnych zwigzanych
z publiczng emisjq - (519)
Dywidendy wyptacone - (9 282)
Srodki pienigzne netto z kontynuowanej dziatalnosci finansowej 1104 6 208
Srodki pienigzne netto z zaniechanej dziatalnosci finansowej - (2 074)

Informacje objasniajace stanowig integralng czes¢ niniejszego $rédrocznego skréconego jednostkowego sprawozdania finansowego
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TOYA S.A.
Srédroczne skrocone jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2012 .
(Kwoty wyrazone sa w tysigcach ztotych, o ile nie podano inaczej)

Srédroczne sprawozdanie z przeptywéw pienigznych, c.d.

Okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca

2012 2011
Zmiana stanu srodkéw pienieznych netto - dziatalnos¢
kontynuowana 1926 446
Zmiana stanu srodkéw pienieznych netto - dziatalnos¢
zaniechana - 4 453
Zmiana stanu srodkéw pienieznych netto - dziatalnos¢
kontynuowana i zaniechana 1926 4899
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu 7 1820 1597
- w tym $rodki pieniezne przypisane do dziatalnosci zaniechanej - 310

Wydanie srodkow pienieznych w zwigzku z wydzieleniem

oddziatu w Krynicznie - (4 262)

Zyski / (Straty) kursowe z tytutu wyceny srodkéw pienieznych

i ich ekwiwalentow (373) (6)
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 7 3373 2228

- w tym $rodki pieniezne przypisane do dziatalnosci zaniechanej - -

Informacje objasniajace stanowig integralng czes¢ niniejszego $rédrocznego skréconego jednostkowego sprawozdania finansowego
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TOYA S.A.
Srédroczne skrocone jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2012 .
(Kwoty wyrazone sa w tysigcach ztotych, o ile nie podano inaczej)

Informacje objasniajace do srodrocznego skroconego jednostkowego sprawozdania finansowego

1. Informacje ogdlne

TOYA S.A. (zwana dalej ,Spotka”) jest spdtka akcyjng. Siedziba Spoétki miesci sie we Wroctawiu przy ulicy
Soltysowickiej 13-15.

Podstawowym obszarem dziatalnosci TOYA S.A. jest import i dystrybucja artykutéw przemystowych, w tym
w szczegolnosci elektronarzedzi i narzedzi recznych dla profesjonalistéw i do domowego uzytku.

Oprécz dziatalnosci dystrybucyjnej Toya S.A. do dnia 30 wrzesnia 2010 r. realizowala poprzez oddziat
w Krynicznie projekt golfowo-deweloperski — Toya Golf & Country Club, (prezentowany jako dziatalno$¢
zaniechana — nota 19). Inwestycja obejmowata budowe osiedla domoéw potozonego w sasiedztwie
posiadanego przez Spétke pola golfowego. W dniu 6 kwietnia 2011 r., zgodnie z podpisang umowag, aktywa
i zobowigzania oddziatu w Krynicznie zostaly wniesione jako niepieniezny wktad do Toya Development
Sp. zo0.0. S.KA.

2. Spokki zalezne i wspétkontrolowane

Na dzien 30 czerwca 2012 r. Toya S.A. posiadata nastepujgce spotki zalezne oraz wspotkontrolowane:

Nazwa Charakterystyka % witasnosci Data objecia

iednostki Siedziba Przedmiot dziatalnosci powiazania i posiadanych kontroli/

J kapitalowego praw gtosu wspotkontroli
Toya S.A. Wroctaw, Polska Dystrybucja narzedzi Jednostka Nie dotyczy Nie dotyczy

i elektronarzedzi, dominujgca

Toya Romania  Bukareszt, Rumunia Dystrybucja narzedzi Jednostka zalezna 99,99 Listopad 2003 .
S.A. i elektronarzedzi
Toya Golf & Wroctaw, Polska Rekreacja, sport, obrot Jednostka zalezna 100,00 Listopad 2008r.
Country Club Sp. nieruchomosciami - spétka
z 0.0. w likwidacji nie prowadzi aktywnej
* dziatalnosci gospodarczej
Yato China Szanghaj,Chiny Dystrybucja narzedzi Jednostka 51,00 Czerwiec 2008r.
Trading Co., Ltd i elektronarzedzi wspoizalezna

* W listopadzie 2008 r. Spotka zawigzata spotke Toya Golf & Country Club Sp. z 0.0. obejmujac 1 000
udziatow o wartosci nominalnej 50 zt kazdy. Wszystkie udziaty zostaty optacone wktadem pienieznym. Spédtka
na mocy uchwaty podjetej przez jej udziatowcow w dniu 21 stycznia 2011 r. zostata postawiona w stan
likwidaciji.

* W czerwcu 2008 r. Spotka zatozyta wraz ze Spétkg Saame Tools (Shanghai) Import & Export Co., Ltd
China spotke joint venture pod nazwg Yato China Trading Co., Ltd. Spotka objeta 51% udziatow w kapitale
wlasnym, pozostate 49% zostato objete przez Saame Tools (Shanghai) Import & Export Co., Ltd China.
Wszystkie udziaty zostaty optacone wktadem pienieznym. Mimo faktu posiadania 51% udziatéw i praw gfosu
Spotka nie sprawuje kontroli nad Yato China Trading Co., Ltd, gdyz, zgodnie ze statutem joint venture, istotne
decyzje dotyczace dziatalnosci operacyjnej i finansowej wymagajg jednogtosnej decyzji wspodlnikéw.

Informacje objasniajace stanowig integralng czes¢ niniejszego $rédrocznego skréconego jednostkowego sprawozdania finansowego
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TOYA S.A.
Srédroczne skrocone jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2012 .
(Kwoty wyrazone sa w tysigcach ztotych, o ile nie podano inaczej)

3. Opis wazniejszych stosowanych zasad rachunkowosci

Zasady rachunkowosci sg zgodne z zasadami zastosowanymi w rocznym jednostkowym sprawozdaniu
finansowym za rok obrotowy zakohczony 31 grudnia 2011 r.

3.1 Podstawa sporzadzenia

Niniejsze $rdédroczne skréocone jednostkowe sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie
z MSR 34 ,Srédroczna sprawozdawczosé finansowa”.

Nalezy je czyta¢ w potaczeniu z rocznym jednostkowym sprawozdaniem finansowym za rok zakonczony
31 grudnia 2011 r. sporzadzonym zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci
Finansowej (zwanymi dalej ,MSSF”) oraz interpretacjami, wydanymi przez Rade Miedzynarodowych
Standardéw Rachunkowosci zatwierdzonymi przez Unie Europejska (zwang dalej ,UE”).

3.2 Wptyw nowych lub zmienionych standardow i interpretacji na sprawozdanie finansowe Spotki

Niniejsze srédroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe sporzgdzono w oparciu o MSSF
zatwierdzone przez UE wydane i obowigzujgce na dzien sprawozdawczy 30 czerwca 2012 r.

W 2012 roku, po dacie opublikowania rocznego sprawozdania finansowego, tj. po dniu 25 kwietnia
2012 roku zostaty opublikowane nastepujgce nowe standardy i interpretacje. Spétka nie zdecydowata o ich
zastosowaniu przed datg wejscia w zycie:

¢ Kredyty rzadowe — Zmiany do MSSF 1

Zmiany do MSSF 1 ,Zastosowanie MSSF po raz pierwszy” dotyczgce kredytow rzadowych zostaty
opublikowane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci w marcu 2012 r. i obowigzujg
dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 lipca 2013 r. lub po tej dacie.

Zmiany, dotyczace kredytdw i pozyczek rzadowych otrzymanych przez jednostke na preferencyjnych
warunkach (stopa procentowa ponizej rynkowej), umozliwiajg sporzadzajgcym sprawozdanie wedtug
MSSF po raz pierwszy zwolnienie z petnego retrospektywnego ujecia ksiegowego tych transakcji. Zmiany
wprowadzajg zatem takie samo zwolnienie dla sporzgdzajacych sprawozdanie wedlug MSSF po raz
pierwszy jakie majg pozostate jednostki.

Standard nie ma zastosowania do dziatalnosci Spofki.

Na dzien sporzadzenia niniejszego $rédrocznego skroconego jednostkowego sprawozdania finansowego,
zmiany do MSSF 1 nie zostaty jeszcze zatwierdzone przez Unie Europejska.

e Poprawki do MSSF 2009-2011

Rada Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci opublikowata w maju 2012 r. “Poprawki do MSSF
2009-2011”, ktére zmieniajg 5 standarddéw. Poprawki zawierajg zmiany w prezentacji, ujmowaniu oraz
wycenie oraz zawierajg zmiany terminologiczne i edycyjne. Zmiany bedg obowigzywaé dla okreséw
rocznych rozpoczynajacych sie z dniem 1 stycznia 2013 r.

Spotka zamierza zastosowac Poprawki do MSSF 2009-2011 od 1 stycznia 2013 r.
Spotka jest w trakcie analizy wptywu zmian na sprawozdanie finansowe.

Na dzien sporzadzenia niniejszego srédrocznego skroconego jednostkowego sprawozdania finansowego,
Poprawki do MSSF 2009-2011 nie zostaty jeszcze zatwierdzone przez Unie Europejska.

Informacje objasniajace stanowig integralng czes¢ niniejszego $rédrocznego skréconego jednostkowego sprawozdania finansowego
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TOYA S.A.
Srédroczne skrocone jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2012 .
(Kwoty wyrazone sa w tysigcach ztotych, o ile nie podano inaczej)

e Zmiany w przepisach przejsciowych do MSSF 10, MSSF 11, MSSF 12

Rada Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowos$ci opublikowala w czerwcu 2012 r. zmiany
w przepisach przejsciowych do MSSF 10, MSSF 11 i MSSF 12. Zmiany bedg obowigzywac¢ dla okresow
rocznych rozpoczynajacych sie z dniem 1 stycznia 2013 r. lub wczesniej — jezeli standardy, ktore sg ich
podstawg (MSSF 10, 11 lub 12) zostaty zastosowane z datg wczesniejsza.

Zmiany precyzujg przepisy przejsciowe dla MSSF 10 ,Skonsolidowane sprawozdania finansowe”.
Podmioty przyjmujace MSSF 10 powinny oceni¢, czy posiadajg kontrole w pierwszym dniu rocznego
okresu, dla ktérego po raz pierwszy zastosowano MSSF 10, a jezeli wnioski z tej oceny réznig sie od
wnioskow z MSR 27 i SKI 12, wtedy dane poréwnawcze powinny zosta¢ przeksztatcone, chyba ze bytoby
to niepraktyczne. Zmiany wprowadzajg réwniez dodatkowe przej$ciowe utatwienia przy stosowaniu MSSF
10, MSSF 11, i MSSF 12, poprzez ograniczenie obowigzku prezentacji skorygowanych danych
poréwnawczych tylko do danych za bezposrednio poprzedzajacy okres sprawozdawczy. Ponadto zmiany
te znoszg wymog prezentowania danych porownawczych dla ujawnien dotyczacych niekonsolidowanych
jednostek zarzgdzanych umowa dla okreséw poprzedzajgcych okres zastosowania MSSF 12 po raz
pierwszy.

Spotka zamierza zastosowac powyzsze zmiany od 1 stycznia 2013 r.

Spotka jest w trakcie analizy wptywu zmian na sprawozdanie finansowe.

Na dzien sporzadzenia niniejszego srédrocznego skréconego jednostkowego sprawozdania finansowego,
zmiany w przepisach przejsciowych do MSSF 10, MSSF 11 i MSSF 12 nie zostaly jeszcze zatwierdzone
przez Unie Europejska.

Dodatkowo od dnia opublikowania rocznego sprawozdania finansowego, nastepujace standardy,
interpretacje oraz zmiany do obowigzujacych standardéw i interpretacji zostaty zatwierdzone przez Unie
Europejska:

1) Prezentacja sktadnikow pozostatych catkowitych dochodow — zmiany do MSR 1
2) Zmiany do MSR 19 ,Swiadczenia pracownicze”

W niniejszym $rodrocznym skroconym jednostkowym sprawozdaniu finansowym nie zastosowano
standardu lub interpretacji przed datg ich wejscia w zycie oraz przed zatwierdzeniem przez Unie
Europejska.

4. Sezonowos$¢ dziatalnosci kontynuowanej

Dziatalnos¢ Spoftki charakteryzuje sie niewielkg sezonowoscia. Przyczyny jej wystepowania to przede
wszystkim przyczyny pogodowe i wynikajacy stad nizszy popyt na towary Spotki w sezonie pdzne;j
jesieni, zimy i niekiedy wczesnej wiosny. Inng przyczyng jest mniejsza skionno$é odbiorcéw Spoiki
do gromadzenia zapaséw towaréw na koniec roku ze wzgledu na dazenie do utrzymywania niskich
standw magazynowych i konieczno$¢ przeprowadzania inwentaryzacji. Kolejnym istotnym elementem
jest zmniejszona aktywnos$¢ w branzach uzywajgcych narzedzi i elektronarzedzi w okresach nizszej
temperatury zewnetrznej.

Informacje objasniajace stanowig integralng czes¢ niniejszego $rédrocznego skréconego jednostkowego sprawozdania finansowego
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TOYA S.A.
Srédroczne skrocone jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2012 .
(Kwoty wyrazone sa w tysigcach ztotych, o ile nie podano inaczej)

5. Rzeczowe aktywa trwate

30 czerwca 31 grudnia
2012 2011
Grunty 2907 2907
Budynki i budowle 9 882 10 058
Urzadzenia techniczne i maszyny 630 733
Srodki transportu 473 621
Pozostate 1548 1242
Razem 15 440 15 561
Rzeczowe aktywa trwate w budowie 535 13
Razem rzeczowe aktywa trwale 15 975 15574

W okresie od 1 stycznia do 30 czerwca 2012 r. warto$¢ brutto rzeczowych aktywow trwatych zwiekszyta
sie 0 915 tys. zl, gtdwnie na skutek modernizacji budynku biurowego we Wroctawiu oraz zakupow
regatow ekspozycyjnych.

6. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci obejmujg nastepujace pozycje:

30 czerwca 31 grudnia
2012 2011
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug od jednostek powigzanych 8 158 6 055
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug od jednostek pozostatych 37 706 33 850
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug razem 45 864 39 905
Naleznosci z tytutu podatkoéw, cet, ubezpieczen spotecznych 173 173
Pozostate naleznosci od jednostek powigzanych 2250 2 250
Pozostate naleznosci od jednostek pozostatych 79 108
Rozliczenia miedzyokresowe 385 210
Razem naleznosci brutto 48 751 42 646
Odpis aktualizujgcy naleznosci watpliwe (1031) (1 059)
Odpis aktualizujacy pozostate naleznosci (171) (171)
Razem naleznosci netto 47 549 41 416
7. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
30 czerwca 31 grudnia
2012 2011
Srodki pieniezne w kasie i banku 281 590
Depozyty bankowe 3092 1230
Razem srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 3373 1820

Informacje objasniajace stanowig integralng czes¢ niniejszego $rédrocznego skréconego jednostkowego sprawozdania finansowego
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TOYA S.A.
Srédroczne skrocone jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2012 .
(Kwoty wyrazone sa w tysigcach ztotych, o ile nie podano inaczej)

8.

Uzgodnienie zmiany bilansowej srodkoéw pienieznych ze zmiang wykazang w rachunku przeptywow
pienieznych:

Okres 6 miesiecy zakonczony

30 czerwca 2012 Korekty
Zmiana w
Zmiana Wycena srodkéw  sprawozdaniu z
bilansowa w walucie obcej przeptywoéw
pienieznych
Zmiana stanu $rodkow 1553 373 1926
pienigznych
Okres 6 miesiecy zakonczony 30
czerwca 2011 Korekty
Wycena zmiana stanu

Wydzielenia aktywow

srodkéw  zobowigzania z

. do dystrybucji i Zmiana stanu w walucie  tytutu podatku Zmiana w
Zmiana wynagrodzenie za zobowigzar z obcej dochodowego sprawozdaniu z
bilansowa rezygnacje z funkcji tv;tlétilstfioas;(tjﬁw od dywidendy gﬁﬁ;ﬂm
komplementariusza
Zmiana stanu naleznosci z tytutu
dostaw i ustug oraz pozostatych (10 722) 2250 - - - (8472)
naleznosci
Zmiana stanu zapaséw (5390) - - - - (5390)
Zmiana stanu rezerw 43 N N - - 43
Zmiana stanu zobowigzan z tytutu
dostaw i ustug oraz pozostatych (5 750) - (192) - (934) (6 876)
zobowigzan
Zmiana stanu zobowigzan z tytutu (95) ) ) ) ) (95)
Swiadczenh pracowniczych
Zmiana stanu srodkéw
pienigznych 940 3952 - 6 - 4899
Kapital podstawowy

Na 30 czerwca 2012 r. kapitat podstawowy wynosi 7 502 464,20 zt i sktada sie z 75 024 642 akcji
o wartosci nominalnej 0,1 zt kazda.

W dniu 27 marca 2012 r. Zarzad Toya S.A. dziatajac na podstawie upowaznienia udzielonego w § 7 ust.
5-7 Statutu Spoétki podjat uchwate dotyczaca podwyzszenia kapitatu zaktadowego poprzez emisje akciji
serii E w ramach kapitatu docelowego oraz uchwate w sprawie pozbawienia dotychczasowych
akcjonariuszy prawa poboru akcji nowej emisji — serii E. Kapitat zaktadowy zostat podniesiony z kwoty
7484 tys. zt do kwoty 7502 tys. zt w drodze emisji 187 842 akcji zwyklych na okaziciela serii E
o wartosci nominalnej 0,10 zt i cenie emisyjnej 0,10 zt za jedng akcje.

Celem podwyzszenia kapitatu zaktadowego byto przyznanie akcji Cztonkom Rady Nadzorczej Spofki
w ramach subskrypcji prywatnej. Osobami uprawnionymi do objecia akcji serii E byli wytacznie
Cztonkowie Rady Nadzorczej Spotki (lub podmioty przez nich wskazane) wskazani w uchwale nr 10
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Spotki z dnia 23 maja 2011 r. dotyczacej
wynagrodzenia cztonkéw Rady Nadzorczej.

W dniu 18 maja 2012 r. podwyzszenie kapitatu zostato zarejestrowane w KRS.

Po dniu 30 czerwca 2012 r. zostaty podjete dziatania zmierzajgce do przyznania akcji Cztonkom Zarzadu
oraz kluczowym pracownikom uczestniczagcym w Programie Motywacyjnym. Szczegdty zostaty
przedstawione w nocie 21 dotyczgcej zdarzen po dniu konczacym okres sprawozdawczy.

Informacje objasniajace stanowig integralng czes¢ niniejszego $rédrocznego skréconego jednostkowego sprawozdania finansowego
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TOYA S.A.
Srédroczne skrocone jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2012 .
(Kwoty wyrazone sa w tysigcach ztotych, o ile nie podano inaczej)

9.

Kapitat rezerwowy - program opcji na akcje

9.1 Opcje na akcje dla Rady Nadzorczej

Na podstawie uchwaty nr 10 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 23 maja 2011 r. zostaty
przyjete zasady wynagradzania czionkéw Rady Nadzorczej. Zgodnie z przyjetym programem trzech
cztonkow Rady Nadzorczej powotanych przez Zgromadzenie Akcjonariuszy w dniu 14 lutego 2011 r. ma
prawo do wynagrodzenia w akcjach Spdtki za petnienie funkcji cztonka Rady Nadzorczej w okresie
trzyletniej kadencji (2011 — 2013). Zgodnie ze statutem Toya S.A. kadencja Rady Nadzorczej trwa trzy
lata od dnia powotania oraz wygasa nie podzniej niz z dniem odbycia Walnego Zgromadzenia
zatwierdzajgcego sprawozdanie finansowe za ostatni peten rok obrotowy petnienia funkcji.

Zgodnie z ustaleniami przyjetego programu:

a) Trzej cztonkowie Rady Nadzorczej (Piotr Mondalski, Dariusz Goérka oraz Grzegorz Maciag)
otrzymaja wynagrodzenie w formie prawa do objecia akcji Spétki w tacznej liczbie réwnej 0,75%
wszystkich zarejestrowanych w dniu ztozenia oferty objecia akcji Spofki, z czego Piotr Mondalski
ma prawo do objecia 0,35% ww. akcji, a pozostali dwaj cztonkowie Rady Nadzorczej maja prawo
do objecia po 0,2% ww. akcji. Akcje bedg obejmowane w trzech transzach, w terminie: pierwsza
transza miedzy 1 grudnia 2011 r. a 30 kwietnia 2012 r. (tfransza zostata zrealizowana — patrz
nota 8), druga transza miedzy 1 grudnia 2012 r. a 30 kwietnia 2013 r., trzecia transza miedzy
1 grudnia 2013 r. a 30 kwietnia 2014 r. W przypadku nie objecia akcji przez uprawnionych
zgodnie z powyzszymi postanowieniami zostang one zaoferowane tym Cztonkom Rady
Nadzorczej w kolejnych transzach. Uprawnieni czitonkowie Rady Nadzorczej mogg wskaza¢ inny
podmiot do objecia akcji.

b) Pozostali czterej cztionkowie Rady Nadzorczej (dotychczasowi akcjonariusze) nie bedg
otrzymywac wynagrodzenia za peftnienie funkcji cztonkéw Rady Nadzorczej.

c) Akcje bedg zaoferowane przez Zarzad czionkom Rady Nadzorczej po cenie nominalnej (j. 0,1 zt).

d) Kazdy z cztonkéw Rady Nadzorczej moze zdecydowaé o wyptacie mu wynagrodzenia w kwocie
pienieznej do maksymalnego poziomu 7 tys. zt miesiecznie. W przypadku wyboru przez cztonka
Rady Nadzorczej pobierania cze$ci wynagrodzenia w formie pienieznej, liczba zaoferowanych mu
przez Zarzad akcji bedzie adekwatnie pomniejszona.

Catkowita kwota podlegajgca ujeciu w kosztach zostaje okreslona drogg odwotania do warto$ci godziwe;j
przyznanych opcji i na dzien przyznania uprawnieh zostata oszacowana na 1 916 tys. zt (w tym kwota
446 tys. zt zostata ujeta w kosztach | poétrocza 2011 r., a kwota 345 tys. zt w kosztach biezagcego okresu
sprawozdawczego, tj. od 1 stycznia do 30 czerwca 2012 r.).

Catkowity koszt wykazuje sie w catym okresie nabywania uprawnien, tj. od 14 lutego 2011 r. (dnia
powotania o0s6éb objetych programem opcji do Rady Nadzorczej przez Walne Zgromadzenie
Akcjonariuszy zgodnie z MSSF 2 par. 1G4) do 13 lutego 2014 r.

W zwigzku z tym, iz kazdy z cztonkéw Rady Nadzorczej ma prawo wyboru sposobu rozliczenia — czy
transakcje ptatnosci w formie akcji rozliczy¢ w srodkach pienieznych czy w drodze objecia akcji Spofki -
uruchomiony program opcyjny jest ztozonym instrumentem finansowym zawierajagcym element diuzny
oraz element kapitatowy.

Program zostat wyceniony przez niezaleznego aktuariusza przy wykorzystaniu technik symulacji Monte
Carlo oraz wzoréw analitycznych. Przyjeta metoda jest rozwinieciem Modelu Blacka-Scholesa-Mertona.
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Srédroczne skrocone jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2012 .
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Podstawowe zatozenia przyjete dla potrzeb wyceny zostaty przedstawione ponize;j:

e cena akcji na dzien przyznania — 3,8 zt za akcje,
e dywidenda za rok 2011 i 2012 w wysokosci takiej samej, jak za rok 2010 tzn. 0,14 zt na akcje,

e stopa procentowa wolna od ryzyka zostata okreslona na podstawie rentownosci obligaciji
skarbowych z okresem wykupu bliskim okresom rozliczenia poszczegoéinych transz praw do opcji
(odpowiednio: 4,52%, 4,67% oraz 5,14%),

e zmienno$¢ ceny akgji przyjeto na srednim poziomie réwnym 40%.

W ramach przyjetych zasad wynagradzania Rady Nadzorczej, za pierwszy rok petnienia funkcji
uprawnionym czionkom Rady Nadzorczej lub podmiotom przez nich wskazanym zostato przyznane
w | potroczu 2012 r. 187 842 akcji zwyktych na okaziciela serii E o wartosci nominalnej 0,10 zt i cenie
emisyjnej 0,10 zt za jedng akcje. W dniu 18 maja 2012 r. podwyzszenie kapitatu o kwote 18 784,20 zt
zostato zarejestrowane w KRS. W wyniku zrealizowania opcji, kwota 665 tys. zt odpowiadajaca wycenie
zrealizowanych opcji wg ich wartosci godziwej zostata przeksiegowana z kapitalu rezerwowego na
kapitat zapasowy z nadwyzki ceny emisyjnej nad wartoscig nominalng wyemitowanych akciji.

9.2 Opis ustalen dotyczacych uczestnictwa pracownikéw w kapitale jednostki dominujacej

W Spéice wprowadzony zostat program menedzerski majacy na celu stworzenie mechanizméw
motywacyjnych do dziatan zapewniajacych dtugotrwaty wzrost wartosci Spétki, stabilny wzrost zysku
netto oraz stabilizacje kadry menedzerskiej. Na podstawie uchwaty nr 2 Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia z dnia 8 lutego 2011 r. w sprawie przyjecia zasad programu motywacyjnego dla kadry
menedzerskiej i kluczowych pracownikow Spofki, Spotka uruchomita program motywacyjny, ktory
zostanie przeprowadzony w okresie kolejnych czterech lat obrotowych 2011-2014. Dnia 23 maja 2011 r.
Zwyczajne Zgromadzenie Akcjonariuszy uchwatg nr 11 wprowadzito kilka sprostowan do wyzej podjetej
uchwaty. Program motywacyjny skierowany jest do czionkdw Zarzadu oraz kluczowych pracownikow
Spotki wskazywanych corocznie przez Rade Nadzorcza. Uczestnicy programu w trakcie realizacji
programu uzyskajg uprawnienie do objecia tgcznie nie wiecej niz 2 243 430 imiennych warrantow
subskrypcyjnych serii A uprawniajgcych do objecia akcji zwykitych na okaziciela Spotki serii D o wartosci
nominalnej 0,10 zt kazda i tacznej wartosci nominalnej 224 tys. zt.

8 listopada 2011 r. Rada Nadzorcza uchwalita szczegétowe warunki Programu Motywacyjnego, jego
Regulamin oraz liste Os6b Uprawnionych i liczbe oferowanych im Opcji na akcje. taczna liczba akcji
wyemitowanych w ramach programu motywacyjnego nie bedzie wigeksza niz 2 243 430 akcji. Osoby
uprawnione beda miaty prawo do nabycia odpowiednio nie wiecej niz: 18% akcji za 2011 r., 25% akcji za
2012 r.,27% akcji za 2013 r., oraz 30% akcji za 2014 r.

Przyznanie uczestnikom programu uprawnienia do objecia akcji po zakornczeniu danego roku realizacji
programu uzaleznione bedzie od osiagniecia przez Spoétke okreslonych parametrow oraz celéw. Cele
i parametry, ktére muszg zosta¢ spetnione przez Spdtke zostaty okreslone przez Rade Nadzorcza
w uchwale z dnia 24 maja 2011 r., oraz w Regulaminie Programu Motywacyjnego. Warunki te to:

e wzrost skonsolidowanego zysku netto Grupy za lata obrotowe 2011 — 2014 o nie mniej niz 22%
w stosunku rocznym. Spetnienie tego warunku powoduje przyznanie uprawnionym prawa do nabycia
100% akcji w transzy przewidzianej za rok 2011 oraz 75% akcji w ramach transz przewidzianych na
lata 2012-2014.

e utrzymanie sie $redniego kursu akcji Spdtki z ostatnich 40 sesji gietdowych w roku do warto$ci
indeksu WIG na koniec roku w kazdych kolejnych dwoch latach Programu w takim stosunku, ze
procentowa warto$¢ wzrostu albo spadku s$redniego kursu akcji Spétki do procentowej wartosci
wzrostu albo spadku indeksu WIG bedzie odpowiednio wieksza albo mniejsza o co najmniej jeden
punkt procentowy na korzys¢ sredniego kursu akcji Spotki. Spetnienie tego warunku powoduje
przyznanie uprawnionym prawa do nabycia 25% akcji w ramach transz przewidzianych na lata 2012-
2014.

Informacje objasniajace stanowig integralng czes¢ niniejszego $rédrocznego skréconego jednostkowego sprawozdania finansowego
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10.

e niespetnienie ktdregokolwiek warunku w danym roku nie wyklucza prawa do nabycia akgcji
w przypadku spetnienia warunkéw na koniec trwania programu.

W celu realizacji programu zostang wyemitowane warranty subskrypcyjne serii A w tgcznej liczbie nie
wiekszej niz 2 243 430, skierowane do uczestnikéw programu i uprawniajgce do objecia nie wiecej niz
2243430 akcji serii D. Warranty subskrypcyjne emitowane beda nieodptatnie, na warunkach
okreslonych przez Rade Nadzorcza w Regulaminie Programu Motywacyjnego. Jeden warrant
subskrypcyjny serii A upowaznia do nabycia jednej akcji serii D. Cena emisyjna akcji serii D
obejmowanych w drodze realizacji uprawnien z warrantu subskrypcyjnego serii A bedzie réwna 0,10 zt.
Emisja warrantéw subskrypcyjnych serii D zostanie przeprowadzona poza ofertg publiczng, o ktérej
mowa w art. 3 ust. 3 Ustawy o Ofercie Publicznej. Warranty beda niezbywalne w drodze czynnosci
prawnej, poza ich zbyciem na rzecz Spétki. Ponadto warranty podlegajg dziedziczeniu.

Zgodnie z uchwatg Rady Nadzorczej z 8 listopada 2011 r., ktéra nastepnie zostata zmodyfikowana
uchwatg z dnia 29 maja 2012 r. na dzien 30 czerwca 2012 r. w programie uczestniczg 22 osoby, ktérym
moze by¢ przyznane tacznie 1 299 287 opcji. W ramach tej ilosci, 188 947 opcji moze by¢ zrealizowane
przez Uprawnione Osoby za rok 2011.

Program zostat wyceniony przez niezaleznego aktuariusza przy wykorzystaniu technik symulacji Monte
Carlo oraz wzoréw analitycznych. Przyjeta metoda jest rozwinieciem Modelu Blacka-Scholesa-Mertona.
Podstawowe zatozenia przyjete dla potrzeb wyceny zostaty przedstawione w tabeli:

| pula 0oséb uprawnionych Il pula os6b uprawnionych
Data przyznania 1 grudnia 2011 r. 1 czerwca 2012 r.
Cena akcji na dzien | 2,85 2,1
przyznania (z})
Cena wykonania opcji (z}) 0,1 0,1
Podstawa okreslenia stopy | Rentownos¢ obligacji skarbowych | Rentownos$¢ obligaciji skarbowych
procentowa wolnej od ryzyka | z datg wykupu z datg wykupu
*) w kwietniu 2016 oraz w kwietniu 2016 oraz
pazdzierniku 2015 r. pazdzierniku 2015 r.
(odpowiednio 5,04% oraz 4,89%) | (odpowiednio 4,95% oraz 4,54%)
Zmiennosc¢ ceny akcji 40% 45%

(*)stopa procentowa wolna od ryzyka zostata okreslona na podstawie rentownosci obligacji skarbowych o
statym oprocentowaniu kuponu

Catkowita kwota podlegajgca ujeciu w kosztach zostaje okreslona drogg odwotania do warto$ci godziwe;j
przyznanych opcji i na dzien przyznania uprawnien zostata oszacowana dla obu puli facznie
na 2 617 tys. zt (w tym kwota 135 tys. zt zostata ujeta w kosztach 2011 r., a kwota 814 tys. zt w kosztach
biezacego okresu sprawozdawczego, tj. 1 stycznia do 30 czerwca 2012 r.)

Catkowity koszt wykazuje sie w catym okresie nabywania uprawnien, tj. od 1 grudnia 2011 r. dla
pierwszej puli uprawnionych oso6b oraz od 1 czerwca 2012 r. dla Il puli uprawnionych oséb (daty
podpisania umow z osobami uprawnionymi) do 30 czerwca 2015 .

Po 30 czerwca 2012 r. zostaty podjete dziatania zmierzajace do przyznania akcji Cztonkom Zarzadu oraz
kluczowym pracownikom uczestniczacym w Programie Motywacyjnym w ramach pierwszej transzy
Programu. Szczegdty zostaty przedstawione w nocie 21 dotyczacej zdarzen po dniu konczacym okres
sprawozdawczy.

Uchwata o zatwierdzeniu sprawozdania Toya S.A. za 2011 rok oraz podziale zysku

W dniu 26 czerwca 2012 roku Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spotki Toya S.A. zatwierdzito
sprawozdanie finansowe Toya S.A. za 2011 rok oraz podjeto decyzje o przeznaczeniu wypracowanego
w 2011 roku zysku na kapitat zapasowy.
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11. Zysk przypadajacy na jedng akcje

6 miesiecy zakonczone

DZIALALNOSC KONTYNUOWANA 30 czerwca

2012 2011
Zysk netto z dziatalnosci kontynuowane;j 10 352 11573
Srednia wazona liczba akcji zwyktych (w tys. sztuk) 74 935 65 574
Podstawowy zysk przypadajacy na jedna akcje (zf) 0,14 0,18
Rozwodniony zysk za rok 10 352 11573
Srednia wazona liczba wyemitowanych akcji zwyktych zastosowana do
obliczenia podstawowego zysku na jedng akcje (w tys. sztuk) 74 935 65 574
Wptyw rozwodnienia:
Opcje na akcje 268 32
Skorygowana $rednia wazona liczba akcji zwyktych zastosowana do obliczenia
rozwodnionego zysku na jedng akcje (w tys. sztuk) 75 203 65 606
Rozwodniony zysk przypadajacy na jedna akcje (zf) 0,14 0,18

6 miesiecy zakonczone

DZIALALNOSC ZANIECHANA 30 czerwca

2012 2011
Zysk netto z dziatalnosci zaniechanej - 500
Srednia wazona liczba akcji zwyktych (w tys. sztuk) 74 935 65 574
Podstawowy zysk przypadajacy na jedna akcje (z}) - 0,01
Rozwodniony zysk za rok - 500
Srednia wazona liczba wyemitowanych akcji zwyklych zastosowana do
obliczenia podstawowego zysku na jedng akcje (w tys. sztuk) 74 935 65 574
Wptyw rozwodnienia:
Opcje na akcje 268 32
Skorygowana $rednia wazona liczba akcji zwyktych zastosowana do obliczenia
rozwodnionego zysku na jedng akcje (w tys. sztuk) 75 203 65 606
Rozwodniony zysk netto przypadajacy na jedna akcje (zf) - 0,01

Podstawowy zysk na akcje zostat obliczony jako iloraz zysku netto i $redniej wazonej liczby akcji
zwyktych w danym okresie.

Spotka ma jedng kategorie potencjalnych instrumentéw rozwadniajacych: opcje na akcje przyznane

cztonkom Rady Nadzorczej oraz cztionkom Zarzadu i kluczowym pracownikom opisane w Nocie 9.
W | potroczu 2012 oraz 2011 r. opcje na akcje nie miaty istotnego wptywu na rozwodniony zysk na akcje.

12. Zobowiagzania z tytutu kredytéw

30 czerwca 31 grudnia
2012 2011
Razem zobowiazania z tytutu kredytow, w tym: 49 382 46 692
- dlugoterminowe - -
- krétkoterminowe 49 382 46 692

Informacje objasniajace stanowig integralng czes¢ niniejszego $rédrocznego skréconego jednostkowego sprawozdania finansowego

15



TOYA S.A.
Srédroczne skrocone jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2012 .
(Kwoty wyrazone sa w tysigcach ztotych, o ile nie podano inaczej)

Charakterystyka uméw kredytowych:

Kwota

kredytu w Kwota Kwota Aktualne
Przedmiot i wartos¢ umowy Nazwa Banku Y 9 wykorzystania wykorzystania . Data wygasniecia
umowy na 30.06.2012 r 31.12.2011 r oprocentowanie
30.06.2012 r. o ’ T '
WIBOR1M +
1. Umowa o limit wierzytelnosci nr CRD/L/11381/02 z Raiffeisen Bank Polska marza banku
dnia 2 pazdziernika 2002 r. (z mozliwoscig wykorzystania S.A. z siedzibg 30 000 3798 25 899 5 marca 2013 r.
w zt, USD i EUR) w Warszawie EURIBOR/LIBOR
1 M+ marza banku
2. Umowa o kredyt w rachunku biezgcym nr BDK/KR- Bank Handlowy w WIBOR 1 M + .
RB/000054601/0641/10 7 dnia 22 grudnia 2010 . Warszawie S.A. 15000 13 463 13094 arza banku 21 grudnia 2012r.
3. Umowa o kredyt w rachunku biezacym nr K0007156 z Bank Zachodni WBK S.A. WIBOR1M + 30 wrzesnia 2012 .
- Lo ; 35 000 32121 7 699 .
30 listopada 2011 r. z siedzibg we Wroctawiu marza banku
Zobowiagzania razem, w tym: 80 000 49 382 46 692
- cze$¢ krotkoterminowa 49 382 46 692

- czes¢ dtugoterminowa - -
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TOYA S.A.
Srédroczne skrocone jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2012 .
(Kwoty wyrazone sa w tysigcach ztotych, o ile nie podano inaczej)

Dotrzymywanie postanowien umowy kredytowej

Na 30 czerwca 2012 r. nie wystapity naruszenia spfat kredytdw ani naruszenia innych warunkéw umow
kredytéw, ktore mogtyby skutkowacé zgdaniem wczesniejszej sptaty zobowigzan.

Zarowno umowy kredytéw inwestycyjnych jak i umowy kredytdw obrotowych przewiduja, iz w catym
okresie kredytowania kredytobiorca zobowigzuje sie do utrzymywania na ustalonym poziomie
wskaznikéw finansowych zadtuzenia oraz wskaznikéw obstugi zadtuzenia. W przypadku niespetnienia
warunku w postaci utrzymywania wskaznikédw na okreslonym przez bank poziomie, bank ma prawo
wypowiedzie¢ umowy kredytowe.

Spotka posiada ugruntowane relacje z bankami i w dotychczasowej historii nie miata problemu
z odnawianiem kredytow. Na tej podstawie Zarzad uwaza, ze ryzyko zwigzane z krétkoterminowym
zadtuzeniem jest niewielkie.

13. Zobowiazania z tytulu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania

30 czerwca 31 grudnia
2012 2011

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug wobec jednostek powigzanych - -
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug wobec jednostek pozostatych 16 569 22 995
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug razem 16 569 22 995
Zobowigzania z tytutu podatkéw (w tym VAT) 2489 119
Pozostate zobowigzania wobec jednostek pozostatych 4 -
Pozostate zobowigzania krétkoterminowe razem 2493 119
Razem 19 062 23114

14. Zmiany wartosci szacunkowych

14.1 Rezerwy

W | potroczu 2012 r. Spoétka zwiekszyta rezerwe na naprawy gwarancyjne o kwote 43 tys. z
(w analogicznym okresie 2011 r. rezerwa zostata zwiekszona takze o 43 tys. zt).

Rezerwa na odprawy emerytalna nie ulegta zmianie w stosunku do stanu z 31 grudnia 2011 r.

14.2 Zobowiazania z tytutu swiadczen pracowniczych

W | pétroczu 2012 r. oraz w | pétroczu 2011 r. Spétka zwiekszyta rezerwe z tytutu niewykorzystanych
urlopéw o kwote 139 tys. zt w poréwnaniu do stanu odpowiednio na 31 grudnia 2011 oraz 2010 r.
14.3 Odpis aktualizujgcy wartos¢ zapaséw

W | pétroczu 2012 r. Spotka zmniejszyta odpis aktualizujgcy wartos¢ zapaséw o 31 tys. zt, natomiast
w analogicznym okresie 2011 r. odpis na zapasy zostat zmniejszony o 77 tys. zi.

Informacje objasniajace stanowig integralng czes¢ niniejszego $rédrocznego skréconego jednostkowego sprawozdania finansowego
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TOYA S.A.
Srédroczne skrocone jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2012 .
(Kwoty wyrazone sa w tysigcach ztotych, o ile nie podano inaczej)

14.4 Odpis aktualizujgcy wartos¢ naleznosci
W | pétroczu 2012 r. Spétka zmniejszyta odpis aktualizujacy wartos¢ naleznosci o 28 tys. zt, natomiast
w analogicznym okresie 2011 r. odpis na naleznos$ci zostat zmniejszony o 152 tys. zi.

145 Podatek odroczony
Aktywo z tytutu podatku odroczonego zostato zwiekszone w | pétroczu 2012 r. o0 410 tys. zi, gtdwnie
w wyniku ujemnej wyceny sald wyrazonych w walucie obcej oraz utworzonych rezerw na zobowigzania.
W analogicznym okresie 2011 r. Spotka rozpoznata zysk z tytulu zmiany podatku odroczonego

w wysokosci 254 tys. zi. W opinii Zarzadu nie istnieje zagrozenie dla mozliwosci realizacji aktywa
z tytutu podatku odroczonego.

15. Przychody ze sprzedazy

6 miesiecy zakonczone 30 czerwca

2012 2011
Przychody ze sprzedazy
Sprzedaz towaréw 101 522 103 058
Przychody ze sprzedazy razem 101 522 103 058

16. Koszty wedltug rodzaju oraz koszt sprzedanych towaréw

6 miesiecy zakonczone 30 czerwca

2012 2011
Amortyzacja 722 1124
Zuzycie materiatow i energii 1315 1197
Ustugi obce 4971 5518
Podatki i optaty 405 426
Koszty $wiadczen pracowniczych, w tym 7820 7 036
Wynagrodzenia 5544 5677
Koszt programu opcji na akcje 1159 446
Koszt ubezpieczen spotecznych 1028 867
Pozostate 89 46
Pozostate koszty rodzajowe 2020 1360
Warto$¢ sprzedanych towaréw 68 995 69 295
Koszty wg rodzaju oraz wartos¢ sprzedanych towaréw 86 248 85 955
Koszty sprzedazy 11 754 11 136
Koszty administracyjne 5499 5525
Wartos¢ sprzedanych towarow 68 995 69 295
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18



TOYA S.A.

Srédroczne skrocone jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2012 .
(Kwoty wyrazone sa w tysigcach ztotych, o ile nie podano inaczej)

17. Udzielone gwarancje finansowe

Lp. Z kim zawarta Rodzaj gwarancji Przedmiot i wartos¢ gwarancji | Wazna do dnia
1 |Bank Handlowy w |Gwarancja sptaty zobowigzania Gwarancja bankowa w kwocie 31 grudnia
Warszawie S.A. kredytowego firmy Yato China Trading (*) |2 500 tys. USD 2012r.

(*) Zabezpieczeniem udzielonej gwarancji ze strony Toya S.A. jest ustanowienie hipoteki w kwocie
2500 tys. USD na nieruchomosci potozonej we Wroctawiu przy ul. Sottysowickiej 13-15
(Kw nr WR1K/00096765/9).

18. Transakcje z jednostkami powigzanymi

W roku 2012 i 2011 Spétka dokonywala transakcji z nastepujgcymi jednostkami powigzanymi:

Toya Romania S.A. — jednostka zalezna,

Yato China Trading Co., Ltd — jednostka wspétkontrolowana,

Armada Development S.A. — jednostka wspotkontrolowana do 6 kwietnia 2011 r.,

Toya Development Sp. z o0.0. S.K.A. - jednostka pod wspdlng kontrolg akcjonariuszy
wspotkontrolujgcych TOYA S.A.,

Toya Development Sp. z 0.0. S.K. w likwidacji - jednostka pod wspdlng kontrolg akcjonariuszy
wspotkontrolujacych TOYA S.A.,

Toya Development Sp. z o0.0. - jednostka pod wspdlng kontrolg akcjonariuszy
wspotkontrolujgcych TOYA S.A.,

Golf Telecom Sp. z 0.0. SKA - jednostka pod wspdlng kontrolg akcjonariuszy wspétkontrolujgcych
TOYA S.A,,

Jan Szmidt — akcjonariusz wspotkontrolujacy,

Beata Szmidt — akcjonariusz wspétkontrolujacy (od 9 sierpnia 2011 r.),

Tomasz Koprowski — akcjonariusz wspotkontrolujacy,

Romuald Szatagan — akcjonariusz wspétkontrolujacy,

Piotr Wojciechowski — akcjonariusz wspotkontrolujacy (od 6 kwietnia 2011 r.),

Grzegorz Pinkosz — Prezes Zarzadu jednostki dominujacej - kluczowy personel kierowniczy,
Dariusz Hajek — cztonek Zarzadu jednostki dominujacej - kluczowy personel kierowniczy,

Tomasz Suchowierski — czlonek Zarzadu jednostki dominujgcej do 30 listopada 2011 r. -
kluczowy personel kierowniczy.

Informacje objasniajace stanowig integralng czes¢ niniejszego $rédrocznego skréconego jednostkowego sprawozdania finansowego
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Srédroczne skrocone jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2012 .

(Kwoty wyrazone sa w tysigcach ztotych, o ile nie podano inaczej)

Zestawienie transakcji i sald z jednostkami powigzanymi

Naleznosci z tyt. Przychody ze Zakupy Koszty Przychody Inne
dostaw i ustug oraz sprzedazy towarow  Wynagrodzenie finansowe - finansowe Wyptacona transakcje
pozostate naleznosci towaréw i ustug i ustug za prace odsetki - odsetki dywidenda *)
30.06.2012 1.01.2012 - 30.06.2012
Jednostki zalezne 5393 5603 - - - - -
Jednostki wspoétkontrolowane 740 228 5473 - - - - -
Jednostki wspétkontrolowane
przeznaczone do dystrybucji - - - - - - - -
Akcjonariusze - - - - - - - -
Jednostki pod wspodlng kontrolg
akcjonariuszy kontrolujgcych 4275 166 88 - - - - -
Kluczowy personel kierowniczy - - - 199 - - - -
Razem 10 408 5997 5561 199 - - - -
31.12.2011 1.01.2011 - 30.06.2011

Jednostki zalezne 4272 5040 - - - - - -
Jednostki wspoétkontrolowane 138 2920 - - - - -
Jednostki wspotkontrolowane
przeznaczone do dystrybucji - - - - - 44 - -
Akcjonariusze - - - 1 184 9282 -
Jednostki pod wspdlng kontrolg
akcjonariuszy kontrolujgcych 4033 66 - - - - - 2750
Kluczowy personel kierowniczy - - - 916 - - - -
Razem 8 305 5 244 2920 917 184 44 9 282 2 750

* W ramach innych transakcji wykazano przychody z tytutu oddania do uzytkowania Toya Development Sp. z 0.0. S.K.A. zorganizowanej czesci przedsigbiorstwa - oddziatu w Krynicznie w kwocie 500 tys. zt oraz wynagrodzenie za
rezygnacje z funkcji komplementariusza w spétce Toya Development Sp. z 0.0. SKA w kwocie 2 250 tys. zt

Transakcje z jednostkami powigzanymi sg zawierane w normalnym trybie dziatalnosci Spoétki i sg dokonywane na warunkach rynkowych.
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19. Segmenty operacyjne

Identyfikacja segmentow operacyjnych i sprawozdawczych

Zarzad Spotki podejmuje decyzje operacyjne z perspektywy rodzajéw dziatalnosci, kanatow dystrybuciji
oraz geograficznej. Pod wzgledem rodzajow dziatalnosci wyodrebnia sie dziatalno$¢ handlowag oraz
sklasyfikowane jako dzialalno$¢ zaniechana - dziatalno$¢ deweloperska, prowadzenie
i obstuge pola golfowego. W ramach dziatalnosci handlowej dokonywany jest dalszy podziat
z uwzglednieniem kryterium kanatéw dystrybucji oraz kryterium geograficznego.

Spotka wyodrebnia 6 segmentéw operacyjnych i sprawozdawczych w swej dziatalnosci:
obszar dziatalnosci handlowej — sprzedaz krajowa do sieci handlowych,

obszar dziatalnosci handlowej — sprzedaz krajowa - rynek hurtowy,

obszar dziatalnosci handlowej — eksport,

obszar dziatalnosci handlowej — sprzedaz do podmiotéw z branzy reklamowej,

obszar dziatalnosci deweloperskiej (dziatalnos¢ zaniechana),

obszar dziatalnosci golfowej (dziatalno$¢ zaniechana).

W ramach segmentu sieciowego Spoétka wspétpracuje z najwiekszymi sieciami handlowymi na terenie
Polski i Rumunii. Sprzedaz krajowa — rynek hurtowy realizowana jest poprzez sie¢ hurtowni oraz
sklepéw, a takze sprzedaz =z wykorzystaniem przedstawicieli handlowych. Rynki zagraniczne
obstugiwane sa z wykorzystaniem sit departamentu sprzedazy jednostki dominujgcej. Sprzedaz
artykutéw reklamowych jest nowym segmentem rozwijanym przez Spoétke od 2012 r. Na 30 czerwca
2012 dziatalnosci w zakresie sprzedazy artykutdw reklamowych nie spetnia wymogdéw odrebnego
raportowania i jest w zwigzku z tym prezentowana jako dziatalno$¢ handlowa — pozostata.

Dziatalnos¢ segmentow Golf i Deweloper zostata zaklasyfikowana jako zaniechana na dzien
30 czerwca 2011 r. w zwigzku z przeniesieniem tej dziatalnosci do spotki komandytowo-akcyjnej Toya
Development Sp. z 0.0. S.K.A. (dalsze informacje przedstawiono w nocie 20). Dziatalnosci te na
30 czerwca 2011 r. spetnialy definicie segmentéw operacyjnych, poniewaz do dnia wydzielenia
prowadzity dziatalno$¢ operacyjng, ich wyniki byly regularnie przegladane przez zarzad jednostki
dominujacej i odrebne informacje finansowe byty dostepne. W | pétroczu 2012 r. dziatalnos¢ ta nie jest
wykazywana.

Dane analizowane przez Zarzad jednostki dominujacej dla potrzeb segmentéw sg zgodne z danymi
prezentowanymi w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw.

Spotka nie odnotowata przychodéw z jedynym zewnetrznym, pojedynczym klientem przekraczajgcym
10% ogétu przychoddw ze sprzedazy.

Na 30 czerwca 2012 r. aktywa Spotki wynosza 165 936 tys. zt i dotyczg w catosci dziatalnosci handlowe;.
Zarzad nie analizuje aktywdw spétki w podziale na poszczegoline segmenty.
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6 miesiecy zakonczone
30 czerwca 2012 r.

Przychody

Sprzedaz na rzecz klientow
zewnetrznych

Przychody segmentu ogétem

Koszt sprzedanych towaréw

Sprzedaz na rzecz klientow
zewnetrznych

Koszt sprzedanych towaréw - ogétem

Marza brutto

Marza brutto

Zysk brutto - wszystkie segmenty
operacyjne

Korekta o wynik brutto dziatalnosci
zaniechanej

Zysk brutto
Koszty sprzedazy
Koszty administracyjne
Pozostate przychody operacyjne
Pozostate koszty operacyjne
Zysk na dziatalnosci operacyjnej
Przychody finansowe
Koszty finansowe

Zysk przed opodatkowaniem

Podatek dochodowy

Zysk netto z dziatalnosci kontynuowanej

Zysk netto z dziatalnosci zaniechanej
Zysk netto

Dziatalnos¢ kontynuowana

Dziatalnos$é¢ zaniechana

ﬁ;ﬁé?g;::? Dziatalnosé¢ ﬁ;ﬁé?g\',\?:? Dziatalnos¢ Razem Razem
; handlowa - handlowa - dziatalnosé GOLF DEWELOPER dziatalnos¢ Razem
SPRZEDAZ HURT SIECI POZOSTALE kontynuowana zaniechana
ZAGRANICZNA HANDLOWE y
37 891 41 180 22 343 108 101 522 - 101 522
37 891 41 180 22 343 108 101 522 - - - 101 522
(27 434) (25 217) (16 273) (71) (68 995) - (68 995)
(27 434) (25 217) (16 273) (71) (68 995) - (68 995)
10 457 15 963 6 070 37 32 527 - - - 32 527
28% 39% 27% 34% 32% 32%
32 527
32 527
(11 754)
(5 499)
232
(885)
14 621
(1528)
13 093
(2 741)
10 352
10 352
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Srédroczne skrocone jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakofnczony 30 czerwca 2012 r.
(Kwoty wyrazone sa w tysigcach ztotych, o ile nie podano inaczej)

6 miesiecy zakonczone
30 czerwca 2011 r.

Przychody
Sprzedaz na rzecz klientow
zewnetrznych

Przychody segmentu ogétem

Koszt sprzedanych towaréw

Sprzedaz na rzecz klientow
zewnetrznych

Koszt sprzedanych towaréw - ogétem

Marza brutto

Marza brutto

Zysk brutto - wszystkie segmenty
operacyjne

Korekta o wynik brutto dziatalnosci
zaniechanej

Zysk brutto
Koszty sprzedazy
Koszty administracyjne
Pozostate przychody operacyjne
Pozostate koszty operacyjne

Zysk na dziatalnosci operacyjnej
Przychody finansowe
Koszty finansowe

Zysk przed opodatkowaniem
Podatek dochodowy

Zysk netto z dziatalnosci kontynuowane;j

Zysk netto z dziatalnosci zaniechanej
Zysk netto

Dziatalnos¢ kontynuowana

Dziatalnos$¢ zaniechana

Dziatalnos¢
handlowa -
SPRZEDAZ

ZAGRANICZNA

Dziatalnosé¢
handlowa -
HURT

Dziatalnosé¢
handlowa -
SIECI
HANDLOWE

Dziaftalnosé¢
handlowa -
POZOSTALE

Razem
dziatalnos¢
kontynuowana

GOLF

DEWELOPER

Razem
dziatalnosé¢
zaniechana

Razem

31 206

44 386

27 466

103 058

702

174

876

103 934

31 206

44 386

27 466

103 058

702

174

876

103 934

(23 196)

(27 182)

(18 917)

(69 295)

(491)

(1 051)

(1 542)

(70 837)

(23 196)

(27 182)

(18 917)

(69 295)

(491)

(1051)

(1542)

(70 837)

8 010
26%

17 204
39%

8549
31%

33763
33%

211
30%

(211)

(877)
-504%

877

(666)
-76%

666

33097
32%

33097

666
33763
(11 136)
(5 525)
145

546
16 701
1

(2 169)
14 533
(2 960)
11573
500

12 073
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(Kwoty wyrazone sa w tysigcach ztotych, o ile nie podano inaczej)

20. Wynik dziatalnosci zaniechanej

W jednostkowym sprawozdaniu finansowym sporzadzonym na dzieh 30 czerwca 2012 r. nie sg juz wykazane
aktywa i zobowigzania oddzialu w Krynicznie w zwigzku ze zrealizowaniem sie transakcji wydzielenia.
Transakcja miata miejsce 6 kwietnia 2011 r. i na ten dzien aktywa i zobowigzania zostaty usuniete
ze sprawozdania z sytuacji finansowej w wartosciach wykazanych ponizej w tabeli.

Aktywa i zobowigzania oddziatu w Krynicznie zgodnie z podjetymi uchwatami oraz zawartg dnia 6 kwietnia
2011 r. umowa zostaty wniesione jako niepieniezny wktad (aport) do Toya Development Sp. z 0.0. S.K.A.
W okresie od 30 wrzesnia 2010 r. do dnia przeniesienia wtasnosci (tj. 6 kwietnia 2011 r.), zorganizowana
czes¢ przedsiebiorstwa stanowigca oddziat w Krynicznie zostata oddana przez TOYA S.A. do odptatnego
uzytkowania spétce Toya Development Sp. z o0.0. S.K.A. w zamian za opftate w wysokosci 125 tys. z
miesiecznie.

Dnia 8 kwietnia 2011 r. Rada Nadzorcza Spétki podjeta uchwate wyrazajaca zgode na wystapienie TOYA S.A.
jako komplementariusza ze spotki Toya Development Sp. z 0.0. S.K.A. Dnia 4 maja 2011 r. podjeta zostata
uchwata NWZ Toya Development Sp. z 0.0. S.K.A. w sprawie wyrazenia zgody na wystapienie Toya S.A. jako
komplementariusza ze spotki Toya Development Sp. z o.0. S.K.A.. Jako dzien wystgpienia ustalono
4 maja 2011 r. Wynagrodzenie przyznane Toya S.A. za wystgpienie wynosi 2 250 tys. zt i jest pfatne
w 18 ratach miesiecznych poczynajagc od maja 2011 r. W dniu 16 maja 2011 r. zmiany zwigzane
z wystgpieniem Toya S.A. z Toya Development Sp. z 0.0. S.K.A. zostaty zarejestrowane w KRS.

Ze wzgledu na fakt, ze transakcja wystapita pomiedzy stronami powigzanymi i nie nastgpita utrata kontroli nad
przenoszonymi aktywami netto przez dotychczasowych akcjonariuszy kontrolujgcych oba podmioty przed i po
transakcji, w zwigzku z tym w opinii Zarzadu nadwyzka wartosci ksiegowej nad uzyskanym wynagrodzeniem
za wystapienie ze spoétki stanowi w tresci ekonomicznej dystrybucje na rzecz akcjonariuszy i w zwigzku z tym
zostata ujeta w momencie dokonania dystrybucji w kapitale wtasnym.

Wyniki dziatalnosci zaniechanej:

1 stycznia do 6 kwietnia

2011

Przychody ze sprzedazy oraz pozostate przychody operacyjne 963
Koszty podstawowej oraz pozostatej dziatalnosci operacyjnej (2 175)
Strata na dziatalnosci operacyjnej (1 212)
Przychody finansowe per saldo 120
Strata przed opodatkowaniem (1092)
Podatek dochodowy 96
Strata netto (1188)
Zmniejszenie zobowigzania Toya S.A. od Toya Development
Sp. z 0.0. S.K.A. z tytulu spadku aktywdw netto dziatalnosci 1188
zaniechanej od 1 stycznia 2011 r. do 31 marca 2011 r.
Opfata za uzytkowanie aktywow oddziatu w Krynicznie 500

500

Zysk netto
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Srédroczne skrocone jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2012 .

(Kwoty wyrazone sa w tysigcach ztotych, o ile nie podano inaczej)

Ze wzgledu na zawartg umowe odpfatnego przekazania do uzytkowania (30 wrzesnia 2010 r.) do momentu
przeniesienia wtasnosci do aktywow netto (6 kwiecien 2011 r.) wynik dziatalnosci oddziatlu w Krynicznie byt
ograniczony do wysokosci przystugujacych TOYA S.A. kwot tj. optaty miesiecznej oraz prawa do udziatu
w zyskach Toya Development Sp. z 0.0. S.K.A. wynikajacych z umowy spotki komandytowo-akcyjne;.

Dziatalnos¢ zaniechana stanowita odrebne segmenty operacyjne.

Aktywa i zobowigzania oddziatu w Krynicznie, ktére zostaly usuniete ze sprawozdania z sytuacji finansowej
w zwigzku ze zrealizowaniem sie transakcji wydzielenia, zostaty wykazane ponizej:

AKTYWA

Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate
Nieruchomosci inwestycyjne

Wartosci niematerialne

Inwestycje w jednostkach wspétkontrolowanych wycenione wg metody praw wtasnosci

Aktywa obrotowe

Zapasy
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Aktywa razem

Zobowiazania dtugoterminowe

Zobowigzania z tytutu kredytéw, pozyczek i innych instrumentéw dtuznych

Zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Zobowiazania krétkoterminowe

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania

Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych

Zobowigzania z tytutu kredytéw, pozyczek i innych instrumentéw diuznych

Zobowiazania razem

Nalezno$é TOYA S.A. od Toya Development Sp. z 0.0. S.K.A. z tytutu przyrostu

aktywow netto przeznaczonych do dystrybucji od 30 wrzesnia 2010 r. do 6 kwietnia

2011r.

Aktywa netto pomniejszone o zobowiagzania z tytutu przyrostu aktywéw netto od

30 wrzesnia 2010 r.

(*) Dane na dzieh wydzielenia, t. na 6 kwietnia 2011

r.

ustalono

6 kwietnia 2011 (*)

Dane wg sprawozdania
z sytuacji finansowej MSSF

28 115
550
140

6 000

34 805

46 146

5004
4262

55 412

90 217

10 604

914

11518

24 030
124

13 597

37 751

49 269

668

41 616

w  wartosciach

wynikajacych

z ksiag

na 31 marca 2011 r. z uwagi na brak istotnych transakcji pomiedzy 31 marca a 6 kwietnia 2011 r., ktére mogtyby mie¢ wptyw na

wysokos$¢ aktywow netto badz wynik dziatalno$ci zaniechane;.

Informacje objasniajgce stanowig integralng czes¢ niniejszego $rédrocznego skréconego jednostkowego sprawozdania finansowego

25



TOYA S.A.
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(Kwoty wyrazone sa w tysigcach ztotych, o ile nie podano inaczej)

21. Znaczace zdarzenia po dniu konczacym okres sprawozdawczy

Przyznanie warrantéw subskrypcyjnych w ramach Programu Motywacyjneqo

W dniu 16 lipca 2012 r. Rada Nadzorcza Spoitki podjeta uchwate w sprawie przyznania opcji Osobom
Uprawnionym w ramach pierwszej transzy Programu Motywacyjnego. Warunkiem koniecznym przyznania
pierwszej transzy opcji na akcje osobom uprawnionym byto osiggniecie wzrostu wartosci skonsolidowanego
zysku netto wskazanego w sprawozdaniu Grupy Kapitatowej TOYA S.A. za rok 2011 o nie mniej niz 22%
w stosunku do skonsolidowanego zysku netto osiggnietego w roku 2010. W zwigzku z tym, ze Grupa
Kapitatowa TOYA S.A. osiggneta w 2011 r. 44,9% wzrost wartosci skonsolidowanego zysku netto w stosunku
do roku poprzedniego, warunek zysku zostat osiggniety. W zwigzku z powyzszym Rada Nadzorcza przyznata
19 Osobom Uprawnionym opcje uprawniajgce do objecia tacznie 188 947 imiennych warrantéw
subskrypcyjnych serii A z prawem objecia akcji serii D wyemitowanych na podstawie uchwaty nr 3 Walnego
Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 8 lutego 2011 r. w sprawie emisji warrantow subskrypcyjnych serii A
z wytgczeniem prawa poboru. Wszystkie uprawnione osoby ztozyly oswiadczenia o objeciu warrantéw serii A.
Do dnia publikacji niniejszego raportu nie zostaty wyemitowane akcje serii D, ktére bedg mogty by¢ objete
przez Uprawnione Osoby w drodze realizacji warrantéw subskrypcyjnych.

Grzegorz Pinkosz Dariusz Hajek
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu
Iwona Banik
Odpowiedzialna za prowadzenie ksiag
rachunkowych

Wroctaw, dnia 29 sierpnia 2012 r.
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