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TOYA S.A.
Sprawozdanie finansowe za rok zakorczony 31 grudnia 2012 r.
(Kwoty wyrazone sa w tysigcach ziotych, o ile nie podano inaczej)

Sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym

Kapitat zapasowy

Kapitat é(oszty transak_c yjne_ z na.dw.yik.i ceny Pozostate kapitaty Zyski
otyczace publicznej emisyjnej nad Razem
podstawowy emisii akcji wartoscia nominalna rezerwowe zatrzymane
akcji
Stan na 1 stycznia 2012 r. 7 484 - 22 907 1175 51 989 83 555
Zysk netto - - - - 16 965 16 965
Inne catkowite dochody - - - - - -
Razem catkowite dochody - - - - 16 965 16 965
Transakcje z wtascicielami
Emisja akcji 37 - 1171 1171) - 37
Program opcji na akcje - - - 1849 - 1849
Razem transakcje z wlascicielami 37 - 1171 678 - 1886
Stan na 31 grudnia 2012 . 7521 - 24 078 1853 68 954 102 406
Stan na 1 stycznia 2011 r. 6 557 (398) - - 76 592 82 751
Zysk netto - - - - 24 509 24 509
Inne catkowite dochody - - - - - -
Razem catkowite dochody - - - - 24 509 24 509
Transakcje z wtascicielami
Wyptata dywidendy - - - - (9 282) (9 282)
Dystrybucja grupy do zbycia - - - - (41 652) (41 652)
W}{na_grodzenie za wystgpienie komplementariusza ze ) ) ) ) 1822 1822
spotki Toya Development Sp. z 0.0. SKA
Emisja akcji 927 (1 705) 25010 - - 24 232
Pomniejszenie nadwyzki ceny emisyjnej nad wartoscig
nominalng wyemitowanych akcji o koszty transakcyjne - 2103 (2 103) - - -
zwigzane z emisjg
Program opcji na akcje - - - 1175 - 1175
Razem transakcje z wtascicielami 927 398 22 907 1175 (49 112) (23 705)
Stan na 31 grudnia 2011 r. 7 484 - 22 907 1175 51 989 83 555

Informacje objasniajgce stanowig integralng czesc¢ niniejszego sprawozdania finansowego
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TOYA S.A.

Sprawozdanie finansowe za rok zakorczony 31 grudnia 2012 r.

(Kwoty wyrazone sg w tysigcach ziotych, o ile nie podano inaczej)
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pozostatych zobowigzan
Zmiana stanu zobowigzan z tytutu $wiadczen pracowniczych
Podatek dochodowy zaptacony
Inne korekty

Srodki pieniezne netto z kontynuowanej dziatalnosci
operacyjnej

Srodki pieniezne netto z zaniechanej dziatalnosci operacyjnej

Przeplywy srodkéw pienieznych z kontynuowanej dziatalnosci
inwestycyjnej
Sprzedaz rzeczowych aktywow trwatych i wartosci
niematerialnych
Nabycie rzeczowych aktywéw trwatych i wartosci
niematerialnych

Srodki pieniezne netto z kontynuowanej dziatalnosci
inwestycyjnej

Srodki pieniezne netto z zaniechanej dziatalnosci
inwestycyjnej

Przeplywy srodkéw pienieznych z kontynuowanej dziatalnosci
finansowej
Wplywy z tytutu zaciggniecia kredytow i pozyczek
Sptata kredytow i pozyczek
Sptata zobowigzan z tytutu leasingu finansowego
Zaptacone odsetki od kredytow i pozyczek
Zaptacone odsetki od leasingu
Wptywy z tytutu emisji akcji
Wydatki z tytutu kosztéw transakcyjnych zwigzanych
z publiczng emisja.
Dywidendy wyptacone

Srodki pieniezne netto z kontynuowanej dziatalnosci
finansowej

Srodki pieniezne netto z zaniechanej dziatalnosci finansowej

Nota

Okres 12 miesigcy zakonczony 31 grudnia

2012 2011
21 494 29 911
1465 2120
3390 3994
1) 5

7 (12)

1849 1175
7023 (1335)
2300 (23 037)
@) 12

(4 566) (3 015)
102 (534)

(7 700) (3523)
- 2

25 359 5 759

- 6028

10 -
(2.022) (2347)
(2012) (2347
- (2

12 098 34 547
(31 109) (48 228)
(154) (154)

(2 766) (3953)
(19) (19)

37 25 936

- (1 705)

- (9 282)

(21 913) (2 858)
- (2 074)

Informacje objasniajace stanowig integralng czesc¢ niniejszego sprawozdania finansowego
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TOYA S.A.
Sprawozdanie finansowe za rok zakonczony 31 grudnia 2012 r.
(Kwoty wyrazone sg w tysigcach ziotych, o ile nie podano inaczej)

Okres 12 miesiecy zakonczony 31 grudnia

2012 2011
Zmiana stanu srodkéw pienieznych netto - dziatalnos¢
kontynuowana 1434 554
Zmiana stanu srodkéw pienieznych netto - dziatalnos¢
zaniechana - 3952
Zmiana stanu srodkéw pienieznych netto - dziatalnos¢
kontynuowana i zaniechana 1434 4 506
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu 12 1820 1598
- w tym $rodki pieniezne przypisane do dziatalnosci zaniechanej - 310
Wydanie srodkéw pienieznych w zwigzku z dystrybucjg Grupy
do zbycia - (4 296)
Zyski / (Straty) kursowe z tytutu wyceny $rodkéw pienieznych i
ich ekwiwalentow (6) 12

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 12 3248 1820
- w tym $rodki pieniezne przypisane do dziatalnosci zaniechanej - -

Informacje objasniajace stanowig integralng czesc¢ niniejszego sprawozdania finansowego.
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TOYA S.A.
Sprawozdanie finansowe za rok zakonczony 31 grudnia 2012 r.
(Kwoty wyrazone sg w tysigcach ziotych, o ile nie podano inaczej)

Polityka rachunkowosci oraz inne informacje objasniajace

1. Informacje ogélne

TOYA S.A. (zwana dalej ,Spétka”) jest Spotkg akcyjng utworzong w oparciu o Kodeks spotek
handlowych. Siedziba Spoétki miesci sie we Wroctawiu przy ulicy Soltysowickiej 13 / 15.

Spotka kontynuuje dziatalno$¢ prowadzong przez spétke cywilng ,TOYA IMPORT-EKSPORT” z
siedzibg we Wroctawiu, ktérej wspdlnicy z uwagi na rozmiar i dynamiczny rozwéj prowadzonej
dziatalnosci postanowili przenies¢ w 1999 r. swoje przedsiebiorstwo do nowoutworzonej TOYA
S.A. we Wroctawiu.

Spotka zostata zawigzana aktem notarialnym sporzgdzonym w dniu 17 listopada 1999 r. przed
notariuszem Jolantg Ofpinskg w Kancelarii Notarialnej we Wroctawiu (Repertorium A nr 5945/99).
Nastepnie postanowieniem z dnia 3 grudnia 1999 r., Spétka zostata wpisana do rejestru
handlowego RHB prowadzonego przez Sad Rejonowy dla Wroctawia — Fabrycznej Wydziat VI
Gospodarczy pod numerem RHB 9053. Postanowieniem z dnia 5 grudnia 2001 r. Sad Rejonowy
dla Wroctawia — Fabrycznej Wydziat VI Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego wpisat Spétke
do Rejestru Przedsiebiorcow pod numerem KRS 0000066712.

Na 31 grudnia 2012 r. TOYA S.A. posiada jeden oddziat - w Nadarzynie.

Spotka posiada numer identyfikacji REGON: 932093253, oddziat w Nadarzynie posiada nr
REGON: 932093253-00031.

Podstawowym obszarem dziatalnosci TOYA S.A. jest import i dystrybucja artykutow
przemystowych, w tym w szczegolnosci elektronarzedzi i narzedzi recznych dla profesjonalistow i
do domowego uzytku. Dziatalnos¢ Spotki obejmuje dystrybucje towardw, ktérych gtownymi
producentami i dostawcami sg firmy potozone na terenie Chin. Od wielu lat Spotka realizuje
strategie ekspansji na rynki miedzynarodowe. Skupia sie przede wszystkim na rynkach Europy
Srodkowej, Potudniowej i Wschodniej (Rumunia, Wegry, Czechy, Niemcy, kraje batkanskie, Rosja,
Litwa, Ukraina, Biatoru$, Motdawia). Ponadto w 2003 r. zostata utworzona spotka zalezna - TOYA
Romania S.A., ktéra zajmuje sie sprzedaza narzedzi i elekironarzedzi na terenie Rumunii.
Asortyment towarowy oraz oferowane marki sg identyczne do oferowanych w Polsce.

Czas trwania Spoiki jest nieograniczony.

Na dzien 31 grudnia 2012 r. tgczng kontrole nad Spétkg sprawujg: Jan Szmidt, Romuald Szatagan,
Tomasz Koprowski , Piotr Wojciechowski, Beata Szmidt, Wioletta Koprowska, Beata Szatagan i
Elzbieta Wojciechowska. taczna kontrola jest sprawowana na bazie porozumienia zawartego 31
sierpnia 2010 r. przez akcjonariuszy: Jana Szmidta, Romualda Szatagana i Tomasza
Koprowskiego, do ktérego 6 kwietnia 2011 r. dotaczyt Piotr Wojciechowski, a 9 sierpnia 2011 r.
dotgczyly Beata Szmidt, Wioletta Koprowska, Beata Szatagan i Elzbieta Wojciechowska.
Na podstawie tego porozumienia sygnatariusze zobowigzali sie do wspétdziatania w zakresie
wszelkich spraw dotyczacych Spoétki, w tym do wspodlnego uzgadniania stanowisk w zakresie, w
jakim bedg one nastepnie przedstawiane w organach Spétki oraz do jednomysinego gtosowania
nad uchwatami zgromadzenia akcjonariuszy Spofki.

Informacje objasniajace stanowig integralng czesc¢ niniejszego sprawozdania finansowego.
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TOYA S.A.
Sprawozdanie finansowe za rok zakonczony 31 grudnia 2012 r.
(Kwoty wyrazone sg w tysigcach ziotych, o ile nie podano inaczej)

2. Opis wazniejszych stosowanych zasad rachunkowosci

Najwazniejsze zasady rachunkowos$ci zastosowane przy sporzgadzaniu niniejszego sprawozdania
finansowego przedstawione zostaty ponizej. Zasady te stosowane byly we wszystkich
prezentowanych okresach w sposob ciggty, o ile nie podano inaczej.

2.1 Podstawa sporzadzenia

Niniejsze sprawozdanie finansowe Spédiki zostato sporzgdzone za rok obrotowy zakonczony
31 grudnia 2012 r. zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej
(zwanymi dalej ,MSSF”) oraz interpretacjami, wydanymi przez Rade Miedzynarodowych
Standardoéw Rachunkowosci zatwierdzonymi przez Unie Europejskg (zwang dalej ,UE”).

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z tymi standardami MSSF oraz
Interpretacjami Komitetu ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej
(zwanymi dalej ,KIMSF”), ktére zostaty wydane i obowigzywaty na dzien sprawozdawczy 31
grudnia 2012 r.

Zasady opisane ponizej byty stosowane w sposéb ciggty we wszystkich zaprezentowanych
okresach.

Sprawozdanie finansowe zostato sporzagdzone zgodnie z zasadg kosztu historycznego.

Sporzadzenie sprawozdania finansowego zgodnie z MSSF wymaga uzycia pewnych znaczacych
szacunkow ksiegowych. Wymaga réwniez od Zarzadu stosowania wilasnego osgdu przy
stosowaniu przyjetych przez Spotke zasad rachunkowosci. Zagadnienia, w odniesieniu do ktérych
wymagana jest wieksza doza osadu, zagadnienia bardziej ziozone lub takie, przy ktérych
zatozenia i szacunki sg istotne z punktu widzenia sprawozdania finansowego, ujawnione sg w
nocie 4.

Zatwierdzenie sprawozdania finansowego

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji oraz podpisane przez
Zarzad dnia 10 kwietnia 2013 r.

Kontynuacja dziatalnosci

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci
gospodarczej przez Spoétke w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci. Na dzien zatwierdzenia
niniejszego sprawozdania finansowego nie stwierdza sie istnienia okolicznosci wskazujgcych na
zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez Spotke.

Wptyw nowych standardow i interpretacji na sprawozdanie finansowe Spotki

Niniejsze sprawozdanie finansowe sporzgdzono w oparciu o MSSF UE wydane i obowigzujace na
dzien sprawozdawczy 31 grudnia 2012 r.

MSSF UE zawierajg wszystkie Miedzynarodowe Standardy Rachunkowosci, Miedzynarodowe
Standardy Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzane z nimi Interpretacje poza wymienionymi
ponizej Standardami oraz Interpretacjami, ktére oczekujg na zatwierdzenie przez Unie Europejska.

Informacje objasniajace stanowig integralng czesc¢ niniejszego sprawozdania finansowego.
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TOYA S.A.
Sprawozdanie finansowe za rok zakonczony 31 grudnia 2012 r.
(Kwoty wyrazone sg w tysigcach ziotych, o ile nie podano inaczej)

a)

b)

Nowe standardy, interpretacje i zmiany do istniejacych standardéw, ktére obowigzuja w
roku 2012

W niniejszym sprawozdaniu finansowym zastosowano po raz pierwszy nastepujace nowe i
zmienione standardy i interpretacje, ktére weszly w zycie od 1 stycznia 2012 r. lub pdzniej:

Poprawki do MSSF 7 — ,,Ujawnianie informacji o transferach aktywow finansowych”

Celem poprawki jest zwiekszenie przejrzystosci informacji dotyczacych ryzyka transakcji, w
ktérych sktadnik aktywéw finansowych zostat przekazany. Poprawka do MSSF 7 nakazuje
zaprezentowanie w odrebnej nocie sprawozdania finansowego w podziale dla kazdej klasy
przeniesionych aktywéw finansowych, ktére nie zostaty usuniete w catosci, szeregu informacji
o charakterze i wartosci bilansowej przeniesionych aktywow oraz ryzykach i korzysciach z nimi
zwigzanych. Dla aktywéw przeniesionych, w ktérych jednostka utrzymuje nadal swoje
zaangazowanie poprawiony MSSF 7 nakazuje ujawnia¢ informacje umozliwiajace ocene
charakteru oraz ryzyk powigzanych z kontynuowanym zaangazowaniem jednostki w usuniete
aktywa finansowe w podziale dla kazdego rodzaju utrzymywanego zaangazowania, w tym
warto$¢ bilansowg i godziwg aktywéw i zobowigzan finansowych reprezentujgcych
utrzymywane zaangazowanie jednostki w usunietych aktywach finansowych.

Zmiany nie majg istotnego wplywu na obecne sprawozdanie finansowe. W razie wystapienia
transakcji, ktérych dotyczy¢ bedzie niniejsza poprawka do MSSF 7, Spdétka dostosuje
ujawnienia w sprawozdaniu finansowym do nowych wymogow.

Nowe standardy, interpretacje i zmiany do istniejacych standardéw, ktére jeszcze nie
obowiazuja i nie zostaly wczesniej zastosowane przez Spétke

Opublikowane zostaly nastepujagce nowe standardy, interpretacje i zmiany do istniejacych
standardéw, ktére obowigzujg dla okreséw sprawozdawczych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia
2013 r. lub poznie;:

MSSF 9 ..Instrumenty finansowe Czes¢ 1: Klasyfikacja i wycena”

MSSF 9 opublikowany przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci 12
listopada 2009 r. zastepuje te czesci MSR 39, ktére dotyczg klasyfikacji i wyceny aktywow
finansowych. W pazdzierniku 2010 r. MSSF 9 zostat uzupetniony o problematyke klasyfikac;ji i
wyceny zobowigzan finansowych. Zgodnie ze zmianami wprowadzonymi w grudniu 2011 r.
nowy standard obowigzuje dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2015 r. lub
po tej dacie.

Standard wprowadza jeden model przewidujgcy tylko dwie kategorie klasyfikacji aktywow
finansowych: wyceniane w wartosci godziwej i wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu.
Klasyfikacja jest dokonywana na moment poczatkowego ujecia i uzalezniona jest od przyjetego
przez jednostke modelu zarzadzania instrumentami finansowymi oraz charakterystyki
umownych przeptywéw pienieznych z tych instrumentéw.

Wiekszos¢ wymogéw MSR 39 w zakresie klasyfikacji i wyceny zobowigzan finansowych
zostata przeniesiona do MSSF 9 w niezmienionym ksztaltcie. Kluczowg zmiang jest natozony
na jednostki wymég prezentowania w innych catkowitych dochodach skutkéw zmian wlasnego
ryzyka kredytowego z tytutu zobowigzan finansowych wyznaczonych do wyceny w wartosci
godziwej przez wynik finansowy.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego, MSSF 9 nie zostat jeszcze
zatwierdzony przez Unie Europejska. Spétka zamierza zastosowaé MSSF 9 zgodnie z datg
wejscia w zycie ustalong przez UE.

Spotka jest w trakcie analizy wptywu zmian na sprawozdanie finansowe.

Informacje objasniajace stanowig integralng czesc¢ niniejszego sprawozdania finansowego.
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TOYA S.A.
Sprawozdanie finansowe za rok zakonczony 31 grudnia 2012 r.
(Kwoty wyrazone sg w tysigcach ziotych, o ile nie podano inaczej)

MSSF 10 ,,Skonsolidowane sprawozdania finansowe”

MSSF 10 zostat opublikowany przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci w
maju 2011 r. i obowigzuje dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2013 r. lub
po tej dacie (w Unii Europejskiej obowigzkowe zastosowanie od 1 stycznia 2014 r.).

Nowy standard zastepuje wytyczne w sprawie kontroli i konsolidacji zawarte w MSR 27
~okonsolidowane i jednostkowe sprawozdania finansowe” oraz w interpretacji SKI-12
.Konsolidacja — jednostki specjalnego przeznaczenia”. MSSF 10 zmienia definicje kontroli w
taki sposob, by dla wszystkich jednostek obowigzywaty te same kryteria okreslania kontroli.
Zmienionej definicji towarzysza obszerne wytyczne dotyczace zastosowania.

Spotka zastosuje MSSF 10 od 1 stycznia 2014 r.

Spotka jest w trakcie analizy wptywu zmian na sprawozdanie finansowe.

MSSF 11 ,,Wspélne przedsiewziecia”

MSSF 11 zostat opublikowany przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowos$ci w
maju 2011 r. i obowigzuje dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2013 r. lub
po tej dacie (w Unii Europejskiej obowigzkowe zastosowanie od 1 stycznia 2014 r.).

Nowy standard zastepuje MSR 31 ,Udzialy we wspdlnych przedsiewzieciach” oraz
interpretacje SKI-13 ,Wspdlnie kontrolowane jednostki — niepieniezny wkiad wspodlnikéw”.
Zmiany w definicjach ograniczyty liczbe rodzajow wspdinych przedsiewzie¢ do dwoéch: wspdlne
operacje i wspodlne przedsiewziecia. Jednoczesnie wyeliminowano dotychczasowag mozliwosé
wyboru konsolidacji proporcjonalnej w odniesieniu do jednostek pod wspdlng kontrola.
Wszyscy uczestnicy wspolnych przedsiewzie¢ majg obecnie obowigzek ich ujecia metodg
praw wtasnosci.

Spotka zastosuje MSSF 11 od 1 stycznia 2014 r.

Spodtka jest w trakcie analizy wptywu zmian na sprawozdanie finansowe.

MSSF 12 ,,Ujawnianie udzialéw w innych jednostkach”

MSSF 12 zostat opublikowany przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci w
maju 2011 r. i obowigzuje dla okresdéw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2013 r. lub
po tej dacie (w Unii Europejskiej obowigzkowe zastosowanie od 1 stycznia 2014 r.).

Nowy standard dotyczy jednostek posiadajgcych udziaty w jednostce zaleznej, wspdlnym
przedsiewzieciu, jednostce stowarzyszonej lub w niekonsolidowanej jednostce zarzgadzanej
umowag. Standard zastepuje wymogi w zakresie ujawniania informacji zawartych obecnie w
MSR 27 ,Skonsolidowane i jednostkowe sprawozdania finansowe”, MSR 28 ,Inwestycje w
jednostkach stowarzyszonych” oraz MSR 31 ,Udziaty we wspdlnych przedsiewzieciach”.
MSSF 12 wymaga, by jednostki ujawniaty informacje, ktére pomoggq uzytkownikom
sprawozdan finansowych oceni¢ charakter, ryzyko i skutki finansowe inwestycji w jednostkach
zaleznych, stowarzyszonych, wspolnych przedsiewzieciach i niekonsolidowanych jednostkach
zarzadzanych umowag. W tym celu nowy standard nakiada wymoég ujawniania informagiji
dotyczacych wielu obszaréw, w tym znaczgcych osadow i zatozen przyjmowanych przy
ustalaniu, czy jednostka kontroluje, wspétkontroluje czy posiada znaczacy wptyw na inne
jednostki; obszernych informacji o znaczeniu udziatéw niekontrolujgcych w dziatalnosci i
przeptywach pienieznych grupy; sumarycznych informacji finansowych o spétkach zaleznych
ze znaczacymi udziatami niekontrolujgcymi, a takze szczegdtowych informacji o udziatach w
niekonsolidowanych jednostkach zarzadzanych umowa.

Spotka zastosuje MSSF 12 od 1 stycznia 2014 r.

Spotka jest w trakcie analizy wptywu zmian na sprawozdanie finansowe.

Informacje objasniajace stanowig integralng czesc¢ niniejszego sprawozdania finansowego.
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MSSF 13 ,,Wycena w wartosci godziwej”

MSSF 13 zostat opublikowany przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci w
maju 2011 r. i obowigzuje dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2013 r. lub
po tej dacie.

Nowy standard ma na celu poprawe spojnosci i zmniejszenie zlozonosci poprzez
sformutowanie precyzyjnej definicji wartosci godziwej oraz skupienie w jednym standardzie
wymogow dotyczgcych wyceny w wartosci godziwej i ujawniania odnosnych informacji.

Spétka zastosuje MSSF 13 od 1 stycznia 2013 r.

Spotka jest w trakcie analizy wptywu zmian na sprawozdanie finansowe.

Zmieniony MSR 27 ,,Jednostkowe sprawozdania finansowe”

Zmieniony MSR 27 ,Jednostkowe sprawozdania finansowe” zostat opublikowany przez Rade
Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci w maju 2011 r. i obowigzuje dla okreséw
rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2013 r. lub po tej dacie (w Unii Europejskiej
obowigzkowe zastosowanie od 1 stycznia 2014 r.).

MSR 27 zostal zmieniony w zwigzku z opublikowaniem MSSF 10 ,Skonsolidowane
sprawozdania finansowe”. Celem zmienionego MSR 27 jest okreslenie wymogéw ujmowania i
prezentacji inwestycji w jednostki zalezne, wspodlne przedsiewziecia oraz jednostki
stowarzyszone w sytuacji gdy jednostka sporzgdza jednostkowe sprawozdanie finansowe.
Wytyczne na temat kontroli oraz skonsolidowanych sprawozdan finansowych zostaty
zastgpione przez MSSF 10.

Spotka zastosuje zmieniony MSR 27 od 1 stycznia 2014 r.

Spotka jest w trakcie analizy wptywu zmian na sprawozdanie finansowe.

Zmieniony MSR 28 ,Inwestycije w jednostkach stowarzyszonych i wspdinych
przedsiewzieciach”

Zmieniony MSR 28 ,Inwestycie w jednostkach stowarzyszonych i wspdinych
przedsiewzieciach” zostat opublikowany przez Rade Miedzynarodowych Standardéw
Rachunkowosci w maju 2011 r. i obowigzuje dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie
1 stycznia 2013 r. lub po tej dacie (w Unii Europejskiej obowigzkowe zastosowanie od
1 stycznia 2014 r.).

Zmiany do MSR 28 wynikaty z projektu RMSR na temat wspdlnych przedsiewzie¢. Rada
zdecydowata o witgczeniu zasad dotyczgcych ujmowania wspdinych przedsiewzie¢ metodag
praw wtasnosci do MSR 28, poniewaz metoda ta ma zastosowanie zaréwno do wspélnych
przedsiewzie¢ jak tez jednostek stowarzyszonych. Poza tym wyjatkiem, pozostate wytyczne
nie ulegty zmianie.

Spotka zastosuje zmieniony MSR 28 od 1 stycznia 2014 r.

Spotka jest w trakcie analizy wptywu zmian na sprawozdanie finansowe.

,Realizacja wartosci aktywow” — Zmiany do MSR 12

Zmiany do MSR 12 ,Podatek dochodowy” dotyczace realizacji warto$ci aktywéw zostaty
opublikowane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci w grudniu 2010 r. i
obowigzujg dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2012 r. lub po tej dacie (w
Unii Europejskiej obowigzkowe zastosowanie od 1 stycznia 2013 r.).

Informacje objasniajace stanowig integralng czesc¢ niniejszego sprawozdania finansowego.
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Zmiany dotyczg wyceny rezerw i aktywéw z tytutu podatku odroczonego od nieruchomosci
inwestycyjnych wycenianych w wartosci godziwej zgodnie z MSR 40 ,Nieruchomosci
inwestycyjne” i wprowadzajg mozliwe do odrzucenia domniemanie, ze wartos¢ nieruchomosci
inwestycyjnej bedzie odzyskana catkowicie poprzez sprzedaz. To domniemanie mozna
odrzuci¢, gdy nieruchomos¢ inwestycyjna jest utrzymywana w modelu biznesowym, ktérego
celem jest wykorzystanie zasadniczo wszystkich korzysci ekonomicznych reprezentowanych
przez nieruchomos$¢ inwestycyjng w czasie uzytkowania, a nie w chwili sprzedazy. SKI-21
.Podatek dochodowy — Realizacja wartosci przeszacowanych aktywoéw, ktore nie podlegajg
amortyzacji” odnoszacy sie do podobnych kwestii dotyczacych aktywow nie podlegajacych
amortyzaciji, ktére sa wyceniane zgodnie z modelem aktualizacji wartosci przedstawionym w
MSR 16 ,Rzeczowe aktywa trwate” zostat wtaczony do MSR 12 po wytaczeniu wytycznych
dotyczacych nieruchomosci inwestycyjnych wycenianych w wartoéci godziwe;.

Spotka zastosuje zmiany do MSR 12 od 1 stycznia 2013 r.

Zmiany do MSR 12 nie bedg miaty istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe Spétki.

) ,Prezentacja sktadnikow pozostatych catkowitych dochodéw” — zmiany do MSR 1

Zmiany do MSR 1 ,Prezentacja sprawozdan finansowych” dotyczace prezentacji sktadnikow
pozostatych catkowitych dochodéw zostaty opublikowane przez Rade Miedzynarodowych
Standardoéw Rachunkowosci w czerwcu 2011 r. i obowigzujg dla okresdéw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 lipca 2012 r. lub po tej dacie.

Zmiany wymagaja, aby jednostki dzielity pozycje prezentowane w pozostatych catkowitych
dochodach na dwie grupy na podstawie tego, czy w przysztosci bedg mogtly one zosta¢ ujete w
wyniku finansowym. Dodatkowo zmieniony zostat tytut sprawozdania z catkowitych dochodow
na ,sprawozdanie z wyniku finansowego i pozostatych catkowitych dochodéw".

Spodtka zastosuje zmiany do MSR 1 od 1 stycznia 2013 r.

Zmiany do MSR 1 nie bedg miaty istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe Spofki.

e Zmiany do MSR 19 , Swiadczenia pracownicze”

Zmiany do MSR 19 ,Swiadczenia pracownicze” zostaty opublikowane przez Rade
Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci w czerwcu 2011 r. i obowigzujg dla okreséw
rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2013 r. lub po tej dacie.

Zmiany wprowadzajg nowe wymogi w zakresie ujmowania i wyceny kosztéw programoéw
okreslonych Swiadczeh oraz Swiadczeh z tytutu rozwigzania stosunku pracy, jak rowniez
zmieniajg wymagane ujawnienia dotyczace wszystkich swiadczen pracowniczych.

Spotka zastosuje zmiany do MSR 19 od 1 stycznia 2013 r.

Spotka jest w trakcie analizy wptywu zmian na sprawozdanie finansowe.

) ,Kompensowanie aktywow i zobowiazan finansowych” — zmiany do MSR 32

Zmiany do MSR 32 ,Instrumenty finansowe: prezentacja” dotyczace kompensowania aktywow
i zobowigzan finansowych zostaty opublikowane przez Rade Miedzynarodowych Standardow
Rachunkowos$ci w grudniu 2011 r. i obowigzujg dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1
stycznia 2014 r. lub po tej dacie.

Zmiany wprowadzajg dodatkowe objasnienia stosowania do MSR 32, aby wyjasni¢
niespojnosci napotykane przy stosowaniu niektérych kryteriow dotyczacych kompensowania.
Obejmujg one m.in. wyjasnienie, co oznacza sformutowanie ,posiada wazny tytut prawny do
dokonania kompensaty”, oraz ze niektére mechanizmy rozliczania brutto mogg by¢ traktowane
jako rozliczane netto w przypadku spetnienia odpowiednich warunkéw.

Spotka zastosuje zmiany do MSR 32 od 1 stycznia 2014 r.

Spotka jest w trakcie analizy wptywu zmian na sprawozdanie finansowe.

Informacje objasniajace stanowig integralng czesc¢ niniejszego sprawozdania finansowego.
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e Ujawnianie informacji — kompensowanie aktywow i zobowiazan finansowych” — zmiany
do MSSF 7

Zmiany do MSSF 7 dotyczace ujawniania informacji — kompensowanie aktywow i zobowigzan
finansowych  zostaty opublikowane przez Rade Miedzynarodowych Standardow
Rachunkowosci w grudniu 2011 r. i obowigzujg dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1
stycznia 2013 r. lub po tej dacie.

Zmiany wprowadzajg obowigzek nowych ujawnien, ktére umozliwig uzytkownikom sprawozdan
finansowych ocene efektéw lub potencjalnych efektow porozumien umozliwiajgcych rozliczanie
netto, w tym praw do dokonania kompensaty.

Spotka zastosuje zmiany do MSSF 7 od 1 stycznia 2013 r.

Spotka jest obecnie na etapie oceny wptywu standardu na sprawozdanie finansowe.

) .Kredyty rzadowe” — Zmiany do MSSF 1

Zmiany do MSSF 1 ,Zastosowanie MSSF po raz pierwszy” dotyczace kredytéw rzadowych
zostaty opublikowane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowo$ci w marcu
2012 r. i obowigzujg dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2013 r. lub po tej
dacie.

Zmiany, dotyczace kredytéw i pozyczek rzgdowych otrzymanych przez jednostke na
preferencyjnych warunkach (stopa procentowa ponizej rynkowej), umozliwiajg sporzadzajacym
sprawozdanie wediug MSSF po raz pierwszy zwolnienie z petnego retrospektywnego ujecia
ksiegowego tych transakcji. Zmiany wprowadzajg zatem takie samo zwolnienie dla
sporzadzajgcych sprawozdanie wedtug MSSF po raz pierwszy jakie majg pozostate jednostki.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego, zmiany do MSSF 1 nie zostaty
jeszcze zatwierdzone przez Unie Europejska.

Zmiany nie majg zastosowania do dziatalnosci Spoiki.

e KIMSF 20 ,,Koszty usuwania nadktadu na etapie produkciji w kopalniach odkrywkowych”

Interpretacja KIMSF 20 zostata opublikowana przez Rade Miedzynarodowych Standardéw
Rachunkowos$ci w pazdzierniku 2011 r. i obowigzuje dla okreséw rocznych rozpoczynajacych
sie 1 stycznia 2013 r. lub po tej dacie.

Interpretacja wyjasnia, iz koszty usuwania nadktadu sg ujmowane jako koszty biezgcej
produkcji zgodnie z zasadami MSR 2 ,Zapasy”, jezeli korzy$ci z tytutu usuwania nadktadu
majg forme produkcji zapasow. Jezeli natomiast usuwanie nadktadu prowadzi do uzyskania
korzysci w postaci lepszego dostepu do ztéz mineralnych, jednostka powinna rozpoznaé te
koszty jako ,aktywa z tytutu usuwania nadktadu” w ramach aktywéw trwatych, pod warunkiem
spetnienia okreslonych w interpretacji warunkow.

Interpretacja nie ma zastosowania do dziatalnosci Spétki.

) Poprawki do MSSF 2009-2011

Rada Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci opublikowata w maju 2012 r. “Poprawki
do MSSF 2009-2011", ktére zmieniajg 5 standardow. Poprawki zawierajg zmiany w
prezentacji, ujmowaniu oraz wycenie oraz zawierajg zmiany terminologiczne i edycyjne.
Zmiany beda obowigzywaé dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie z dniem 1 stycznia
2013r.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego, Poprawki do MSSF 2009-2011
nie zostaty jeszcze zatwierdzone przez Unie Europejska. Spotka zastosuje Poprawki do MSSF
2009-2011 zgodnie z datg wejscia w zycie ustalong przez UE.

Spotka jest obecnie na etapie oceny wplywu standardu na sprawozdanie finansowe.

Informacje objasniajace stanowig integralng czesc¢ niniejszego sprawozdania finansowego.
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. Zmiany w przepisach przejsciowych do MSSF 10, MSSF 11, MSSF 12

Rada Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci opublikowata w czerwcu 2012 r. zmiany
w przepisach przejsciowych do MSSF 10, MSSF 11 i MSSF 12. Zmiany bedg obowigzywac dla
okreséw rocznych rozpoczynajacych sie z dniem 1 stycznia 2013 r. lub wczesniej — jezeli
standardy ktére sa ich podstawg (MSSF 10, 11 lub 12) zostaly zastosowane z datg
wczeshiejsza.

Zmiany precyzujg przepisy przejsciowe dla MSSF 10 ,Skonsolidowane sprawozdania
finansowe”. Podmioty przyjmujace MSSF 10 powinny oceni¢, czy posiadajg kontrole w
pierwszym dniu rocznego okresu dla ktérego po raz pierwszy zastosowano MSSF 10, a jezeli
wnioski z tej oceny réznig sie od wnioskow z MSR 27 i SKI 12, wtedy dane poréwnawcze
powinny zosta¢ przeksztatcone, chyba ze bytoby to niepraktyczne. Zmiany wprowadzajg
réwniez dodatkowe przejsciowe utatwienia przy stosowaniu MSSF 10, MSSF 11, i MSSF 12,
poprzez ograniczenie obowigzku prezentacji skorygowanych danych porownawczych tylko do
danych za bezposrednio poprzedzajacy okres sprawozdawczy. Ponadto zmiany te znoszg
wymaog prezentowania danych poréwnawczych dla ujawnien dotyczacych niekonsolidowanych
jednostek zarzadzanych umowa dla okreséw poprzedzajgcych okres zastosowania MSSF 12
po raz pierwszy.

Na dzieh sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego, zmiany w przepisach
przejsciowych do MSSF 10, MSSF 11 i MSSF 12 nie zostaly jeszcze zatwierdzone przez Unie
Europejska. Spotka zastosuje powyzsze zmiany zgodnie z datg wejscia w zycie ustalong przez
UE.

Spotka jest obecnie na etapie oceny wptywu standardu na sprawozdanie finansowe.

. ,Podmioty inwestycyjne” — zmiany do MSSF 10, MSSF 12 i MSR 27

Zmiany do MSSF 10, MSSF 12 i MSR 27 ,Podmioty inwestycyjne” zostaty opublikowane przez
Rade Miedzynarodowych Standardow Rachunkowos$ci w pazdzierniku 2012 r. i obowigzujg dla
okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2014 r. lub po tej dacie.

Zmiany wprowadzajg do MSSF 10 definicje podmiotu inwestycyjnego. Podmioty takie bedg
zobowigzane wykazywaé swoje jednostki zalezne w wartosci godziwej przez wynik finansowy i
konsolidowa¢ jedynie te jednostki zalezne, ktére $wiadcza na jej rzecz ustugi zwigzane z
dziatalnoscig inwestycyjng spoétki. Zmieniono rowniez MSSF 12, wprowadzajgc nowe
ujawnienia na temat podmiotéw inwestycyjnych.

Na dzien sporzgdzenia niniejszego sprawozdania finansowego, zmiany do MSSF 10, MSSF 12
i MSR 27 nie zostaty jeszcze zatwierdzone przez Unie Europejska. Spotka zastosuje powyzsze
zmiany zgodnie z datg wejscia w zycie ustalong przez UE

Zmiany nie dotyczg dziatalnosci Spoéiki.

W niniejszym sprawozdaniu finansowym nie zastosowano standardu lub interpretacji przed datg ich
wejscia w zycie oraz przed zatwierdzeniem przez Unie Europejska.

2.2 Udzialy w jednostkach zaleznych i jednostkach wspétkontrolowanych

Udziaty w jednostkach, gdzie Spotka sprawuje kontrole lub wspotkontrole sg ujmowane wedtug
ceny nabycia.

Ocena inwestycji w spotki zalezne i wspoétzalezne pod katem utraty wartosci ma miejsce, kiedy
istniejg przestanki wskazujace na to, ze nastgpita utrata wartosci lub odpis z tytutu utraty wartosci
dokonany w latach poprzednich juz nie jest wymagany lub ulegt zmniejszeniu.

Informacje objasniajace stanowig integralng czesc¢ niniejszego sprawozdania finansowego.
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2.3 Sprawozdawczos$¢ dotyczaca segmentéw

Informacje o segmentach operacyjnych sg przedstawiane na tej samej podstawie, co zastosowana
do celow sprawozdawczosci wewnetrznej dostarczanej Zarzadowi Spdtki, ktory jest
odpowiedzialny za alokacje zasobdw iocene wynikow segmentow. Kwoty przedstawione w
sprawozdawczosci wewnetrznej sg mierzone zgodne z zasadami stosowanymi w niniejszym
sprawozdaniu finansowym zgodnym z MSSF UE.

2.4 Wycena pozycji wyrazonych w walutach obcych

Waluta funkcjonalna

Pozycje zawarte w sprawozdaniu finansowym Spétki wycenia sie w walucie podstawowego
srodowiska gospodarczego, w ktérym jednostka prowadzi dziatalnos¢ (,waluta funkcjonalna").
Sprawozdanie finansowe prezentowane jest w ztotych polskich bedacych walutg funkcjonalng i
walutg prezentacji Spotki.

Transakcje i salda

Transakcje wyrazone w walutach obcych przelicza sie na walute funkcjonalng wedtug kursu
obowigzujacego w dniu transakcji. Zyski i straty kursowe z tytutu rozliczenia tych transakcji oraz
wyceny ksiegowej aktywow i zobowigzan pienieznych wyrazonych w walutach obcych ujmuje sie
w wyniku finansowym.

Pozycje pieniezne aktywow i zobowigzan wyrazone w walucie obcej sg przeliczane na dzien
konczacy okres sprawozdawczy wedtug sredniego kursu dla danej waluty obowigzujacego na ten
dzien.

Niepieniezne pozycje aktywow i zobowigzah wyceniane wedtug kosztu historycznego w walucie
obcej sg przeliczane wedtug Sredniego kursu obowigzujacego w dniu dokonania transakcji.
Niepieniezne pozycje ze sprawozdania z sytuacji finansowej wyrazone w walucie obcej wyceniane
wedtug wartosci godziwej sg przeliczane wedilug $redniego kursu obowigzujgcego na dzien
szacowania wartosci godziwe;.

Do wyceny pozycji ze sprawozdania z sytuacji finansowej wyrazonych w walutach obcych,
przyjeto nastepujace kursy:

Waluta 31 grudnia 2012 31 grudnia 2011
1 EUR 4,0882 4,4168
1UsD 3,0996 3,4174
1 RON 0,9197 1,0226
1 CNY 0,4975 0,5428

2.5 Rzeczowe aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate wycenia sie wedlug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia
pomniejszonego o zakumulowane odpisy amortyzacyjne i ewentualne zakumulowane odpisy z
tytutu utraty wartosci.

Cena nabycia obejmuje cene zakupu sktadnika majatku (tj. kwote nalezng sprzedajgcemu,
pomniejszong o podlegajgce odliczeniu podatki: od towardw i ustug oraz akcyzowy), obcigzenia
o charakterze publicznoprawnym (w przypadku importu) oraz koszty bezposrednio zwigzane
z zakupem i przystosowaniem skfadnika majatku do stanu zdatnego do uzywania, tgcznie
z kosztami transportu, jak tez zatadunku i wyladunku. Rabaty, upusty oraz inne podobne
zmniejszenia i odzyski zmniejszajg cene nabycia sktadnika aktywdw.

Koszt wytworzenia skfadnika srodkéw trwatych oraz $rodkéw trwatych w budowie obejmuje ogét
kosztéw poniesionych przez jednostke w okresie jego budowy, montazu, przystosowania
i ulepszenia poniesionych do dnia kiedy skfadnik majatkowy jest dostepny do uzytkowania, w tym
réwniez niepodlegajacy odliczeniu podatek od towardw i ustug oraz podatek akcyzowy.
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Aktywowaniu podlegajg poniesione w pdzniejszym okresie koszty wymienianych czesci sktadnika
rzeczowych aktywéw trwatych, ktére mozna wiarygodnie oszacowacé i jest prawdopodobne, ze
Spoétka osiggnie korzysci ekonomiczne zwigzane z wymienianymi sktadnikami rzeczowych
aktywow trwatych. Koszty remontéw i utrzymania srodkéw trwatych sg ujmowane na biezaco w
wyniku finansowym.

Amortyzacje wylicza sie dla wszystkich srodkoéw trwatych za wyjatkiem gruntéw oraz srodkow
trwatych w budowie, przez oszacowany okres ich uzytkowania przy zastosowaniu metody
amortyzacji liniowej oraz przy uwzglednieniu wartosci rezydualnej, o ile jest ona istotna.
W poszczegodlnych grupach stosowane sg nastepujace stawki amortyzacji:

Budynki i budowle od 3% do 6%
Urzadzenia techniczne i maszyny od 5% do 50%
Srodki transportu od 8% do 50%
Pozostate srodki trwate od 10% do 100%

Poprawnos¢ stosowanych okreséw uzytkowania, metod amortyzacji oraz wartosci rezydualnych
srodkow trwatych (o ile nie jest nieznaczna) jest przez Spoétke corocznie weryfikowana. Zmiany
Spotka ujmuje jako zmiany szacunkéw ksiegowych i odnosi w wynik finansowy odpowiednio w
okresie, w ktéorym ma miejsce zmiana szacunkow i okresach kolejnych.

Znaczace komponenty srodkéw trwatych amortyzowane sg zgodnie z oszacowanym okresem
uzytkowania danego komponentu.

Zyski lub straty ze sprzedazy / likwidacji pozycji rzeczowych aktywow trwatych okresla sie jako
réznice miedzy przychodami ze sprzedazy a wartoscig ksiegowg tych pozycji i ujmuje sie je w
wyniku finansowym.

Srodki trwate w budowie wyceniane sg wedtug cen nabycia lub w wysokoséci kosztéw
pozostajacych w bezposrednim zwigzku z ich wytworzeniem, pomniejszonych o odpisy z tytutu
utraty wartosci. Wartos¢ srodkéw trwatych w budowie powiekszajg koszty finansowania
zewnetrznego zaciagnietego w celu ich finansowania.

2.6 Leasing

Umowy leasingu finansowego, ktére przenoszg na Spoétke zasadniczo cate ryzyko i korzysci
wynikajace z posiadania przedmiotu leasingu, sg ujmowane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej
na dzien rozpoczecia leasingu wedtug nizszej z nastepujacych dwoch wartosci: wartosci godziwej
srodka trwatego stanowigcego przedmiot leasingu lub wartosci biezacej minimalnych optat
leasingowych. Optaty leasingowe sg rozdzielane pomiedzy koszty finansowe i zmniejszenie salda
zobowigzania z tytulu leasingu, w sposob umozliwiajgcy uzyskanie statej stopy odsetek od
pozostatego do sptaty zobowigzania. Koszty finansowe sg ujmowane w wyniku finansowym.

Srodki trwate uzytkowane na mocy uméw leasingu finansowego sg amortyzowane przez krétszy z
dwadch okresdéw: szacowany okres uzytkowania srodka trwatego lub okres leasingu.

Umowy leasingowe, zgodnie, z ktérymi leasingodawca zachowuje zasadniczo cate ryzyko i
wszystkie pozytki wynikajace z posiadania przedmiotu leasingu, zaliczane sg do umoéw leasingu
operacyjnego. Opfaty leasingowe z tytutu leasingu operacyjnego oraz pézniejsze raty leasingowe
ujmowane sg jako koszty w wyniku finansowym metoda liniowg przez okres trwania leasingu.

2.7 Wartosci niematerialne

Sktadnik wartosci niematerialnych wycenia sie w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia
pomniejszonym o odpisy amortyzacyjne oraz odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci.

Pdzniejsze wydatki na sktadniki istniejacych wartosci niematerialnych podlegaja aktywowaniu
tylko wtedy, gdy zwiekszajg przyszte korzysci ekonomiczne zwigzane z danym skfadnikiem.
Pozostate naktady sg ujmowane w wyniku finansowym w momencie poniesienia.

Okres i metoda amortyzacji weryfikowane sg na koniec kazdego roku obrotowego. Zmiany Spétka
ujmuje jako zmiany szacunkéw ksiegowych i odnosi do wyniku finansowego odpowiednio w
okresie, w ktérym ma miejsce zmiana stawek amortyzacyjnych i w okresach kolejnych.
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Amortyzacje wylicza sie przez oszacowany okres uzytkowania sktadnikéw wartosci
niematerialnych i prawnych, przy zastosowaniu metody amortyzacji liniowej. Przyjete stawki
amortyzacji, stosowane dla wartosci niematerialnych wynosza:

Znaki towarowe 20%
Licencje i oprogramowanie od 5% do 50%

Spoétka prowadzi prace rozwojowe zwigzane z budowg i rozwojem funkcjonalnosci platformy
sklepu internetowego.

Sktadnik wartosci niematerialnych powstaty w wyniku prac rozwojowych ujmowany jest wtedy, gdy
jednostka moze udowodnic:

a) mozliwos¢, z technicznego punktu widzenia, ukonczenia sktadnia wartosci niematerialnych
tak, aby nadawat sie d oraz jego uzytkowania lub sprzedazy,

b) zamiar ukonczenia skfadnika warto$¢ niematerialnych oraz jego uzytkowania lub sprzedazy
c) zdolnos¢ do uzytkowania lub sprzedazy sktadnika wartosci niematerialnych

d) sposéb, w jaki sktadnik wartosci niematerialnych bedzie wytwarzat prawdopodobne przyszie
korzysci ekonomiczne,

e) dostepnos¢ stosownych srodkéw technicznych, finansowych i innych, ktére majg stuzyc
ukohAczeniu prac rozwojowych oraz uzytkowaniu Ilub sprzedazy skladnika wartosci
niematerialnych

f) mozliwos$¢ wiarygodnego ustalenia naktadéw poniesionych w czasie prac rozwojowych, ktére
mozna przyporzadkowac temu sktadnikowi wartosci niematerialnych.

Aktywowane koszty prac rozwojowych do momentu jej zakonczenia ujmowane sg jako wartosci
niematerialne w rozwoju i nie podlegajg amortyzacji. Naktady poniesione na prace badawcze
ujmowane sg w kosztach w momencie ich poniesienia.

2.8 Utrata wartosci niefinansowych aktywéw trwatych

Na kazdy dzieh konczacy okres sprawozdawczy Spotka ocenia, czy istniejg jakiekolwiek
przestanki wskazujagce na to, ze mogta nastgpi¢ utrata wartosci kiorego$s ze sktadnikéw
niefinansowych aktywéw trwatych. W razie stwierdzenia, ze przestanki takie zachodza, lub w razie
koniecznosci przeprowadzenia corocznego testu sprawdzajacego, czy nastagpita utrata wartosci,
Spotka dokonuje oszacowania wartosci odzyskiwalnej danego skfadnika aktywow lub osrodka
wypracowujgcego srodki pieniezne, do ktérego dany skfadnik aktywéw nalezy.

Warto$¢ odzyskiwalna skfadnika aktywéw lub osrodka wypracowujacego $rodki pieniezne
(OWSP) odpowiada wartosci godziwej pomniejszonej o koszty sprzedazy tego sktadnika aktywéw
lub odpowiednio osrodka wypracowujgcego srodki pieniezne, lub jego wartosci uzytkowej,
zaleznie od tego, ktéra z nich jest wyzsza. Warto$¢ odzyskiwalng ustala sie dla poszczegdinych
aktywdw, chyba ze dany sktadnik aktywow nie generuje samodzielnie wptywow pienieznych, ktdre
w wiekszosci sg niezalezne od tych, ktére sg generowane przez inne aktywa lub grupy aktywoéw.
Jesli wartos¢ ksiegowa sktadnika aktywow jest wyzsza niz jego wartosé odzyskiwalna, ma miejsce
utrata wartosci i dokonuje sie woéwczas odpisu do ustalonej wartosci odzyskiwalnej. Odpis
alokowany jest w pierwszej kolejnosci do wartosci firmy, a nastepnie pro-rata do pozostatych
aktywow tego OWSP. Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci sktadnikdw majatkowych
uzywanych w dziatalnosci kontynuowanej ujmuje sie w tych kategoriach kosztow, kioére
odpowiadajg funkcji sktadnika aktywow, w przypadku ktérego stwierdzono utrate wartosci.

Na kazdy dzien kohczacy okres sprawozdawczy Spotka ocenia, czy wystepuja przestanki
wskazujgce na to, ze odpis aktualizujacy z tytutu utraty wartosci, ktéry byt ujety w okresach
poprzednich w odniesieniu do danego sktadnika aktywow lub OWSP jest zbedny, lub czy
powinien zostaé zmniejszony. Jezeli takie przestanki wystepujg, Spoétka szacuje wartosé
odzyskiwalng tego skfadnika aktywéw lub OWSP.
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2.9 Koszty finansowania zewnetrznego

Koszty finansowania zewnetrznego bezposrednio zwigzanego z nabyciem lub wytworzeniem
sktadnikdw majatku wymagajacych diuzszego czasu, aby mogly by¢ zdatne do uzytkowania sg
kapitalizowane jako cze$¢ kosztu nabycia odpowiednio $rodkéw trwatych i wartosci
niematerialnych az do momentu,w ktérym aktywa te sg dostepne do zamierzonego uzytkowania.

2.10 Aktywa finansowe

Aktywa finansowe w momencie wprowadzenia do ksiag rachunkowych sg wyceniane wedtug
warto$ci godziwej zaptaty powiekszonej o koszty transakcyjne, z wyjatkiem aktywéw finansowych
wykazywanych w wartosci godziwej przez wynik finansowy, w przypadku ktérych koszty
transakcyjne odnoszone sg do wyniku finansowego. Transakcje zakupu i sprzedazy instrumentéw
finansowych ujmuje sie na dzien przeprowadzenia (zawarcia) transakcji.

Aktywa finansowe wytgcza sie z ksiag rachunkowych, gdy prawa do uzyskiwania przeptywéw
pienieznych z ich tytutu wygasty lub prawa te zostaty przeniesione i dokonano przeniesienia
zasadniczo catego ryzyka i wszystkich pozytkow z tytutu ich wtasnosci. W przypadku braku
przeniesienia zasadniczo catego ryzyka i wszystkich pozytkéw z tytutu posiadania aktywa, aktywo
wytgcza sie z ksigg rachunkowych z chwilg utraty kontroli przez Spétke nad danym aktywem.

Instrumenty finansowe sg zaliczane do jednej z nastepujacych czterech kategorii i uyymowane w
nastepujacy sposob:

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy
Kategoria ta obejmuje dwie podkategorie:
e aktywa przeznaczone do obrotu oraz

e aktywa finansowe przeznaczone w momencie ich poczatkowego ujecia do wyceny wedtug
wartosci godziwej przez wynik finansowy.

Sktadnik aktywoéw zalicza sie do tej kategorii, jezeli zostat nabyty przede wszystkim w celu
sprzedazy w krotkim terminie lub jezeli zostat zaliczony do tej kategorii przez Zarzad.

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci wyceniane sg wediug
zamortyzowanego kosztu przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej,

Pozyczki i naleznosci

Kategoria ,pozyczki i naleznosci” obejmuje gtéwnie: udzielone pozyczki oraz naleznosci z tytutu
dostaw i ustug.

Pozyczki oraz naleznosci sg wyceniane wediug zamortyzowanego kosztu ustalanego przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej (w przypadku naleznosci krétkoterminowych
odpowiada to wysokosci kwot pierwotnie zafakturowanych, gdyz z uwagi na krotkie terminy
ptatnosci efekt dyskonta bytby nieistotny).

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy wyceniane sg wedlug wartosci godziwej, a
niezrealizowane zyski/straty z tytutu aktualizacji wyceny sg ujmowane w pozostatych catkowitych
dochodach.

Warto$¢ godziwa instrumentéw finansowych stanowigcych przedmiot obrotu na aktywnym rynku
ustalana jest w odniesieniu do cen notowanych na tym rynku na dzieh konczacy okres
sprawozdawczy. W przypadku, gdy brak jest notowanej ceny rynkowej, wartos¢ godziwa jest
szacowana na podstawie notowanej ceny rynkowej podobnego instrumentu, badz na podstawie
przewidywanych przeptywédw pienieznych. Dla wszystkich aktywow finansowych przeprowadza
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sie test na utrate wartosci na dzien konczacy okres sprawozdawczy, z wyjatkiem aktywow
finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy.

Na dzien 31 grudnia 2012 r. oraz 31 grudnia 2011 r. Spotka posiada wytacznie aktywa finansowe
zaliczane do kategorii ,pozyczki i naleznosci”.

2.11 Utrata wartosci aktywoéw finansowych

Odpis z tytutu utraty wartosci aktywdw finansowych jest ujmowany w momencie, kiedy istniejg
obiektywne dowody utraty wartosci, ktére moga mie¢ negatywny wptyw na wysokos¢ przysztych
przeptywdw pienieznych zwigzanych z danym sktadnikiem aktywéw. Do istotnych obiektywnych
przestanek zalicza sie: wystgpienie na droge sadowg przeciwko diuznikowi, powazne problemy
finansowe dtuznika, istotne przeterminowanie ptatnosci.

Utrata wartosci w odniesieniu do aktywow finansowych wycenianych wedtug zamortyzowanego
kosztu szacowana jest jako réznica miedzy ich wartoscig ksiegowa, a wartoscig biezacq
przysztych przeptywédw pienieznych zdyskontowanych przy uzyciu pierwotnej efektywnej stopy
procentowej. Wartos¢ ksiegowa poszczegoélnych aktywow finansowych o jednostkowo istotne;j
wartosci poddawana jest ocenie nakazdy dzien konczacy okres sprawozdawczy w celu
stwierdzenia, czy wystepujg przestanki wskazujgce na utrate ich wartosci. Pozostate aktywa
finansowe sg oceniane pod katem utraty wartosci zbiorczo, pogrupowane wedtug podobnego
poziomu ryzyka kredytowego.

Odpisy z tytutu utraty wartosci sg odwracane, jesli pdzniejszy wzrost wartosci odzyskiwalnej moze
by¢ obiektywnie przypisany do zdarzenia po dniu ujecia straty z tytutu utraty wartosci.
Oszacowanie odpiséw na naleznosci watpliwe nastepuje na podstawie analizy danych
historycznych dotyczacych sciggalnosci naleznosci z uwzglednieniem struktur wiekowych sald
nalezno$ci, a takze informacji z dziatu prawnego o naleznosciach skierowanych na droge sadowg
(upadtosci, likwidacje, ukfady i skierowane do sgdu w celu uzyskania nakazu zaptaty). Odpisy
dokonywane sg w szczegdlnosci odniesieniu do naleznosci:

e podlegajgcych windykacji w wysokosci 100% naleznosci,
e przeterminowanych ponad 180 dni — 50% warto$ci naleznosci,
e przeterminowanych ponad rok — 100% warto$ci naleznosci.

Odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci zalicza sie odpowiednio do pozostatych kosztéw
operacyjnych lub do kosztéw finansowych - zaleznie od rodzaju nalezno$ci, ktérej dotyczy odpis
aktualizujgcy. Do pozycji kosztéw finansowych zalicza sie odpisy aktualizujgce wcze$niej
zarachowane odsetki.

2.12 Zapasy
Zapasy obejmujg towary (narzedzia i elektronarzedzia).

Zapasy wyceniane sg po cenie nabycia nie wyzszych niz cena sprzedazy netto.

Cena sprzedazy netto odpowiada oszacowanej cenie sprzedazy zapaséw pomniejszonej o
wszelkie koszty konieczne do zakoriczenia produkcji oraz koszty dokonania sprzedazy.

Odpisy aktualizujgce zapasy ujmowane sg w koszcie wtasnym sprzedazy.

Wycena rozchodowanych zapaséw wedtug cen przecietnych, to jest ustalonych w wysokosci
Sredniej wazonej cen danej pozycji towarowej,

W odniesieniu do zapasu towaréw (narzedzi i elektronarzedzi) odpisu aktualizujgcego dokonuje
sie w szczegdlnosci, gdy ilodciowy rozchdd w roku jest mniejszy niz 33% sumy zakupow i bilansu
otwarcia w roku obrotowym dla danej pozycji towaru, gdyz wg szacunkéw przeciety okres, w
ktérym towar jest sprzedawany to okres 3 lat. Nadwyzka stanu towaru na koniec roku nad
szacowanym rozchodem w dwéch nastepnych latach stanowi podstawe do utworzenia odpisu
aktualizujgcego.
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2.13 Srodki pieniezne i ekwiwalenty $srodkéw pienieznych

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty wykazane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej obejmuijg
srodki pieniezne w banku i w kasie oraz kréotkoterminowe aktywa finansowe o duzej ptynnosci o
pierwotnym okresie zapadalnosci nieprzekraczajagcym trzech miesiecy, tatwo wymienialne na
okreslone kwoty srodkow pienieznych oraz narazone na nieznaczne ryzyko zmiany warto$ci
godziwe;j.

2.14 Kapitaty

Kapitaty wtasne ujmuje sie w ksiegach rachunkowych z podziatem na ich rodzaje i wedtug zasad
okreslonych przepisami prawa oraz postanowieniami statutu.

Rodzaje kapitatéw wiasnych:

o kapitat podstawowy (akcyjny) Spotki wykazuje sie w wartosci nominalnej okreslonej
w statucie i wpisanej w rejestrze sgdowym,

o kapitat zapasowy z nadwyzki ceny emisyjnej nad wartoscig nominalng wykazuje sie w
wartosci otrzymanych wpltywoéw z emisji akcji w kwocie przekraczajgcej wartosé
nominalng wyemitowanych akcji, pomniejszony o koszty transakcyjne zwigzane z emisja.

o kapitat rezerwowy tworzony jest w zwigzku ze swiadczeniami opartymi na akcjach Spotki
dla cztonkéw Rady Nadzorczej oraz Zarzadu i kluczowych pracownikéw Spétki. Kapitat
ten wykazuje sie w wartosci godziwej przyznanych opcji na akcje.

e zyski zatrzymane utworzone z podziatu wyniku finansowego, niepodzielonego wyniku
finansowego, oraz zysku (straty) netto za okres, ktérego dotyczy sprawozdanie
finansowe.

Koszty transakcyjne dotyczace publicznej emisji akcji odnoszone sg do kapitalu witasnego i
pomniejszajg nadwyzke wartosci emisyjnej nad wartoscig nominalng akcji w momencie emisji
akciji.

2.15 Zobowiagzania z tytutu kredytéw bankowych

W momencie poczatkowego ujecia kredyty bankowe sg ujmowane wedtug wartosci godziwe;j,
pomniejszonej o koszty transakcyjne, a po poczatkowym ujeciu wyceniane sg wedilug
zamortyzowanego kosztu, przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowe;.

2.16 Zobowiazania z tytulu dostaw i ustug

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug poczatkowo ujmuje sie w wartosci godziwej, a nastepnie, o
ile dyskonto bytoby istotne, wycenia wedlug zamortyzowanego kosztu, stosujagc metode
efektywnej stopy procentowe;j.

2.17 Podatek biezacy i odroczony

Na obowigzkowe obcigzenia wyniku sktadajg sie podatek biezacy oraz podatek odroczony.

Podatek biezacy

Biezace obcigzenie podatkowe jest obliczane na podstawie wyniku podatkowego danego okresu
sprawozdawczego. Obcigzenia podatkowe sg wyliczane w oparciu o stawki podatkowe
obowigzujace w danym roku podatkowym.
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Podatek odroczony

Aktywa i zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego ustala sie w odniesieniu do
réznic  przejsciowych  pomiedzy wartosciami  ksiegowymi  aktywéw i  zobowigzan
a odpowiadajgcymi im wartosciami podatkowymi.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego ujmuje sie tylko wtedy, gdy jest
prawdopodobne, ze w przysztosci zostanie osiggniety dochdd do opodatkowania, ktéry umozliwi
wykorzystanie réznic przejsciowych i odliczenie strat podatkowych. Aktywa ustala sie w wysokosci
kwoty przewidzianej w przysztosci do odliczenia od podatku dochodowego, w zwigzku z ujemnymi
réznicami przejsciowymi, ktére spowodujg w przysziosci zmniejszenie podstawy obliczenia
podatku dochodowego oraz straty podatkowej mozliwej do odliczenia, ustalonej przy
uwzglednieniu zasady ostroznosci.

Wysokosé aktywow i zobowigzan z tytutu odroczonego podatku dochodowego ustala sie przy
uwzglednieniu stawek podatku dochodowego, ktdére beda obowigzywa¢ w momencie realizacji
aktywow lub powstania zobowigzania.

Aktywa oraz zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego zostaty skompensowane,
gdyz na tym poziomie spetnione sag kryteria MSR 12 ,Podatek dochodowy” dotyczace
kompensowania aktywow i zobowigzan z tytutu odroczonego podatku dochodowego.

Podatek odroczony ujmuje sie od réznic przejsciowych powstatych na inwestycjach w jednostki
zalezne i wspolzalezne, za wyjatkiem przypadku, gdy Spétka kontroluje odwracanie tych roznic i
jest prawdopodobne, ze rdznice te nie odwréca sie w dajgcej sie przewidzie¢ przyszitosci.

2.18 Zobowiazania z tytulu Swiadczen pracowniczych

Program swiadczen po okresie zatrudnienia — program okreslonych sktadek

Spotka uczestniczy w panstwowym programie $Swiadczen po okresie zatrudnienia ptacac
odpowiedni procent ptacy brutto, jako sktadke do Zaktadu Ubezpieczen Spotecznych. Program ten
stanowi program okreslonych sktadek. Ptacone skfadki ujmowane sa jako koszt w momencie
poniesienia.

Program swiadczen po okresie zatrudnienia — program okreslonych swiadczen (odprawy
emerytalne) oraz inne swiadczenia

Zgodnie z zaktadowymi systemami i regulaminami wynagradzania pracownicy Spotki majg prawo
do odpraw posmiertnych oraz odpraw emerytalnych. Odprawy posmiertne sg wyptacane
jednorazowo rodzinie pracownika w przypadku jego $mierci. Odprawy emerytalne sg wyptacane
jednorazowo, w momencie przejscia na emeryture. Program jest w catosci finansowany przez
Spotke. Wysokos¢ odpraw emerytalnych oraz poSmiertnych zalezy od stazu pracy oraz sredniego
wynagrodzenia pracownika. Spétka tworzy rezerwe na przyszte zobowigzania z tytutu odpraw
emerytalnych i odpraw posmiertnych w celu przyporzadkowania kosztéw do okreséw, ktorych
dotycza.

Warto$¢ biezaca tych zobowigzan jest obliczona przez niezaleznego aktuariusza metodg
prognozowanych $wiadczen jednostkowych. Naliczone zobowigzania sg réwne zdyskontowanym
ptatnosciom, ktére w przysztodci zostang dokonane, z uwzglednieniem rotacji zatrudnienia i
dotycza okresu do dnia kohczacego okres sprawozdawczy. Informacje demograficzne oraz
informacje o rotacji zatrudnienia oparte sg o dane historyczne. Zyskiistraty z obliczeh
aktuarialnych sg rozpoznawane w wyniku finansowym.
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2.19 Rezerwy

Rezerwy tworzone sg wowczas, gdy na Spoice cigzy istniejagce zobowigzanie (prawne lub
zwyczajowo oczekiwane) wynikajacy ze zdarzen przesziych, i gdy prawdopodobne jest, ze
wypetnienie tego zobowigzania spowoduje koniecznosé wyptywu srodkéw uosabiajacych korzysci
ekonomiczne, oraz mozna dokonaé wiarygodnego oszacowania kwoty tego zobowigzania.

Rezerwa jest ujmowana w wysokosci wiarygodnego szacunku kwoty wymaganej do rozliczenia
biezacego zobowigzania na dzien konczacy okres sprawozdawczy, z uwzglednieniem ryzyka
i niepewnosci zwigzanej z tym zobowigzaniem.

W szczegoélnosci rezerwe tworzy sie na przewidywane zwroty i reklamacje. Na bazie danych
historycznych i doswiadczen Spofki ustalono, ze zwroty towaréw i ich reklamacje wystepujg
najczesciej w okresie do 3 miesiecy od daty sprzedazy. W zwigzku z tym rezerwe na zwroty i
reklamacje tworzy sie przy uwzglednieniu wspoétczynnika 0,5% od przychoddéw ze sprzedazy za
ostatni kwartat przed dniem konczacym okres sprawozdawczy.

2.20 Rozpoznawanie przychodow

Przychody ze sprzedazy wykazuje sie w wartosci godziwej otrzymanej lub naleznej zaptaty
Z tytutlu sprzedazy, po pomniejszeniu o podatek od towaréw i ustug, zwroty, rabaty i opusty.
Przychody ujmowane sg gdy jest prawdopodobne, ze Spoétka uzyska w przysztosci korzysci
ekonomiczne zwigzane z dang transakcjg oraz gdy kwote przychoddéw mozna wyceni¢ w
wiarygodny sposoéb.

Przychody ze sprzedazy towaréw — dzialalnos¢ kontynuowana

Przychody ze sprzedazy towaréw ujmuje sie jezeli znaczace ryzyko i korzysci wynikajace z prawa
wiasnosci do towaréw zostaty przekazane nabywcy, tj. w momencie wydania z magazynu Spofki.

Przychéd ze sprzedazy ustug rekreacyjno — gastronomicznych — dziatalno$¢ zaniechana

Przychody ze sprzedazy ustug rekreacyjno - gastronomicznych (dotyczace pola golfowego i
restauracji) rozpoznawane sg w wiekszos$ci jednorazowo, po wykonaniu ustugi. Wyjatkiem jest
liniowe rozpoznanie przychodéw ze sktadek pobieranych za przynaleznos¢ do klubu golfowego.

Przychéd ze sprzedazy nieruchomosci — dziatalnos¢ deweloperska - dziatalnosé
zaniechana

Spotka realizuje projekty deweloperskie, w ramach ktérych dokonuje sprzedazy nieruchomosci
(gtéwnie doméw jednorodzinnych). Spotka rozpoznaje przychody i koszty dotyczace sprzedanych
nieruchomosci w momencie przekazania kupujacemu kontroli i znaczacego ryzyka wynikajacego
z tytutu wtasnosci tj. w dniu zawarcia umowy sprzedazy w formie aktu notarialnego.

2.21 Przychody z tytulu odsetek
Przychody z tytutu odsetek sg ujmowane przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j.

2.22 Dywidendy

Zobowigzanie do wyptaty dywidendy rozpoznawane jest w momencie ustalenia praw
akcjonariuszy ich otrzymania.
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2.23 Aktywa trwate (Grupa do zbycia) przeznaczone do dystrybucji oraz dziatalnosé
zaniechana

Aktywa trwate (Grupa do zbycia) klasyfikuje sie jako przeznaczone do dystrybucji jezeli jednostka
jest zdecydowana na wydanie skfadnika aktywéw (lub grupy do zbycia) wiascicielom. Sytuacja
taka ma miejsce, gdy aktywa sg dostepne do natychmiastowego wydania w ich aktualnym stanie,
a wydanie jest wysoce prawdopodobne (fj. jezeli dziatania zmierzajace do wydania aktywow
zostaly rozpoczete i nalezy oczekiwaé, ze zostang zakonczone w ciggu roku od dnia klasyfikacj;
dziatania potrzebne do zakonczenia wydania aktywoéw wskazuja, ze jest mato prawdopodobne, iz
zostang poczynione znaczgce zmiany dotyczace wydania lub ze wydanie aktywow zostanie
zarzucone).

Aktywa trwate (lub Grupe do zbycia) zaklasyfikowane jako przeznaczone do dystrybucji wycenia
sie w kwocie nizszej z dwoch: wartosci bilansowej i wartosci godziwej pomniejszonej o koszty
dystrybuciji.

Dziatalnos¢ wykazywana w okresie jako dziatalnos¢ zaniechana to element jednostki ktéry zostat
zaklasyfikowany jako przeznaczony do dystrybucji i stanowi wazng odrebng dziedzine
dziatalno$ci.

3. Wazne oszacowania i osady ksiegowe

Oszacowania i osgdy poddawane sg nieustannej weryfikacji. Szacunki i oceny przyjete na
potrzeby sporzadzenia sprawozdania finansowego sg oparte na doswiadczeniu wynikajagcym z
danych historycznych oraz analizie i przewidywaniach odnosnie przysztych zdarzen, ktoére
zgodnie z najlepszg wiedzg Zarzadu, w danej sytuacji wydajq sie zasadne.

Spotka dokonuje oszacowan i przyjmuje zatozenia dotyczace przyszitosci. Uzyskane w ten sposob
oszacowania ksiegowe z definicji rzadko pokrywaé sie beda z faktycznymi rezultatami.
Oszacowania i zatozenia, ktére niosg za sobg znaczace ryzyko koniecznosci wprowadzenia
istotnej korekty wartosci ksiegowej aktywow i zobowigzan w trakcie biezacego lub kolejnego roku
obrotowego, oméwiono ponizej.

Opcje pracownicze

Spotka dokonuje wyceny $wiadczenia naleznego Cztonkom Zarzadu oraz kluczowym
pracownikom uczestniczgcym w uruchomionym w 2011 r. Programie Motywacyjnym, opartym
0 opcje na akcje. Szczegdty programu zostaty opisane w nocie 14.2. Catkowita kwota podlegajgca
ujeciu w kosztach zostaje okreslona drogg odwotania do warto$ci godziwej przyznanych opciji.
W wartosci godziwej opcji nie zostat uwzgledniony wptyw warunkéw nierynkowych zwigzanych ze
wzrostem skonsolidowanego zysku netto Grupy Kapitatowej TOYA S.A., natomiast warunek ten
jest uwzgledniony w zatozeniach dotyczacych oczekiwanej liczby opcji, do ktérej nabywa sie
uprawnienia. Na dzien 31 grudnia 2011 warunek nierynkowy dotyczacy 2011 r. zostat spetniony
i 1 transza programu zostata zrealizowana (szczegéty patrz nota 13). Na dzieh 31 grudnia 2012 r.
nie zostat spetniony warunek wzrostu zysku oraz poziomu kursu. W zwigzku z niespetnieniem sie
warunku poziomu kursu, szacunek co do ilosci nabytych opcji w zakresie czesci Programu
uzaleznionej od tego warunku zostat zweryfikowany i catkowity koszt wynikajacy z wyceny opgciji
przystugujacych w drugiej transzy (rok 2012) za te czes¢ Programu Motywacyjnego zostat
odwrécony w biezacym roku w tacznej kwocie 58 tys. zi. W odniesieniu do czesci Programu
dotyczacej realizacji warunku wzrostu zysku, zgodnie z przyjetym regulaminem programu, opcje
transzy drugiej, do ktérych uprawnienia nie zostang nabyte, mogg zosta¢ przesuniete na kolejne
lata trwania Programu. Zarzad szacuje, ze warunki nierynkowe dotyczace transz przypadajgcych
za lata 2012-2014 zostang spetnione narastajgco w kolejnych latach, w zwigzku z czym koszty
Programu w czesci dotyczacej warunku wzrostu zysku za rok 2012 zostaty oszacowane przy
zatozeniu nabycia praw do peinej ilosci przyznanych opcji przez uprawnione osoby w kolejnych
latach trwania Programu (2013-2014). Rewizja poczynionych zatozen co do ilosci oczekiwanej
liczby opciji, do ktérych zostaty nabyte uprawnienia, zostanie dokonana na koniec kolejnego okresu
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sprawozdawczego, a ewentualny wptyw rewizji pierwotnych szacunkéw bedzie prezentowany
w wyniku finansowym.

Okresy uzytkowania oraz stawki amortyzacyjne rzeczowych aktywéw trwatych

Zarzad Spotki ustala szacowany okres uzytkowania oraz stawki amortyzacyjne rzeczowych
aktywow trwatych. Szacunki te opierajg sie na prognozowanych okresach wykorzystania
poszczegodlnych aktywdw. Szacunek ten moze ulegac istotnym zmianom w wyniku pojawiajgcych
sie na rynku nowych rozwigzan technologicznych, planéw Zarzadu Spoéfkki lub intensywnosci
eksploatacji. Zarzad zwiekszy lub obnizy stawki amortyzacyjne, jezeli okres uzytkowania okaze sie
krotszy lub dluzszy, niz pierwotnie przewidywano, oraz dokona aktualizacji wartosci aktywow
przestarzatych technicznie lub nie strategicznych aktywéw, ktérych uzytkowania zaprzestano.

Jezeli rzeczywiste okresy uzytkowania rzeczowych aktywow trwatych bylyby krétsze o 10% od
szacunkow Zarzadu, wartos¢ ksiegowa rzeczowych aktywow trwatych bytaby nizsza na dzieh 31
grudnia 2012 r. o 181 tys. zt (na 31 grudnia 2011 r. 0 236 tys. z}).

Rezerwy i odpisy aktualizujgce
Na kazdy dzien konczacy okres sprawozdawczy Zarzad Spotki dokonuje istotnych szacunkéw
wysokos$ci rezerw i odpiséw aktualizujacych:

e rezerw na gwarancie i reklamacje — szacowaniu podlega poziom wspotczynnika
stosowanego do kalkulacji zgodnie z politykg opisang w nocie 2.19; Wspodtczynnik ten
zostat ustalony na podstawie historycznie ponoszonych kosztow reklamacji; szczegoty
dotyczace wysokosci rezerwy— patrz nota 21,

e odpiséw aktualizujgcych zapasy — szacowaniu podlega przecietny okres, w ktérym towar
jest sprzedawany, a powyzej ktérego tworzony jest odpis zgodnie z politykg opisang w
nocie 2.12; szczegoty dotyczace wysokosci odpisu— patrz nota 10,

e odpiséw aktualizujgcych nalezno$ci — szacowaniu podlega wysoko$¢ odpisu, jaki tworzony
jest w poszczegdlnych przedziatach wiekowania, zgodnie z politykg opisang w nocie 2.11;
wartosci te zostaty ustalone na podstawie historycznej analizy $ciggalnosci nalezno$ci
przeterminowanych; szczegoty dotyczace wysokos$ci odpisu — patrz nota 11.

4. Zarzadzanie ryzykiem finansowym
4.1 Czynniki ryzyka finansowego

Dziatalnos¢ prowadzona przez Spétke naraza jg na wiele réznych rodzajow ryzyka finansowego:
ryzyko rynkowe (w tym ryzyko zmiany kursu walut, ryzyko zmiany warto$ci godziwej lub
przeptywdw pienieznych w wyniku zmian stép procentowych), ryzyko kredytowe oraz ryzyko utraty
ptynnosci. Ogdlny program zarzadzania ryzykiem Spotki skupia sie na minimalizowaniu jego
potencjalnego wptywu na wyniki finansowe Spétki. Spétka nie wykorzystuje w istotnym zakresie
pochodnych instrumentéw finansowych w celu zabezpieczania sie przed niektérymi zagrozeniami.

Zarzad ustala ogdlne zasady zarzadzania ryzykiem oraz polityke dotyczacg konkretnych dziedzin,
takich jak ryzyko kredytowe, czy inwestowanie nadwyzek ptynnosci.

4.2 Ryzyko rynkowe
Ryzyko zmiany kurséw walut

Obecnie Spodtka dokonuje znaczacych zakupéw towaréw u dostawcdéw zagranicznych,
w szczegolnosci w Chinach, wedtug cen okreslonych w walutach obcych w tym w szczegdlnosci
w USD. Na dzien 31 grudnia 2012 r. 75% catego salda zobowigzan z tytutu dostaw i ustug
stanowig zobowigzania wyrazone w USD (na 31 grudnia 2011 r. — 82%).

W ramach podpisanych umoéw kredytowych Spétka posiada mozliwo$é wykorzystania dostepnych
kredytow w EUR i USD. Na dzien 31 grudnia 2012 r. oraz 31 grudnia 2011 r. Spotka nie posiadata
zobowigzan z tytutu kredytéw w walucie obce;j.
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Na dzien 31 grudnia 2012 r. saldo $rodkéw pienieznych w walucie obcej (EUR i USD) stanowito
95% catego salda Srodkéw pienieznych (na 31 grudnia 2011 r. - 77%).

39% przychoddéw Spotki jest realizowane przez dziatalnos¢ eksportowg, wedtug cen okreslonych
w walutach obcych, gtéwnie w USD. Na dzien 31 grudnia 2012 r. 21% catego salda naleznosci z
tytutu dostaw i ustug stanowig naleznosci wyrazone w tej walucie (na 31 grudnia 2011 r. - 22%).

Istnieje ryzyko, iz w przyszto$ci wahania kurséw walut mogg mie¢ zaréwno negatywny, jak i
pozytywny wpltyw na wyniki finansowe Spdtki. Spotka dotychczas nie wykorzystywata w istotnym
zakresie pochodnych instrumentéw finansowych do zabezpieczenia sie przed skutkami przysztych
zmian kursoéw walut obcych.

Jesli zioty umocnitby / ostabitby sie 0 10% w stosunku do dolara (przy pozostatych warunkach
niezmienionych) wynik finansowy przed opodatkowaniem za rok 2012 spadtby / wzréstby o okoto
472 tys. zt gtdwnie na skutek wyceny naleznosci z tytutlu dostaw i ustug denominowanych w
dolarach (w 2011 roku spadiby / wzréstby o okoto 915 tys. zt, gtdéwnie na skutek wyceny
naleznosci z tytutu dostaw i ustug denominowanych w dolarach).

Jesli ztoty umocnitby / ostabitby sie o 10% w stosunku do euro (przy pozostatych warunkach
niezmienionych) wynik finansowy przed opodatkowaniem za rok 2012 spadtby / wzréstby o okoto
154 tys. zt (w 2011 roku okoto 145 tys. zt) gtéwnie na skutek wyceny naleznosci z tytutu dostaw i
ustug denominowanych w euro.

W ocenie Zarzadu koncentracja ryzyka walutowego jest niewielka.

Ryzyko przeptywoéw pienieznych oraz wartosci godziwej z tytutu zmiany stopy procentowej

Poza krétkoterminowymi depozytami bankowymi (nota 12) ujetymi w pozycji ,Srodki pieniezne i
ich ekwiwalenty” Spétka na 31 grudnia 2012 r. oraz 31 grudnia 2011 r. nie posiadata innych
oprocentowanych aktywéw.

Polityka Spotki przewiduje wykorzystywanie kredytéw bankowych o zmiennym oprocentowaniu.
Naraza to Spoétke na ryzyko zmiany przeptywow pienieznych w wyniku zmiany stop procentowych.
Na dziehA 31 grudnia 2012 r. wszystkie zobowigzania z tytutu kredytdw bankowych stanowig
zobowigzania oprocentowane wedtug zmiennej stopy procentowej (podobnie na dzien 31 grudnia
2011r.).

Spoétka dynamicznie analizuje narazenie na ryzyko przeptywow pienieznych oraz wartosci
godziwej z tytutu zmiany stopy procentowej. Przeprowadza sie symulacje réznych scenariuszy,
biorac pod uwage refinansowanie, odnawianie istniejgcych pozyciji, i finansowanie alternatywne.
Na podstawie tych scenariuszy Spétka oblicza wptyw okreslonych zmian stép procentowych na
wynik finansowy. Symulacje tworzy sie dla depozytéw bankowych oraz zobowigzan, ktére
stanowig najwieksze pozycje narazone na zmiany oprocentowania.

Przedstawiong ponizej analize wrazliwosci na ryzyko przeptywdéw pienieznych z tytutu zmiany
stopy procentowej sporzadzono w oparciu o instrumenty finansowe, ktére oparte sg o zmienne
stopy procentowe. Posiadane przez Spoétke instrumenty finansowe oparte byly o stopy WIBOR.
Wptyw zmiany rynkowych stép procentowych na wynik finansowy zostat obliczony, jako iloczyn
sald zobowigzan oraz zatozonego odchylenia dla stopy WIBOR.
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+20 punktéw bazowych

-20 punktéw bazowych

Wptyw na wynik Wplyw na zysk Wptlyw na wynik Wplyw na zysk
finansowy przed netto oraz kapitat finansowy przed netto oraz kapitat
opodatkowaniem wilasny opodatkowaniem wiasny
Zobowiazania finansowe
Kredyty oparte o zmienng stope (55) (45) 55 45
Razem rok 2012 (55) (45) 55 45

+20 punktéw bazowych

-20 punktéw bazowych

Wptyw na wynik Wplyw na zysk Wptyw na wynik Wptlyw na zysk
finansowy przed netto oraz kapitat finansowy przed netto oraz kapitat
opodatkowaniem wiasny opodatkowaniem wiasny
Zobowiazania finansowe
Kredyty oparte o zmienng stope (93) (76) 93 76
Razem rok 2011 (93) (76) 93 76

Spotka nie wykorzystuje w istotnym stopniu instrumentéw pochodnych celem minimalizacji ryzyka
przeptywdw pienieznych oraz wartosci godziwej z tytutu zmiany stopy procentowe;.

4.3 Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe powstaje w przypadku depozytéw bankowych oraz zaangazowan kredytowych
w odniesieniu do klientdw, co obejmuje rowniez nierozliczone naleznosci z tytutu dostaw i ustug.

Ryzyko kredytowe odnoszgce sie do depozytdow bankowych uznane jest przez Zarzad za
niewielkie, poniewaz Spotka wspotpracuje wytaczne z instytucjami finansowymi o sprawdzonej
reputacji, ktére posiadajg ratingi o wysokiej wiarygodnosci (BZ WBK, Raiffeisen Bank, Citi Bank
Handlowy i Millenium).

W ocenie Zarzadu, w odniesieniu do zaangazowan kredytowych u klientéw Spétki koncentracja
ryzyka kredytowego nie jest znaczaca. Obroty realizowane sg przez 2 gtdéwne grupy klientéw:
sieci handlowe a takze odbiorcéw hurtowych (w tym hurtownie, dystrybutoréw i sklepy
patronackie). Spétka sprzedaje swoje towary w kraju oraz na rynki zagraniczne — gtéwnie kraje
Europy Srodkowej, Potudniowej i Wschodniej (Rosja, Rumunia, kraje battyckie, Wegry, Biatorus,
Czechy, Niemcy, Ukraina).

Podziat na grupy klientéw i rynki przedstawiono w tabeli ponizej:

2012 2011
Kraj — Rynek hurtowy 40% 45%
Kraj — Sieci 21% 23%
Eksport 39% 32%
Suma 100% 100%

Sprzedaz do sieci realizowana jest poprzez najwieksze sieci handlowe w Polsce. Zaangazowanie
kredytowe w tej grupie klientow jest raczej réwnomiernie roztozone, poza 2 kluczowymi sieciami,
ktore realizujg tacznie okoto 65% obrotow w ramach tego kanatu dystrybucji. Ryzyko kredytowe
w odniesieniu do sieci handlowych jest oceniane przez Spotke jako niewielkie, gdyz sg to zwykle
odbiorcy o ugruntowanej pozycji rynkowej, wiarygodni i przejrzysci finansowo oraz z pozytywng
historig sptat zobowigzan.
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W ramach kanatu dystrybucji hurtowej Spotka wspotpracuje z 8 autoryzowanymi dystrybutorami,
kilkudziesiecioma odbiorcami hurtowymi we wszystkich wojewddztwach oraz sklepami. Kanat
hurtowy nie cechuje sie znaczaca koncentracja naleznosci — 75% obrotéw w tej grupie
realizowane jest przez okoto 26 odbiorcow. W przypadku klientéw hurtowych Spoétka realizuje
polityke ograniczajgcg zaangazowanie kredytowe wobec poszczegdlnych klientdw poprzez
ustalanie limitdow kredytowych. Limity ustalane sg indywidualnie dla kazdego kontrahenta w
oparciu o szczegotowg analize jego wynikéw finansowych, pozycji rynkowej i dyscypliny ptatnicze;j
oraz sytuacji w branzy. Wykorzystanie limitow kredytowych jest regularnie monitorowane.
Realizacja transakcji wykraczajacej poza przyznany limit kredytowy jest mozliwa jedynie po
otrzymaniu autoryzacji ze strony upowaznionych oséb w dziale sprzedazy.

Spotka obniza narazenie na ryzyko kredytowe poprzez ubezpieczenie naleznosci z tytutu dostaw i
ustug w Euler Hermes (umowa nie obejmuje naleznosci od sieci handlowych). Na 31 grudnia 2012
r. 60% naleznosci z tytutu dostaw i ustug byto objetych ubezpieczeniem (na 31 grudnia 2011 r.
43%). Czesc limitow kredytowych przyznawana jest klientom Spétki na podstawie ratingéw
ustalanych z wykorzystaniem danych ubezpieczyciela. Wkiad wiasny w zawartej umowie
ubezpieczeniowej wynosi 10% w przypadku odbiorcéw, dla ktérych limit kredytowy zostat
przyznany przez ubezpieczyciela oraz 15% w przypadku, gdy limit przyznawany jest odbiorcy na
skutek oceny przez Spotke.

Wiekowanie naleznosci z tytutu dostaw i ustug wraz z informacjg na temat naleznosci
przeterminowanych zaprezentowano w nocie 11.

Maksymalne narazenie na ryzyko kredytowe réwne jest w przyblizeniu wartosci ksiegowej
naleznosci z tytutu dostaw i ustug pomniejszonych o naleznosci ubezpieczone oraz srodkow
pienieznych i ich ekwiwalentow. Maksymalna ekspozycja na ryzyko kredytowe wynosi na dzieh 31
grudnia 2012 r. 12 865 tys. zt (na dzien 31 grudnia 2011 r. 23 864 tys. z}).

4.4 Ryzyko utraty ptynnosci

Zarzad Spotki uwaza, ze ptynnosé jest zabezpieczona w dajgcej sie przewidzie¢ przyszitosci.
Polityka zarzadzania ryzykiem utraty ptynnosci jest ostrozna i polega na utrzymywaniu
odpowiedniego poziomu S$rodkéw pienieznych oraz zapewnienia mozliwosci wykorzystania
uruchomionych  limitéw  kredytowych. Kierownictwo monitoruje  poziom zobowigzan
krotkoterminowych oraz majatku obrotowego oraz biezace przeptywy srodkéw pienieznych Spoétki.

Kluczowe pozycje analizowane dla celéw monitorowania ryzyka utraty ptynnosci sa nastepujace:

31 grudnia 31 grudnia

2012 2011
Aktywa obrotowe 125579 137 590
Zobowigzania biezace 48 027 74 024
2012 2011
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci  operacyjnej - 25 359 5 759

kontynuowanej
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Tabela ponizej przedstawia zobowigzania finansowe Spétki, w podziale na przedziaty wiekowe
ustalone w oparciu o umowne przyszte terminy ptatnosci jednolite dla poszczegdinych grup
zobowigzah. Kwoty przedstawione ponizej stanowig niezdyskontowane, umowne przeptywy

pieniezne.
Do 1 roku 1-3 lata 3-5 lat Ponad 5 lat Razem

Kredyty i pozyczki 29114 0 0 0 29114
Obligacje 0 0 0 0 0
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz

pozostate 17 805 0 0 0 17 805
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 173 0 0 0 173
Stan na 31 grudnia 2012 roku 47 092 47 092
Kredyty i pozyczki 49 400 0 0 0 49 400
Obligacje 0 0 0 0 0
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz

pozostate 22994 0 0 0 22994
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 173 173 0 0 346
Stan na 31 grudnia 2011 roku 72 567 173 0 0 72 740

4.5 Zarzadzanie kapitalem

Zarzad Spofki definiuje kapitat jako posiadany kapitat wlasny Spétki. Utrzymywany kapitat wtasny
spetnia wymogi okreslone w Kodeksie Spétek Handlowych, brak jest innych natozonych
zewnetrznie wymogow kapitatowych.

Celem Spotki w zarzadzaniu kapitatem jest ochrona zdolnosci Spoétki do kontynuowania
dziatalno$ci, tak, aby mozliwe byto realizowanie zwrotu dla akcjonariuszy oraz korzysci dla innych
zainteresowanych stron, a takze utrzymanie optymalnej struktury kapitatu w celu obnizenia jego
kosztu.

Przyjetg zasadq jest takze, aby aktywa trwate byty w petni finansowane kapitatem wtasnym.

31 grudnia 31 grudnia

2012 2011
Aktywa trwate 24 993 20 250
Kapitat wtasny 102 406 83 555

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem finansowym Spoétka realizowata zatozony cel.

4.6 Szacowanie wartosci godziwej

Wartos¢ ksiegowa aktywow i zobowigzan finansowych jest zblizona do ich wartosci godziwej. Dla
potrzeb ujawniania informacji, wartos¢ godziwg dlugoterminowych zobowigzan finansowych
szacuje sie poprzez dyskontowanie przysztych umownych przeptywéw pienieznych wedtug
obecnej rynkowej stopy procentowej dostepnej dla Spétki w odniesieniu do podobnych
instrumentéw finansowych.
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5. Instrumenty finansowe

Stan na 31 grudnia 2012

Aktywa finansowe

Pozostate zobowigzania finansowe

Pozyczki i naleznosci

Zobowigzania wyceniane wg
zamortyzowanego kosztu

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug
Srodki pieniezne

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
Kredyty i pozyczki

Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego

33 225
3248 -
17 094
- 27738
- 154
36 473 44 986

Stan na 31 grudnia 2011

Aktywa finansowe

Pozostate zobowigzania finansowe

Pozyczki i naleznosci

Zobowigzania wyceniane wg
zamortyzowanego kosztu

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug

Srodki pieniezne

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
Kredyty i pozyczki

Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego

38 846 -
1820 -
- 22 995

- 46 692

- 308

40 666 69 994

Przychody oraz koszty ujete w wyniku finansowym roku 2012, odnoszace sie do aktywow
finansowych oraz zobowigzan finansowych niewycenianych w wartosci godziwej przez wynik

finansowy zostaty zaprezentowane ponizej:

Rok 2012:

Aktywa finansowe

Zobowigzania finansowe

Przychody z tytutu odsetek

Koszty z tytutu odsetek

Zyski z tytutu réznic kursowych
Straty z tytutu réznic kursowych
Utworzenie odpiséw aktualizujacych
Rozwigzanie odpiséw aktualizujgcych

Ogotem zysk / (strata) netto

(560) (2 831)
1581 -
(1283) (476)
94 -
(398) -
(566) (3307)

Rok 2011:

Aktywa finansowe

Zobowigzania finansowe

Przychody z tytutu odsetek

Koszty z tytutu odsetek

Zyski z tytutu réznic kursowych
Straty z tytutu réznic kursowych
Utworzenie odpisow aktualizujacych
Rozwigzanie odpiséw aktualizujgcych

Ogotem zysk / (strata) netto

82 -
- (3 994)
1581 -
- (109)

60 -
(124) -
1599 (4 103)
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6. Rzeczowe aktywa trwate

31 grudnia 31 grudnia

2012 2011

Grunty 2907 2907
Budynki i budowle 10 108 10 058
Urzadzenia techniczne i maszyny 755 733
Srodki transportu 332 621
Pozostate 1728 1242
Razem 15 830 15561
Rzeczowe aktywa trwate w budowie 32 13
Razem rzeczowe aktywa trwate 15 862 15574
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Zmiany rzeczowych aktywow trwatych wedtug grup rodzajowych

Wartos¢ poczatkowa

Stan na 1 stycznia 2012
Zwiekszenia
Zmniejszenia

Stan na 31 grudnia 2012

Stan na 1 stycznia 2011
Zwiekszenie stanu
Zmniejszenia stanu

Stan na 31 grudnia 2011

Umorzenie

Stan na 1 stycznia 2012
Zwigkszenia
Zmniejszenia

Stan na 31 grudnia 2012

Stan na 1 stycznia 2011
Amortyzacja za rok obrotowy
Zmniejszenie amortyzaciji
Stan na 31 grudnia 2011

Wartos¢ bilansowa
Stan na 31 grudnia 2012 roku
Stan na 31 grudnia 2011 roku

Urzadzenia techniczne i

Srodki trwate w

Grunty Budynki i budowle maszyny Srodki transportu Pozostate budowie Razem
2907 11714 2915 3032 5071 13 25 652
- 412 303 - 894 1091 2700

- - (98) (89) (19) (1072) (1278)
2907 12 126 3120 2943 5946 32 27074
2907 11013 2263 2926 4165 - 23274
- 701 686 106 911 13 2417

- - (34 - ©) - (39)
2907 11 714 2915 3032 5071 13 25 652
- 1656 2182 2411 3829 - 10 078

- 362 281 279 408 - 1330

- - (98) (79) (19) - (196)

- 2018 2365 2611 4218 - 11212

- 1200 1608 1973 3324 - 8 105

- 456 603 438 510 - 2007

. - (29) - (5) - (34)

- 1656 2182 2411 3829 - 10 078
2907 10 108 755 332 1728 32 15 862
2907 10 058 733 621 1242 13 15574
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Spétka na dzien 31 grudnia 2012 oraz 31 grudnia 2011 r. posiada serwer w leasingu finansowym —
szczegOty patrz nota 19.

Na dzien 31 grudnia 2012 r. Spétka uzytkowata magazyn w Nadarzynie oraz 6 samochodéw w ramach
umowy leasingu operacyjnego — (nota 20).

Poza rzeczowymi aktywami trwatym bedacymi zabezpieczeniem kredytéw inwestycyjnych oraz
obrotowych (nota 16) nie wystepujg ograniczenia w dysponowaniu rzeczowymi aktywami trwatymi, ktére
sg w posiadaniu Spoiki.

Zobowigzania umowne do zakupu rzeczowych aktywéw trwatych opisano w nocie 31.

W 2012 r. ujawniona zostata wada prawna aportu, ktory zostat wniesiony w dniu 6 kwietnia 2011 r. do
Toya Development Sp. z 0.0. Spotka Komandytowo Akcyjna przez Spotke TOYA S.A. bedacg wowczas
jej Komplementariuszem. Aport stanowita wyodrebniona organizacyjnie i finansowo zorganizowana czes¢
przedsiebiorstwa TOYA S.A. - samodzielnie sporzadzajacy sprawozdanie finansowe w rozumieniu
przepisow o rachunkowosci Oddziat w Krynicznie. Oddziat ten prezentowany byt w sprawozdaniu
sporzadzonym na dzien 31 grudnia 2010 r. oraz do dnia 6 kwietnia 2011 r jako Grupa zbycia
przeznaczona do dystrybucji. Sktadnikiem Grupy zbycia byto m. in. prawo wlasnosci nieruchomosci
stanowigcej dziatke gruntu o wartosci bilansowej 4 tys. zt oraz naktady w postaci posadowienia na gruncie
urzadzeh o wartosci 2 270 tys. z.

Ujawniona w 2012 r. wada prawna polegata na tym, ze TOYA S.A. nie byta w dniu 6 kwietnia 2011 r.
wilascicielem przedmiotowej nieruchomosci, albowiem mocg decyzji Wojta Gminy Wisznia Mata
z dnia 7 maja 2007 r., dziatka ta stata sie wtasnoscig Powiatu Trzebnickiego. W zwigzku z tym nie doszio
do skutecznego przeniesienia witasnosci opisanej wyzej nieruchomosci, ani tez zwigzanych
z nieruchomoscig naktadow.

W zwigzku z realizacjq transakcji wydzielenia Grupy zbycia, dziatka wraz z naktadami zostata usunieta
z ksigg Spétki na dzien 6 kwietnia 2011 r., co zostato szczegétowo przedstawione w sprawozdaniu
finansowym sporzgdzonym na dzieh 31 grudnia 2011 r. Jednak poniewaz nie doszto do skutecznego
przeniesienie wlasnosci, a rownoczesnie TOYA S.A. formalnie nie jest wiascicielem dziatki w zwigzku
z wywilaszczeniem, TOYA S.A. jest uprawniona do dochodzenia roszczeh wobec Powiatu z tytutu
wywilaszczenia opisanej nieruchomosci oraz z tytutu naktadéw poczynionych na nieruchomosci. W wyniku
ujawnionej wady prawnej aportu, nieruchomos¢ ta wraz nakladami wykazywana jest na dzien 31 grudnia
2012 r. w ewidenciji pozabilansowej Spotki, poniewaz nie spetnia definicja aktywa Spétki i w zwigzku z tym
nie jest uwzgledniona w tabeli zmian w rzeczowych aktywach trwatych przedstawionych na poprzedniej
stronie.

Tytulem odszkodowania za szkode wynikajacgq z wady prawnej nieruchomosci, TOYA S.A. jest
zobowigzana zaptaci¢ na rzecz Toya Development Sp. z 0.0. SKA odszkodowania w kwocie uzyskanego
odszkodowania od Powiatu. Prawo do odszkodowania powstanie w wysokosci i pod warunkiem
uzyskania odszkodowania przez Toya S.A. W zwigzku z tym na 31 grudnia 2012 Spodtka posiada
nalezno$¢ warunkowg od Powiatu Trzebnickiego oraz powigzane z nig zobowigzanie warunkowe wobec
Toya Development Sp z 0.0. SKA w tej samej wysokosci — patrz takze nota 29.
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7. Wartosci niematerialne

31 grudnia 31 grudnia

2012 2011

Koncesje i patenty w tym: 391 526
- oprogramowanie 391 526
Pozostate - -
Razem 391 526
Wartosci niematerialne w rozwoju 500 95
Razem wartosci niematerialne 891 621

Nie wystepuijg istotne wartosci niematerialne wytworzone przez Spotke we wlasnym zakresie.

Wartosci niematerialne w rozwoju obejmujg prace zwigzane z budowa i rozwojem funkcjonalnosci sklepu
internetowego www.toya24.pl oraz nakfady poniesione na wdrozenie modutu zaopatrzenia w systemie
SAP.

Na wartosciach niematerialnych nie ustanowiono zadnych zabezpieczen. Zobowigzania umowne do
zakupu wartosci niematerialnych zostaty opisane w nocie 31.

Zmiany wartosci niematerialnych

Wartosci niematerialne

Oprogramowanie h Razem
w rozwoju

Wartos$¢ poczatkowa
Stan na 1 stycznia 2012 1063 95 1158
Zwigkszenia - 405 405
Zmniejszenia - - -
Stan na 31 grudnia 2012 1063 500 1563
Stan na 1 stycznia 2011 766 - 766
Zwigkszenie stanu 297 95 392
Zmniejszenia stanu - - -
Stan na 31 grudnia 2011 1063 95 1158
Umorzenie
Stan na 1 stycznia 2012 537 - 537
Zwigkszenia 135 - 135
Zmniejszenia - - -
Stan na 31 grudnia 2012 672 - 672
Stan na 1 stycznia 2011 424 - 424
Amortyzacja za rok obrotowy 113 - 113
Zmniejszenie amortyzaciji 0 - -
Stan na 31 grudnia 2011 537 - 537
Wartos¢ bilansowa
Stan na 31 grudnia 2012 roku 391 500 891
Stan na 31 grudnia 2011 roku 526 95 621
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8. Inwestycje w jednostkach wspoétkontrolowanych i zaleznych

Na dzien 31 grudnia 2012 r. oraz 31 grudnia 2011 r. Spoétka posiadata nastepujace udziaty i akcje
w jednostkach zaleznych i wspétzaleznych:

Charakterystyka % wiasnosci
powiazania i posiadanych Wartos¢
kapitatowego praw gtosu udziatow
31 grudnia 2012
Yato China Trading Co., Ltd. Jednostka wspéizalezna 51,00 1307
Toya Golf & Country Club Sp. z 0.0. Jednostka zalezna 100,00 51
Toya Romania S.A. Jednostka zalezna 99,99 1885
3243
31 grudnia 2011
Yato China Trading Co., Ltd Jednostka wspéizalezna 51,00 1307
Toya Golf & Country Club Sp. z o.0. Jednostka zalezna 100,00 51
Toya Romania S.A. Jednostka zalezna 99,99 1885
3243

W latach 2012 i 2011 nie miaty miejsca zmiany w posiadanych udziatach i akcjach.

Po zakonczeniu roku obrotowego, w dn. 2 stycznia 2013 r. Spétka objeta kontrole nad spétkg Yato China
Trading Co., Ltd.. Szczegdtowe informacje zostaty zawarte w nocie 34.1.
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Podstawowe dane finansowe jednostek zaleznych i wspoétkontrolowanych przedstawiono w tabeli ponizej:

Aktywa Zobowiazania Zobowigzania Zysk / (strata)
Aktywa trwate obrotowe diugoterminowe krétkoterminowe Przychody Koszty netto

2012
Yato China Ltd 1296 15917 - 14 313 38 149 38621 (472)
Toya Golf & Country Club Sp. z o.0. - - - - - - -
Toya Romania S.A. 823 5 505 1 1980 17 091 16 223 868
2119 21 422 1 16 293 55 240 54 844 396

2011
Yato China Ltd 1515 19 600 - 17 491 31582 31681 (99)
Toya Golf & Country Club Sp. z o.0. - 46 - - - 1 1)
Toya Romania S.A. 697 7807 1 4 616 15 799 15113 686
2212 27 453 1 22 107 47 381 46 795 586

Informacja o gwarancji wystawionej przez Spoétke na rzecz Yato China Trading Co. Ltd przedstawiona jest w nocie 29.
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9. Naleznosci z tytulu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci diugoterminowe

31 grudnia 31 grudnia

2012 2011

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug od jednostek powigzanych 1869 -

Pozostate naleznosci od jednostek powigzanych 2250 -

Rozliczenia miedzyokresowe z tytutu prawa wieczystego uzytkowania 233 236

Naleznosci tytulu dostaw i ustug

oraz pozostate naleznosci dlugoterminowe razem brutto 4 352 236

Dyskonto naleznosci dlugoterminowych (560) -
Razem naleznosci tytutu dostaw i ustug

oraz pozostate naleznosci dilugoterminowe netto 3792 236

Zgodnie z porozumieniem zawartym 29 listopada 2012 r. z jednostkg powigzana, termin sptaty naleznosci
w kwocie 4 119 tys. zt (w tym 1 869 tys. zt z tytutu dostaw i ustug oraz 2 250 tys. zt z tytutu wynagrodzenia
z wystgpienie z funkcji komplementariusza w spotce Toya Development Sp. z 0.0. SKA), ktére na ten dzien
byly przeterminowane, zostat przesuniety na 31 grudnia 2015 r. W zwigzku z odroczeniem terminu
ptatnosci, naleznosci te zostaty wycenione wg zamortyzowanego kosztu, przy zastosowaniu stopy
procentowej réwnej 4,99% oszacowanej na podstawie sredniego kosztu pozyskiwanego kredytu przez
Spotke na ten dzien. Wartos¢ dyskonta z tego tytutu w kwocie 560 tys. zt zostata rozpoznana w kosztach
finansowych.

Prawo wieczystego uzytkowania Spotka nabyta od innych podmiotéow. Optaty z tytutu wieczystego
uzytkowania gruntéw ujete w wyniku finansowym wyniosty 20 tys. zt zardbwno w roku 2012 jak i w roku
2011.

taczne kwoty przysztych minimalnych optat leasingowych z tytutlu prawa wieczystego uzytkowania
wynosza:

31 grudnia 31 grudnia

2012 2011

do 1 roku 20 20
1-3 lata 40 40
3-5 lat 40 40
ponad 5 lat 1480 1500
Razem 1580 1600

Zobowigzania nieujete w sprawozdania z sytuacji finansowej Spoétki z tytutu prawa wieczystego
uzytkowania gruntéw zostaty oszacowane na podstawie rocznych stawek opfat wynikajacych z ostatnich
decyzji administracyjnych oraz pozostatego okresu uzytkowania gruntéw objetych tym prawem.

Informacje objasniajace stanowig integralng czes¢ niniejszego sprawozdania finansowego
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10. Zapasy
31 grudnia 31 grudnia
2012 2011
Towary 94 108 96 380
Odpis aktualizujacy (2 054) (2 026)
Zapasy razem 92 054 94 354

Zmiany stanu odpisu aktualizujacego wartos¢ zapaséw zostaty przedstawione w tabeli ponize;j:

2012 2011
Stan na 1 stycznia 2026 2071
Zwiekszenie 28 -
Rozwigzanie/ wykorzystanie - (45)
Stan na 31 grudnia 2 054 2 026

Dokonane w roku obrotowym odpisy aktualizujgce warto$¢ zapasow, jak i wykorzystanie oraz odwrocenie
odpiséw dokonanych w latach poprzednich zostato ujete w wyniku finansowym i zaprezentowane jako
koszt wiasny sprzedanych towaréw.

Zabezpieczenia ustanowione na zapasach zostaty opisane w nocie 16.

11. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci obejmujg nastepujace pozycje:

31 grudnia 31 grudnia

2012 2011

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug od jednostek powigzanych 1701 6 055
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug od jednostek pozostatych 28 891 33850
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug razem 30 592 39 905
Naleznosci z tytutu podatkéw, cet, ubezpieczen spotecznych 23 173
Pozostate naleznosci od jednostek powigzanych - 2250
Pozostate naleznosci od jednostek pozostatych 30 108
Rozliczenia miedzyokresowe 558 210
Razem naleznosci brutto 31203 42 646
Odpis aktualizujgacy naleznosci watpliwe (926) (1 230)
w tym odpis na naleznosci podatkowe - (171)
Razem naleznosci netto 30 277 41 416

Na dzien 31 grudnia 2012 r. naleznosci z tytutu dostaw i ustug w kwocie 9 026 tys. zt (31 grudnia 2011 r.:
7 802 tys. zt) byly przeterminowane, w tym naleznosci w kwocie 8 572 tys. zt byly przeterminowane, lecz
nie utracity wartosci (31 grudnia 2011 r.: 7 343 tys. zt).

Informacje objasniajace stanowig integralng czes¢ niniejszego sprawozdania finansowego.
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Analiza wiekowa naleznosci przeterminowanych, ktére nie utracity wartosci, zostata przedstawiona
w tabeli ponizej:

31 grudnia 31 grudnia
2012 2011

Okres przeterminowania:
od 1 do 180 dni 8491 6 144
od 181 do 360 dni 78 1180
powyzej 360 dni 3 19
Razem 8572 7343

Zmiany stanu odpisu aktualizujgcego wartos¢ naleznosci z tytutu dostaw i ustug zostaty przedstawione
w tabeli ponizej:

2012 2011
Stan na 1 stycznia 1230 1338
Zwiekszenie 94 60
Rozwigzanie/ wykorzystanie (398) (168)
Stan na 31 grudnia 926 1230

Utworzenie i odwrdcenie odpisu z tytutu utraty wartosci naleznosci zostato ujete w wyniku finansowym
w pozycji: ,Koszty sprzedazy”.

Naleznosci, na ktére utworzono indywidualnie odpisy w zwigzku z utratg wartosci wyniosty na 31 grudnia
2012 r. 445 tys. zt (31 grudnia 2011 r. 517 tys. z). Utrata wartosci tych naleznosci zwigzana jest
z przekazaniem wierzytelnosci na droge postepowania sgdowego.

Zabezpieczenia ustanowione na naleznosciach zostaty opisane w nocie 16.

12. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

31 grudnia 31 grudnia

2012 2011

Srodki pieniezne w kasie i banku 3053 590
Depozyty bankowe 195 1230
Razem srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 3248 1820

Krétkoterminowe depozyty bankowe sg zakladane na okresy do kilku dni, najczesciej sg to lokaty typu
overnight.

Na dzien 31 grudnia 2012 r. oraz 31 grudnia 2011 r. nie bylo w Spoétce Srodkdéw pienieznych
0 ograniczonej mozliwosci dysponowania.

Poza $rodkami pienieznymi ujawnionymi w sprawozdaniu z sytuacji finansowej spotka posiada
wyodrebniony rachunek bankowy dla $rodkéw Zaktadowego Funduszu Swiadczen Socjalnych, ktére
prezentowane sg w pozostatych naleznos$ciach w kwocie netto ze zobowigzaniami wobec ZFSS oraz
naleznosciami z tytutu udzielonych pozyczek, w wartosci rownej 7 tys. zt na 31 grudnia 2012 r. oraz w
wysokosci 0 na 31 grudnia 2011 r. Na 31 grudnia 2012 r. srodki te wynosity 34 tys. zt (na 31 grudnia 2011
r. 59 tys. zt). Spotka moze wykorzystywac te srodki pieniezne jedynie w sposéb przewidziany prawem dla
$rodkéw ZFSS.
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Uzgodnienie wartosci zmian stanu poszczegdlnych sktadnikéw miedzy sprawozdaniem z sytuacji
finansowej i sprawozdaniem z przeptywéw pienieznych:

Okres 12 miesiecy zakonczony

31 grudnia 2012 Korekty

Zmiana w
L Wycena .
. . Dyskonto naleznosci . i sprawozdaniu z
Zmiana bilansowa N Srodkow w p
diugoterminowych . . przeptywoéw
walucie obcej Lo
pienieznych
Zmiana stanu naleznosci z tytutu
dostaw i ustug oraz pozostatych 7583 (560) - 7023
naleznosci
Zmiana stanu zapaséw 2 300 - - 2 300
Zmiana stanu rezerw 4 - - 4)
Zmiana stanu zobowigzan z tytutu
dostaw i ustug oraz pozostatych (4 566) - - (4 566)
zobowigzan
;mlana st’anu zobowlqzan z tytutu 102 ) ) 102
Swiadczen pracowniczych
Zmiana stanu srodkéw pienieznych 1428 - 6 1434
Okres 12 miesiecy
zakonczony Korekty

31 grudnia 2011

Zmiana stanu .
Zmiana stanu

Wydzielenia aktywow naleznosciz Wycena . . .
. do dystrybucji i tytutu  Srodkéw zobowiazania Zmianaw
Zmiana d : KGii ztytulu sprawozdaniu z
bilansowa wynagrodzenie za | transakeji w podatku przeptywoéw
rezygnacje z funkcji zaliczonych do  walucie dochodowedo ienieznvch
komplementariusza dziatalnosci obcej od d wideng pieniezny
zaniechanej y y
Zmiana stanu naleznosci
z tytutu dostaw i ustug (4 082) 2950 497 ) ) (1 335)
oraz pozostatych
naleznosci
Zmiana stanu zapasow (23 037) - - - - (23 037)
Zmiana stanu rezerw 12 - - - - 12
Zmiana stanu
zobowigzan z tytutu ) ) )
dostaw i ustug oraz (2 080) (935) (3 015)
pozostatych zobowigzan
Zmiana stanu
zobowigzan z tytutu (534) - - - - (534)
Swiadczen pracowniczych
Zmiana stanu srodkéw 532 3986 - (12) - 4506

pienieznych
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13. Kapitat podstawowy

Na 31 grudnia 2012 r. kapital podstawowy wynosi 7 521 358,90 i sktada sie z 75213 589 akcji
o wartosci nominalnej 0,1 zt kazda. Wszystkie akcje sg optacone.

Na dzien 31 grudnia 2011 r. kapitat podstawowy Spotki
z 74 836 800 akcji o wartosci nominalnej 0,1 zt kazda.

wynosit 7 484 tys. zt. isktadat sie

Strukture wiasnosciowg i procent posiadanych akcji Spotki na dzieh 31 grudnia 2012 r. przedstawiono
w tabeli ponize;j:

Wartos¢
nominalna Wartos¢
Seria jednej akcji nominalna | Struktura
Nazwa Status akcji Liczba akcji Typ akcji w zt akcji w zt %

zwykte,

Jan Szmidt osoba fizyczna A 28 170 647 na okaziciela 0,1 2 817 064,70 37,5%
zwykte,

Tomasz Koprowski osoba fizyczna A 14 644 030 na okaziciela 0,1 1 464 403,00 19,5%
zwykte,

Romuald Szatagan osoba fizyczna A 10 938 874 na okaziciela 0,1 1093 887,40 14,5%
zwykte,

Piotr Wojciechowski osoba fizyczna B 5057 728 na okaziciela 0,1 505 772,80 6,7%
zwykte,

Generali OFE osoba prawna C 4 800 000 na okaziciela 0,1 480 000,00 6,4%
Pozostali zwykte,

- udziat ponizej 5% nie dotyczy C,D,E 11 602 310 na okaziciela 0,1 1160 231,00 15,4%

RAZEM: 75 213 589 7 521 358,90 100%

W 2012 r. kapitat zaktadowy zostat zwiekszony o 37 678,90 zt, w tym:
- 018 784,20 zt zgodnie z przyjetym regulaminem wynagradzania Cztonkéw Rady Nadzorczej,

- 0 18894,70 zt w wyniku realizacji 1 transzy Programu Motywacyjnego dla kadry menedzerskiej
i kluczowych pracownikéw.

W dniu 27 marca 2012 r. Zarzad Toya S.A. podjat uchwate dotyczacg podwyzszenia kapitatu
zaktadowego poprzez emisje akcji serii E w ramach kapitalu docelowego oraz uchwate w sprawie
pozbawienia dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru akcji nowej emisji — serii E. Zarzad Spétki,
dziatajac na podstawie upowaznienia udzielonego w § 7 ust. 5-7 Statutu Spotki podjat uchwate
o0 podwyzszeniu kapitalu zaktadowego z kwoty 7 484 tys. zt do kwoty 7 502 tys. zt w drodze emisji
187 842 akcji zwyktych na okaziciela serii E o warto$ci nominalnej 0,10 zt i cenie emisyjnej 0,10 zt za
jedng akcje.

Celem podwyzszenia kapitatu zaktadowego byto przyznanie akcji Cztonkom Rady Nadzorczej Spotki
w ramach subskrypcji prywatnej. Osobami uprawnionymi do objecia akcji serii E byli wylacznie
Cztonkowie Rady Nadzorczej Spofki (lub podmioty przez nich wskazane) wskazani w uchwale nr 10
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Spotki z dnia 23 maja 2011 r. dotyczacej
wynagrodzenia cztonkéw Rady Nadzorcze;.

W dniu 18 maja 2012 r. podwyzszenie kapitatu o kwote 18 784,20 zt zostato zarejestrowane w KRS.

W dniu 16 lipca 2012 r. Rada Nadzorcza Spotki podjeta uchwate w sprawie przyznania opcji osobom
uprawnionym w ramach pierwszej transzy Programu Motywacyjnego opisanego w nocie 14.2. W zwigzku
z objeciem przez wszystkich posiadaczy warrantow przystugujacych im akcji, w ramach realizacji
pierwszej transzy wyemitowanych zostato 188 947 akcji zwykltych na okaziciela serii D
o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda, o tacznej wartosci 18 894,70 zt, w zwigzku z czym nastgpito
dookreslenie kapitalu zaktadowego Spotki w § 7 ust. 1 Statutu Spotki, ktéry po zarejestrowaniu
podwyzszenia kapitatu przez KRS w dniu 8 listopada 2012 r. wynosi 7 521 358,90 z.
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14. Kapitat rezerwowy

Kapitat rezerwowy w Spoétce jest tworzony w zwigzku ze swiadczeniami opartymi na akcjach na podstawie
MSSF 2.

14.1 Opcje na akcje dla Rady Nadzorczej

Na podstawie uchwaty nr 10 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 23 maja 2011 r. zostalty
przyjete zasady wynagradzania cztionkdw Rady Nadzorczej. Zgodnie z przyjetym programem trzech
cztonkéw Rady Nadzorczej powotanych przez Zgromadzenie Akcjonariuszy w dniu 14 lutego 2011 r. ma
prawo do wynagrodzenia w akcjach spdtki za petnienie funkcji cztonka Rady Nadzorczej w okresie
trzyletniej kadenciji (2011 — 2013). Zgodnie ze statutem Toya S.A. kadencja Rady Nadzorczej trwa trzy
lata od dnia powotania oraz wygasa nie poézniej niz z dniem odbycia Walnego Zgromadzenia
zatwierdzajgcego sprawozdanie finansowe za ostatni petny rok obrotowy petnienia funkcji.

Zgodnie z ustaleniami przyjetego programu:

a) Trzej cztonkowie Rady Nadzorczej (Piotr Mondalski, Dariusz Gérka oraz Grzegorz Macigg)
otrzymaja wynagrodzenie w formie prawa do objecia akcji spotki w tacznej liczbie rownej 0,75%
wszystkich zarejestrowanych w dniu ztozenia oferty objecia akcji spotki, z czego Piotr Mondalski
ma prawo do objecia 0,35% ww. akcji, a pozostali dwaj cztonkowie Rady Nadzorczej majg prawo
do objecia po 0,2% ww. akcji. Akcje beda obejmowane w trzech transzach, przy czym pierwsza
transza zostata juz zrealizowana (patrz nota 13). Kolejne transze beda zrealizowane w terminach:
druga transza miedzy 1 grudnia 2012 r. a 30 kwietnia 2013 r., trzecia transza miedzy 1 grudnia
2013 r. a 30 kwietnia 2014 r. W przypadku nie objecia akcji przez uprawnionych zgodnie z
powyzszymi postanowieniami zostang one zaoferowane tym Czionkom Rady Nadzorczej w
kolejnych transzach. Uprawnieni cztonkowie Rady Nadzorczej mogq wskazaé inny podmiot do
objecia akgiji.

b) Pozostali czterej czlonkowie Rady Nadzorczej (obecni akcjonariusze) nie beda otrzymywac
wynagrodzenia za petnienie funkcji cztonkéw Rady Nadzorcze;.

c) Akcje bedg zaoferowane przez Zarzad cztonkom Rady Nadzorczej po cenie nominalnej (tj. 0,1 zt).

d) Kazdy z cztonkéw Rady Nadzorczej moze zdecydowac o wyptacie mu wynagrodzenia w kwocie
pienieznej do maksymalnego poziomu 7 tys. zt miesiecznie. W przypadku wyboru przez czionka
Rady Nadzorczej pobierania czesci wynagrodzenia w formie pienieznej, liczba zaoferowanych mu
przez Zarzad akcji bedzie adekwatnie pomniejszona.

Catkowita kwota podlegajaca ujeciu w kosztach zostaje okreslona drogg odwotania do wartosci godziwej
przyznanych opcji i na dzien przyznania uprawnien zostata oszacowana na 1 916 tys. zt, a na 31 grudnia
2012 r. w zwigzku z weryfikacjq liczby przystugujgcych opcji uprawnionym cztonkom Rady Nadzorczej
taczna szacunkowa wartos¢ programu wynosi 1 924 tys. zt. W 2012 r. w kosztach zostata ujeta kwota
613 tys. zt, natomiast w roku 2011 w kosztach zostata ujeta kwota 1 040 tys. zi.

Catkowity koszt wykazuje sie w catym okresie nabywania uprawnien, tj. od 14 lutego 2011 r. (dnia
powotania o0s6éb objetych programem opcji do Rady Nadzorczej przez Walne Zgromadzenie
Akcjonariuszy zgodnie z MSSF 2 par. 1G4) do 13 lutego 2014 r.

W zwigzku z tym, iz kazdy z czitonkéw Rady Nadzorczej ma prawo wyboru sposobu rozliczenia — czy
transakcje ptatnosci w formie akciji rozliczy¢ w srodkach pienieznych czy w drodze objecia akcji Spétki -
uruchomiony program opcyjny jest ztozonym instrumentem finansowym zawierajgcym element dtuzny
oraz element kapitatowy.
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Program zostat wyceniony przez niezaleznego aktuariusza przy wykorzystaniu technik symulacji Monte
Carlo oraz wzoréw analitycznych. Przyjeta metoda jest rozwinieciem Modelu Blacka-Scholesa-Mertona.

Podstawowe zatozenia przyjete dla potrzeb wyceny zostaty przedstawione ponizej:

e cena akcji na dzien przyznania — 3,8 zt za akcje,
e dywidenda za rok 2011 i 2012 w wysokosci takiej samej, jak za rok 2010 tzn. 0,14 zt na akcje,

e stopa procentowa wolna od ryzyka zostata okreslona na podstawie rentownosci obligacji
skarbowych z okresem wykupu bliskim okresom rozliczenia poszczegoélnych transz praw do opc;ji
(odpowiednio: 4,52%, 4,67% oraz 5,14%),

e zmiennos$¢ ceny akcji przyjeto na srednim poziomie rownym 40%.

W ramach przyjetych zasad wynagradzania Rady Nadzorczej, za pierwszy rok petnienia funkcji
uprawnionym czionkom Rady Nadzorczej lub podmiotom przez nich wskazanym zostato przyznane
w | potroczu 2012 r. 187 842 akcji zwyklych na okaziciela serii E o wartosci nominalnej 0,10 zt i cenie
emisyjnej 0,10 zt za jedng akcje. W dniu 18 maja 2012 r. podwyzszenie kapitatu o kwote 18 784,20 zt
zostato zarejestrowane w KRS. W wyniku zrealizowania opcji, kwota 665 tys. zt odpowiadajgca wycenie
zrealizowanych opcji wg ich wartosci godziwej zostata przeksiegowana z kapitalu rezerwowego
na kapitat zapasowy z nadwyzki ceny emisyjnej nad warto$cig nominalng wyemitowanych akgciji.

Informacja o podjetych uchwatach po dniu bilansowym zwigzanych z przyznaniem uprawnionym
cztonkom Rady Nadzorczej akcji w ramach 2 transzy zostata podana w nocie 37.2.

14.2 Opis ustalen dotyczacych uczestnictwa pracownikow w kapitale Spotki

W Spéice wprowadzony zostat program menedzerski majacy na celu stworzenie mechanizméw
motywacyjnych do dziatan zapewniajgcych diugotrwaty wzrost wartosci Spdétki, stabilny wzrost zysku
netto oraz stabilizacje kadry menedzerskiej. Na podstawie uchwaty nr 2 Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia z dnia 8 lutego 2011 r. w sprawie przyjecia zasad programu motywacyjnego dla kadry
menedzerskiej i kluczowych pracownikéw Spotki, Spoétka uruchomita program motywacyjny, ktéry
zostanie przeprowadzony w okresie kolejnych czterech lat obrotowych 2011-2014. Dnia 23 maja 2011 r.
Zwyczajne Zgromadzenie Akcjonariuszy uchwatg nr 11 wprowadzito kilka zmian do wyzej podjetej
uchwaty. Program motywacyjny skierowany jest do czlonkéw Zarzadu oraz kluczowych pracownikéw
Spotki wskazywanych corocznie przez Rade Nadzorczg. Uczestnicy programu w trakcie realizacji
programu uzyskajg uprawnienie do objecia tacznie nie wiecej niz 2 243 430 imiennych warrantow
subskrypcyjnych serii A uprawniajgcych do objecia akcji zwyktych na okaziciela Spétki serii D o wartosci
nominalnej 0,10 zt kazda i tacznej wartosci nominalnej 224 tys. zi.

8 listopada 2011 r. Rada Nadzorcza uchwalita szczegétowe warunki Programu Motywacyjnego, jego
Regulamin oraz liste Oséb Uprawnionych i liczbe oferowanych im Opcji na akcje. taczna liczba akcji
wyemitowanych w ramach programu motywacyjnego nie bedzie wigeksza niz 2 243 430 akcji. Osoby
uprawnione beda miaty prawo do nabycia odpowiednio nie wiecej niz: 18% akcji za 2011 r., 25% akcji za
2012 r.,27% akcji za 2013 r., oraz 30% akcji za 2014 r.

Przyznanie uczestnikom programu uprawnienia do objecia akcji po zakoriczeniu danego roku realizacji
programu uzaleznione bedzie od osiggniecia przez Spotke okreslonych parametréw oraz celéw. Cele
i parametry, ktére muszg zosta¢ spetnione przez Spoétke zostaly okreslone przez Rade Nadzorczg
w uchwale z dnia 24 maja 2011 r., oraz w Regulaminie Programu Motywacyjnego. Warunki te to:

e wzrost skonsolidowanego zysku netto Grupy za lata obrotowe 2011 — 2014 o nie mniej niz 22%
w stosunku rocznym. Spetnienie tego warunku powoduje przyznanie uprawnionym prawa do nabycia
100% akcji w transzy przewidzianej za rok 2011 oraz 75% akcji w ramach transz przewidzianych
na lata 2012-2014.
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e utrzymanie sie Sredniego kursu akcji Toya S.A. z ostatnich 40 sesji gietdowych w roku do wartosci
indeksu WIG na koniec roku w kazdych kolejnych dwéch latach Programu w takim stosunku, ze
procentowa warto$¢ wzrostu albo spadku $redniego kursu akcji Spotki do procentowej wartosci
wzrostu albo spadku indeksu WIG bedzie odpowiednio wieksza albo mniejsza o co najmniej jeden
punkt procentowy na korzys¢ sSredniego kursu akcji Spotki. Spetnienie tego warunku powoduje
przyznanie uprawnionym prawa do nabycia 25% akcji w ramach transz przewidzianych na lata 2012-
2014.

e niespetnienie ktoregokolwiek warunku w danym roku nie wyklucza prawa do nabycia akcji
w przypadku spetnienia warunkéw na koniec trwania programu.

W celu realizacji programu zostang wyemitowane warranty subskrypcyjne serii A w fgcznej liczbie nie
wiekszej niz 2 243 430, skierowane do uczestnikéw programu i uprawniajgce do objecia nie wiecej niz
2243 430 akcji serii D. Warranty subskrypcyjne emitowane beda nieodptatnie, na warunkach
okreslonych przez Rade Nadzorcza w Regulaminie Programu Motywacyjnego. Jeden warrant
subskrypcyjny serii A upowaznia do nabycia jednej akcji serii D. Cena emisyjna akcji serii D
obejmowanych w drodze realizacji uprawnien z warrantu subskrypcyjnego serii A bedzie réwna 0,10 zi.
Emisja warrantéw subskrypcyjnych serii D zostanie przeprowadzona poza ofertg publiczng, o ktérej
mowa w art. 3 ust. 3 Ustawy o Ofercie Publicznej. Warranty bedg niezbywalne w drodze czynnosci
prawnej, poza ich zbyciem na rzecz Spétki. Ponadto warranty podlegaja dziedziczeniu.

Zgodnie z uchwatg Rady Nadzorczej z 8 listopada 2011 r., ktéra nastepnie zostata zmodyfikowana
uchwatg z dnia 29 maja 2012 r. na dzien 31 grudnia 2012 r. w programie uczestniczg 22 osoby, ktérym
moze by¢ przyznane tgcznie 1 299 287 opcji.

Program zostat wyceniony przez niezaleznego aktuariusza przy wykorzystaniu technik symulacji Monte
Carlo oraz wzoréw analitycznych. Przyjeta metoda jest rozwinieciem Modelu Blacka-Scholesa-Mertona.
Podstawowe zatozenia przyjete dla potrzeb wyceny zostaty przedstawione ponize;j:

| pula os6b uprawnionych

Il pula oséb uprawnionych

Data przyznania

1 grudnia 2011 r.

1 czerwca 2012 .

Cena akcji na dzien przyznania (w zt)

2,85

21

Cena wykonania opcji (w zt)

0,1

0,1

Podstawa okreslenia stopy procentowa
wolnej od ryzyka (*)

Rentownos¢ obligacji skarbowych z datg
wykupu w kwietniu 2016 oraz
pazdzierniku 2015 r. (odpowiednio 5,04%
oraz 4,89%)

Rentownos$¢ obligacji skarbowych z datg
wykupu w kwietniu 2016 oraz
pazdzierniku 2015 r. (odpowiednio 4,95%
oraz 4,54%)

Zmiennos¢ ceny akciji

40%

45%

(*)stopa procentowa wolna od ryzyka zostata okreslona na podstawie rentownosci obligacji skarbowych o statym oprocentowaniu
kuponu.

Catkowita kwota podlegajaca ujeciu w kosztach zostaje okreslona drogg odwotania do wartosci godziwej
przyznanych opcji i na dzien przyznania uprawnien zostata oszacowana dla obu puli tacznie na 2 617 tys.
zt, a na 31 grudnia 2012 r. w zwigzku z weryfikacjg liczby przystugujacych opcji osobom uprawnionym
taczna szacunkowa warto$¢ programu wynosi 2 531 tys. zt. W 2012 r. w kosztach zostata ujeta kwota
1 236 tys. zt, a w kosztach roku 2011 ujeta zostata kwota 131 tys. zt.

Catkowity koszt wykazuje sie w catym okresie nabywania uprawnien, tj. od 1 grudnia 2011 r. dla
pierwszej puli uprawnionych oséb oraz od 1 czerwca 2012 r. dla Il puli uprawnionych oséb (daty
podpisania umoéw z osobami uprawnionymi) do 30 czerwca 2015 .

W dniu 16 lipca 2012 r. Rada Nadzorcza Spoftki podjeta uchwate w sprawie przyznania opcji Osobom
Uprawnionym w ramach pierwszej transzy Programu Motywacyjnego. W ramach tej transzy objetych
zostato tgcznie 188 947 akcji zwyktych na okaziciela serii D o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda, o
tacznej wartosci 18 894,70 zt. Szczegdtowe informacje zostaty zawarte w nocie 13.
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15. Zyski zatrzymane i dywidendy przypadajace na jedng akcje

Zgodnie z Kodeksem Spétek Handlowych z zyskéw zatrzymanych tworzony jest kapitat zapasowy, do
ktérego przelewa sie co najmniej 8% zysku za dany rok obrotowy, dopoki kapitat ten nie osiagnie co
najmniej jednej trzeciej kapitatu zakltadowego tj. w przypadku Spétki kwoty 2 507 tys. zt na dzien
31 grudnia 2012 r. (oraz 2 495 tys. zt na 31 grudnia 2011 r.). Kapitat ten jest wylgczony z podziatu miedzy
akcjonariuszy i moze byé uzyty wytacznie na pokrycie strat. Na dzieh 31 grudnia 2012 oraz 31 grudnia
2011 r. kapitat zapasowy z tego tytutu wynosit 4 372 tys. zt.

Pozostata czes¢ zyskéw zatrzymanych w kwocie 64 582 tys. zt na 31 grudnia 2012 r. stanowi
skumulowane zyski z lat poprzednich i moze by¢ przekazana na wyptate dywidendy.

Dywidendy wyptacone przypadajace na jedng akcje:

12 miesiecy zakonczonych 31 grudnia

2012 2011
Dywidenda wyptacona - 9282
Srednia wazona liczba akcji zwyktych (w tysiacach sztuk) 75 038 65574
Dywidenda przypadajaca na jedna akcje (z}) 0,00 0,14

W dniu 26 czerwca 2012 roku Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spétki Toya S.A. zatwierdzito
sprawozdanie finansowe Toya S.A. za 2011 rok oraz podjeto decyzje o przeznaczeniu wypracowanego
w 2011 roku zysku na kapitat zapasowy.

16. Zobowigzania z tytutu kredytéw

31 grudnia 31 grudnia
2012 2011
Zobowiazania z tytutu kredytow bankowych, w tym 27738 46 692
- dtugoterminowe - -
- krétkoterminowe 27738 46 692
W tabeli przedstawiono ruchy na kredytach bankowych:
Zaciagniete kredyty  Zaciagniete pozyczki Razem
Stan na 1 stycznia 2011 55 057 5295 60 352
Zaciaggniecie kredytu / pozyczki 29 547 5000 34 547
Odsetki za okres 3716 258 3974
Odsetki sptacone (3 550) (403) (3953)
Sptata kapitatu (38078) (10 150) (48 228)
Stan na 31 grudnia 2011 46 692 - 46 692
Zaciaggniecie kredytu / pozyczki 12 098 - 12 098
Odsetki za okres 2823 - 2823
Odsetki sptacone (2 766) - (2 766)
Sptata kapitatu (31 109) - (31109)
Stan na 31 grudnia 2012 27 738 - 27 738
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Charakterystyka uméw kredytowych:

Kwota

- czes¢ dtugoterminowa

Nazwa Banku / Kwota Kwota .
Przedmiot i wartos¢ umowy obejmujacych obligacje/ kredytu wg wykorzystania wykorzystania Aktualne Data Zdarzenia po
L s . umowy na oprocentowanie wygasniecia dacie bilansu
udzielajacych pozyczek 31.12.2012r. 31.12.2011r.
31.12.2012r.
WIBOR 1 M Zmiana daty
+marza banku wymagalnosci na
1. Umowa o limit wierzytelnosci nr CRD/L/11381/02 z e 5 marca 2014 r.
dnia 02 pazdziemika 2002 r. (z mozliwoscia szlifefZIzsiEn EVaVT/';rZ‘;E‘V'f,?eS'A' 30 000 2897 25 899 5 marca 2013 . oraz
wykorzystania w zt, USD i EUR) a EURlBOR/LIBOR zmniejszenie
1 M+ marza banku kwoty kredytu do
20 000 tys. zt
- - Od 1 marca 2013
2. Umowa o kredyt w rachunku biezacym nr BDK/KR- Bank Citi Handlowy z WIBOR 1 M + . L .
RB/000054601/0641/10 z dnia 22 grudnia 2010 r. siedzibg w Warszawie 15000 12678 13094 marza banku 20 grudnia 2013r. | limit zwigkszony
do 25 000 tys. zt
3. Umowa wielocelowej linii kredytowej nr gl\'{“P;;rlk()’z;isbBe\aArI\k Polska 35 000 12 163 _ WIBOR1M + 24 wrzesnia
WAR/4060/12/102/CB z dnia 26 wrze$nia 2012r. A. zsleczibg marza banku 2013r.
Warszawie
30 wrzesnia
4. Umowa o kredyt w rachunku biezacym nr KO0O07156  Bank Zachodni WBK S.A. z ) ) 7699 WIBOR 1 M 2012r.
z dnia 30 listopada 2011r. siedzibg we Wroctawiu +marza banku
Zobowigzania razem, w tym: 80 000 27738 46 692
- czes$¢ krétkoterminowa 80 000 27738 46 692
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Marze bankéw dotyczace kredytdéw wymienionych w powyzszej tabeli wahajg sie w przedziale 0,5% — 1%.

Zabezpieczenia spfaty kredytdw przedstawiono w tabeli ponizej:

31 grudnia
Rodzaj zabezpieczenia 2012 2011
Hipoteka 81 849 85 744
Przewtaszczenie zapaséw 57 794 45 831
Cesje wierzytelnosci 23 235 29 965
Razem aktywa o ograniczonej mozliwosci dysponowania 162 878 161 540

Wartos¢ zabezpieczen hipotecznych zostata ustalona jako suma zabezpieczen ustanowionych na rzecz
poszczegodlnych bankéw kredytujacych, w wysokosci wymaganej przez banki (w wysokosci wynikajacej
z wartosci zobowigzania zabezpieczonego badz w kwocie wynikajacej z wyceny rzeczoznawcy
przeprowadzonej dla potrzeb banku). Warto$¢ ksiegowa aktywdw, na ktérych ustanowiono zabezpieczenie
w postaci hipoteki wynosi na 31 grudnia 2012 r. 13 015 tys. zt (na 31 grudnia 2011 r. 12 923 tys. z}).
Wartos¢ pozostatych zabezpieczen zostata ustalona w wartosci ksiegowej przedmiotu zabezpieczenia na
dzien 31 grudnia 2012 r. oraz 31 grudnia 2011 r.

Zabezpieczenia obowigzujg w catym okresie trwania umow kredytowych. Spdtka ma ograniczone
mozliwosci dysponowania aktywami, na ktérych jest ustanowione zabezpieczenie w postaci hipoteki —
sprzedaz tych aktywow trwatych jest mozliwa wytgcznie za zgodg banku. W przypadku zabezpieczen na
zapasach, Spotka moze swobodnie dysponowaé aktywami, pod warunkiem zastgpienia ich
zabezpieczeniem tego samego rodzaju i ilosci, przy czym wartosci minimalne zapaséw zostaty okreslone
w poszczegdlnych umowach z bankami i w sumie wynoszg 45 min z. W przypadku przelewu
wierzytelnosci z naleznosci handlowych, Spétka jest zobowigzana do niedokonywania jakichkolwiek
czynnosci prawnych Ilub faktycznych, w nastepstwie ktorych zostatby ograniczona mozliwosé
rozporzadzania przez Spotke tymi wierzytelnosciami. Ponadto Spétka zobowigzata sie, ze przez caty
okres kredytowania bez uprzedniej zgody banku nie udzieli pozyczek lub poreczen innym podmiotom.

Efektywna stopa procentowa kredytéw

Efektywne stopy procentowe sg zblizone do nominalnego oprocentowania obliczonego wedtug uméw
opisanych powyze;j.

Naruszenie postanowienn umowy kredytowej

Na 31 grudnia 2012 r. nie wystapity naruszenia sptat kredytéw ani naruszenia innych warunkéw umow
kredytéw, ktére mogtyby skutkowaé zgdaniem wczesniejszej sptaty zobowigzan.

Zaréwno umowy kredytéw inwestycyjnych jak i umowy kredytéw obrotowych przewidujg, iz w catym
okresie kredytowania kredytobiorca zobowigzuje sie do utrzymywania na ustalonym poziomie wskaznikéw
finansowych zadtuzenia oraz wskaznikéw obstugi zadtuzenia. W przypadku niespetnienia warunku
w postaci utrzymywania wskaznikéw na okreslonym przez bank poziomie, bank ma prawo wypowiedzie¢
umowy kredytowe.

Spotka posiada ugruntowane relacje z bankami i w dotychczasowej historii nie miata problemu
z odnawianiem kredytow. Na tej podstawie Zarzad uwaza, ze ryzyko zwigzane z krotkoterminowym
zadtuzeniem jest niewielkie.
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17. Zobowiagzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania

31 grudnia 31 grudnia
2012 2011
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug wobec jednostek powigzanych 278 -
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug wobec jednostek pozostatych 17 094 22 922
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug razem 17 372 22 922
Zobowigzania z tytutu podatkow 187 119
Rozliczenia miedzyokresowe 989 72
Pozostate zobowigzania krétkoterminowe razem 1176 192
Razem 18 548 23114
18. Zobowigzania z tytulu swiadczen pracowniczych
31 grudnia 31 grudnia
2012 2011
Rezerwy na $wiadczenia emerytalno-rentowe i odprawy pos$miertne 139 107
Zobowigzania z tytutu Swiadczen pracowniczych - czes¢
diugoterminowa 139 107
Rezerwy na $wiadczenia emerytalno-rentowe i odprawy posmiertne 5 5
Zobowigzania z tytutu niewykorzystanych urlopow 380 310
Zobowiazania z tytulu Swiadczen pracowniczych - czesé
krétkoterminowa 385 315

Warto$¢ rezerwy na odprawy emerytalno-rentowe oraz posmiertne na 31 grudnia 2012 oraz 2011 r.
zostata oszacowana przez aktuariusza. Gtéwne przyjete zatozenia aktuarialne:

Kalkulacja na 31 grudnia 2012:

- stopa dyskonta (stopa wolna od ryzyka) — 3,7% w roku 2012 oraz 5,5% w roku 2011
- stopa wzrostu wynagrodzen — 1,5%

Kalkulacja na 31 grudnia 2011

- stopa dyskonta (stopa wolna od ryzyka) — 5,5% w roku 2011

- stopa wzrostu wynagrodzen — 0% w roku 2012 oraz 2013, 3,5% w roku 2014 i dalej

Ponizej przedstawiono rachunek zyskow i strat aktuarialnych.

2012 2011
wartos¢ biezaca zobowigzania na 1 stycznia 112 113
koszty biezacego zatrudnienia 15 25
odsetki netto od zobowigzania netto 6 6
zyski lub straty aktuarialne 19 a7
koszty przesztego zatrudnienia (8) -
wyptacone swiadczenia - (15)
wartos¢ biezaca zobowiazania na 31 grudnia 144 112

taczne koszty ujete w wyniku finansowym z tytutu przyszlych $wiadczen pracowniczych zgodnie
z powyzszym zestawieniem 32 tys. zt z roku 2012 oraz 14 tys. zt w roku 2011 i zostaty ujete w kosztach
administracyjnych.
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19. Leasing finansowy — Spétka jako leasingobiorca

31 grudnia 31 grudnia
2012 2011
Minimalne raty leasingowe
ptatne do 1 roku 173 173
ptatne w okresie 2-5 lat 0 173
Razem 173 346
Przyszte koszty z tytutu odsetek 19 38
Wartos¢ biezaca zobowiagzan z tytutu leasingu finansowego 154 308
w tym:
ptatne do 1 roku 154 154
ptatne w okresie 2-5 lat - 154

Spotka posiada serwer w leasingu finansowym o warto$ci bilansowej 167 tys. zt na 31 grudnia 2012 r., na
podstawie umowy zawartej 30 grudnia 2010 r. Kwota zobowigzania leasingowego netto na dzieh
zawarcia umowy wynosita 462 tys. zt. Umowa zostata zawarta na okres 36 miesigecy, ostatnia rata
leasingu przypada na 31 stycznia 2014 r. Miesieczna ptatnosc raty leasingu wynosi 14 tys. zt. Kwota
wykupu stanowi 1% jednostkowej kwoty finansowania czyli 5 tys. zt. Warunki umowy nie odbiegaja
w zaden sposéb od warunkéw rynkowych dla tego rodzaju uméw. Dostawa serwera miata miejsce
w styczniu 2011 r.

20. Leasing operacyjny — Spétka jako leasingobiorca

Na podstawie zawartych umoéw nieodwotalnego leasingu operacyjnego Spoétka uzytkuje magazyn
w Nadarzynie oraz parking we Wroctawiu, a takze od roku 2012 samochody osobowe. Ponadto Spotka
uzytkuje grunt we Wroctawiu na podstawie prawa wieczystego uzytkowania gruntéw (szczegoty patrz nota
9).

Koszty poniesione w zwigzku z podpisanymi umowami leasingu operacyjnego przedstawione sg w tabeli

ponizej:
12 miesiecy zakonczonych 31 grudnia
2012 2011
Koszty z tytutu uméw wynajmu magazynu 1137 2119
Koszty z tytutu umoéw wynajmu parkingu 16 16
Koszty z tytutu umoéw leasingu samochoddéw 2 -
Razem 1155 2135

Koszty z tytutu wynajmu magazynu uwzglednione w powyzszej tabeli obejmujg czynsz oraz optaty
eksploatacyjne.
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taczne kwoty przysztych minimalnych optat leasingowych z tytutu uméw wynajmu magazynu w
Nadarzynie wynosza:

31 grudnia 31 grudnia

2012 2011

do 1 roku (*) 1700 585
1-3 lata 3400 3673
3-5 lat 1841 3673
ponad 5 lat - 153
Razem 6 941 8 084

(*) Magazyn wynajmowany jest od firmy ProLogis Poland XXXIX Sp. z 0.0. na podstawie umowy wynajmu
z dnia 17 lipca 2006 r. na okres 10 lat. Dnia 29 marca 2011 r. Spétka podpisata aneks zmieniajacy czynsz
najmu. Zgodnie z zapisami aneksu Spétka ma prawo do skorzystania z obnizonego czynszu najmu
w okresie 9 miesiecy liczac od dnia 29 stycznia 2012 r. Wartos¢ minimalnych opfat z tytutu leasingu
wymagalnych do 1 roku wg stanu na dzieA 31 grudnia 2011 r. uwzglednia obnizke czynszu wynikajaca
Z podpisanego aneksu.

W pazdzierniku 2012 r. spétka podpisata umowe generalng dotyczaca leasingu samochodéw osobowych.
Do dnia 31 grudnia 2012 r. na podstawie tej umowy zostalo przekazanych do uzytkowania
6 samochoddéw osobowych. Umowy zostaty zawarte na okres 48 miesiecy.

taczne kwoty przysztych minimalnych optat leasingowych z tytutu uméw leasingu samochodéw wynosza;:

31 grudnia 31 grudnia
2012 2011
do 1 roku 55 -
1-3 lata 110 -
3-5 lat 53 -
Razem 218 -
21. Rezerwy
Rezerwy na
haprawy RAZEM
gwarancyjne oraz
zwroty
Stan na 1 stycznia 2012 229 229
Utworzenie rezerwy 225 225
Wykorzystanie rezerwy (229) (229)
Stan na 31 grudnia 2012 225 225
Krétkoterminowe na dzien 31 grudnia 2012 225 225
Stan na 1 stycznia 2011 217 217
Utworzenie rezerwy 229 229
Wykorzystanie rezerwy (217) (217)
Stan na 31 grudnia 2011 229 229
Krétkoterminowe na dzien 31 grudnia 2011 229 229
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22. Przychody ze sprzedazy

Przychody ze sprzedazy
Sprzedaz ustug

Sprzedaz towaréw

Przychody ze sprzedazy razem

12 miesiecy zakonczonych 31 grudnia

2012 2011
194 043 202 352
194 043 202 352

23. Koszty wedtug rodzaju oraz koszt sprzedanych produktow i towaréw

Amortyzacja

Zuzycie materiatéw i energii
Ustugi obce

Podatki i optaty

Koszty $wiadczen pracowniczych
Pozostate koszty rodzajowe

Wartos$¢ sprzedanych towarow i materiatéw
Koszty wg rodzaju oraz wartos¢ sprzedanych

produktow, towaréw i materiatow razem

Koszty sprzedazy
Koszty administracyjne

Koszt sprzedanych produktéw i towaréw

24. Koszty swiadczen pracowniczych

Wynagrodzenia

Koszt opcji na akcje

Koszty ubezpieczen spotecznych

Koszty swiadczen emerytalnych

Pozostate koszty Swiadczen pracowniczych
Koszty swiadczen pracowniczych razem

12 miesiecy zakonczonych 31 grudnia

2012 2011
1465 2120
2423 2376
10 056 11 029
855 771
15113 13763
3835 3320
133 647 136 267
167 394 169 646
23179 23 156
10 568 10 223
133 647 136 267

12 miesiecy zakonczonych 31 grudnia

2012 2011
11 096 10 694
1849 1175
2017 1691
- 15

151 188
15113 13763
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25. Pozostate przychody i koszty operacyjne

12 miesigcy zakonczonych 31 grudnia

2012 2011
Zysk na sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych 1 -
Nadwyzka dodatnich réznic kursowych nad ujemnymi dotyczaca
dziatalnos$ci operacyjnej - 1472
Przychody z tytutu sprzedazy pozostatej 268 22
Odszkodowania komunikacyjne, od kontrahentéw 18 105
Noty - rozliczenia z dostawcami 109 0
Inne przychody operacyjne 59 104
Pozostate przychody operacyjne razem 455 1703

12 miesigcy zakonczonych 31 grudnia

2012 2011
Strata na likwidacji rzeczowych aktywow trwatych - 5
Nadwyzka ujemnych réznic kursowych nad dodatnimi dotyczaca
dziatalno$ci operacyjnej 1759 -
Koszty dotyczace sprzedazy pozostatej 309 -
Zapfacone kary i grzywny 24 100
Optaty sadowe i windykacyjne 13 122
Zaptacone odsetki budzetowe i dla kontrahentow 2 7
Spisanie nadptat / zaliczek wobec dostawcow - 120
Noty kredytowe - rozliczenia z dostawcami - 53
Spisanie naleznosci 77 67
Pozostate 35 95
Pozostate koszty operacyjne razem 2219 569

26. Przychody i koszty finansowe

12 miesiecy zakonczonych 31 grudnia

2012 2011
Odsetki od srodkéw pienieznych na rachunkach bankowych - 65
Przychody finansowe razem - 65

12 miesiecy zakonczonych 31 grudnia

2012 2011
Odsetki i prowizje od kredytéw i pozyczek 2812 3975
Pozostate odsetki 560 -
Odsetki od zobowigzan z tytutu leasingu finansowego 19 19
Koszty finansowe razem 3391 3994
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27. Podatek dochodowy

Obciazenie podatkowe

Prezentowane w sprawozdaniach finansowych okresy sprawozdawcze obejmowaty okresy podatkowe:
- od 1 stycznia 2012 roku do 31 grudnia 2012 roku,
- od 1 stycznia 2011 roku do 31 grudnia 2011 roku.

12 miesiecy zakonczonych 31 grudnia

2012 2011
Podatek biezacy 5158 6 192
Podatek odroczony (629) (293)
Podatek razem 4529 5 899

We wszystkich w/w latach obowigzywata 19% stawka podatku dochodowego od os6b prawnych.

Uzgodnienie teoretycznego podatku wynikajacego z zysku przed opodatkowaniem i ustawowej stawki
podatkowej do obcigzenia z tytutu podatku dochodowego wykazanego w wyniku finansowym przedstawia
sie nastepujaco:

12 miesiecy zakonczonych 31 grudnia

2012 2011
Zysk przed opodatkowaniem 21 494 29911
Obowigzujaca w okresie stawka podatkowa 19% 19%
Podatek wg obowiazujacej stawki podatkowej 4084 5683
Efekt podatkowy nastepujacych pozyciji:
- trwate réznice podatkowe — przychody - (56)
- trwate réznice podatkowe — koszty 506 280
- réznice przejéciowe na ktére nie utworzono aktywa (71) (21)
- ulga technologiczna - (13)
- wplyw na podatek straty podatkowej Toya Development SKA - 2
Pozostate 10 28
Podatek wykazany w wyniku finansowym 4529 5899

Przepisy dotyczace podatku od towardw i ustug, podatku dochodowego od oséb prawnych, fizycznych, czy
sktadek na ubezpieczenia spoteczne podlegajg czestym zmianom, wskutek czego niejednokrotnie brak
jest odniesienia do utrwalonych regulacji badz precedenséw prawnych. Obowigzujace przepisy zawierajg
rébwniez niejasnosci, ktére powodujg réznice w opiniach, co do interpretacji prawnej przepiséow
podatkowych zaréwno miedzy organami panstwowymi, jak i miedzy organami panstwowymi
i przedsiebiorstwami. Rozliczenia podatkowe oraz inne (na przyktad celne czy dewizowe) mogq byé
przedmiotem kontroli organdw, ktére uprawnione sg do naktadania wysokich kar, a ustalone w wyniku
kontroli dodatkowe kwoty zobowigzah muszg zosta¢ wptacone wraz z wysokimi odsetkami. Zjawiska te
powoduja, ze ryzyko podatkowe w Polsce jest wyzsze niz istniejace zwykle w krajach o bardziej
rozwinietym systemie podatkowym. W Polsce nie istniejg formalne procedury dotyczace uzgadniania
ostatecznego poziomu wymiaru podatku. Rozliczenia podatkowe moga zosta¢ poddane kontroli przez
okres pieciu lat. W efekcie kwoty wykazane w sprawozdaniach finansowych moga ulec zmianie
w pozniejszym terminie po ostatecznym ustaleniu ich wysokosci przez organa skarbowe.

Informacje objasniajace stanowig integralng czes¢ niniejszego sprawozdania finansowego.

52



TOYA S.A.

Sprawozdanie finansowe za rok zakonczony 31 grudnia 2012 r.
(Kwoty wyrazone sg w tysigcach ziotych, o ile nie podano inaczej)

Odroczony podatek dochodowy

Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate

Aktywa obrotowe

Zapasy

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
Inne aktywa finansowe

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
Zobowiazania dtugoterminowe

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostate zobowigzania

Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych

Zobowigzania z tytutu kredytow, pozyczek i
innych instrumentéw dtuznych
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego
Rezerwy

Razem aktywa i zobowiagzania

Straty podatkowe

Razem podatek odroczony, w tym
- wykazany w wyniku finansowym
- wykazany w kapitatach wtasnych

Wedtug stanu na

Wedtug stanu na 31 grudnia 2012 1 stycznia 2012 Rozpoznangkw
wyniku

Zobowia- finansowym /

Aktywa zania Netto Netto kapitatach
- 10 (10) (32) 22

106 44 62 - 62
504 - 504 385 119
193 - 193 51 142

1 - 1 (3) 4

261 - 261 39 222

99 - 99 80 19

23 - 23 12 11

29 - 29 - 29

43 - 43 44 [6h)
1259 54 1205 576 629
1259 54 1205 576 629
629

W ramach powyzej wykazanej wartosci aktywa z tytutlu podatku odroczonego, kwota 828 tys. zt dotyczy
tytutdw, ktdre zgodnie z oczekiwaniem spotki powinny sie zrealizowa¢ w okresie dtuzszym niz 12 miesiecy.

Aktywa trwale
Rzeczowe aktywa trwate

Aktywa obrotowe

Zapasy

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
Zobowiazania dtugoterminowe

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostate zobowiazania

Zobowigzania z tytutu Swiadczen pracowniczych
Zobowigzania z tytutu kredytow i pozyczek
Rezerwy

Razem aktywa i zobowiagzania
Straty podatkowe

Razem podatek odroczony, w tym
- wykazany w wyniku finansowym

- wykazany w kapitatach wtasnych (*)

Wedtug stanu
na 1 stycznia

Wedtug stanu na 31 grudnia 2011 2011 Rozpoznane
w wyniku

Zobowia- finansowym /

Aktywa zania Netto Netto kapitatach
13 45 (32) 9 (41)

385 - 385 391 (6)

51 - 51 45 6

- 3 ®3) 3 (6)

39 - 39 (8) 47

80 - 80 185 (105)

12 - 12 45 (33)

44 - 44 41 3

624 48 576 711 (135)
624 48 576 711 (135)
293

(428)

(*) Podatek odroczony ujety w kapitatach wtasnych dotyczy wynagrodzenia za wystgpienie Toya S.A. jako komplementariusza ze sp&fki
Toya Development Sp. z 0.0. Spétka komandytowo-akcyjna.
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28. Zysk przypadajacy na jedng akcje

12 miesiecy zakonczonych 31 grudnia

2012 2011
Zysk netto z dziatalnosci kontynuowane;j 16 965 24 012
Srednia wazona liczba akcji zwyktych po podziale (w tysiacach sztuk) 75 038 69 431
Podstawowy zysk z dziatalnosci kontynuowanej przypadajacy na jedna
akcje (zh) 0,23 0,35
Rozwodniony zysk netto z dziatalnosci kontynuowane;j 16 965 24 012
Srednia wazona liczba wyemitowanych akcji zwyktych zastosowana do
obliczenia podstawowego zysku na jedng akcje (w tys. sztuk) 75 038 69 431
Whptyw rozwodnienia:
Opcje na akcje 287 56
Skorygowana $rednia wazona liczba akcji zwyktych zastosowana do obliczenia
rozwodnionego zysku na jedng akcje (w tysigcach sztuk) 75 325 69 487
Rozwodniony zysk z dziatalnosci kontynuowanej przypadajacy na jedna
akcje (z}) 0,23 0,35

12 miesiecy zakonczonych 31 grudnia

2012 2011
Strata netto z dziatalno$ci zaniechanej - 497
Srednia wazona liczba akcji zwyktych po podziale (w tysigcach sztuk) 75 038 69 431
Podstawowa strata z dziatalnosci zaniechanej przypadajaca na jedna
akcje (z}) - 0,01
Rozwodniona strata netto - 497
Srednia wazona liczba wyemitowanych akcji zwyktych zastosowana do
obliczenia podstawowego zysku na jedng akcje (w tys. sztuk) 75 038 69 431
Wptyw rozwodnienia:
Opcje na akcje 287 56
Skorygowana $rednia wazona liczba akcji zwyktych zastosowana do obliczenia
rozwodnionego zysku na jedng akcje (w tysigcach sztuk) 75 325 69 487
Rozwodniona strata z dziatalnosci zaniechanej przypadajaca na jedng
akcje (z}) - 0,01

Podstawowy zysk na akcje zostat obliczony jako iloraz zysku netto przypadajgcego na akcjonariuszy
Spotki i Sredniej wazonej liczby akcji zwyktych w danym okresie. W zwigzku z publiczng emisjq akgji serii C
w 2011 r., nowa emisja akcji zostata uwzgledniona w kalkulacji Sredniej wazonej liczby akcji od momentu,
kiedy Srodki z emisji byty nalezne. Za ten dzien przyjeto dzien przyznania akgcji, tj. 2 sierpnia 2011 r. W
roku 2012 nowe emisje akcji zostaly uwzglednione w kalkulacji od 27 marca (akcje serii E) oraz 10
wrzesnia (akcje serii D) — dzieh podpisania umow o objeciu akciji.

Spotka ma jedng kategorie potencjalnych instrumentéw rozwadniajgcych: opcje na akcje przyznane
cztonkom Rady Nadzorczej oraz czlonkom Zarzadu i kluczowym pracownikom opisane w nhocie 14.
W 2012 r. opcje na akcje nie miaty istotnego wptywu na rozwodniony zysk na akcje. Skorygowana $rednia
wazona liczba akcji zwyktych zastosowana do obliczenia rozwodnionego zysku na jedng akcje zostata
obliczona w nastepujacy sposob:
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29. Udzielone gwarancje finansowe i zobowigzania warunkowe

Lp. Z kim zawarta Rodzaj gwarancji Przedmiot i wartos¢ gwarancji | Wazna do dnia
1 Bank Handlowy Gwarancja sptaty zobowigzania kredytowego Gwarancja bankowa w kwocie 1 31 grudnia
firmy Yato China Trading (*) 500 tys. USD 2013r.

(*) Zabezpieczeniem udzielonej gwarancji ze strony Toya S.A. jest ustanowienie hipoteki w kwocie
1500 tys. USD na nieruchomos$ci potozonej we Wroctawiu przy ul. Sottysowickiej 13-15
(Kw nr WR1K/00096765/9).

29 listopada 2012 r. podpisane zostato porozumienie pomiedzy Spétka a TOYA Development Sp. z 0.0.
Spotka Komandytowo-Akcyjna dotyczace wady prawnej nieruchomosci, ktéra zostata wniesiona aportem
w dniu 6 kwietnia 2011r. mocg uchwaty nr 1 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spdtki TOYA
Development SKA przez TOYA S.A,, bedaca w tym czasie komplementariuszem spo6tki. Nieruchomo$c,
ktérej dotyczy porozumienie, stanowi grunt wraz z poczynionymi na tym gruncie naktadami. Wniesiona
nieruchomosé¢ dotknieta byta wada prawng polegajaca na tym, iz TOYA S.A. nie byta w dniu 6 kwietnia
2011 r. jej wtascicielem , albowiem mocg decyzji Wojta Gminy Wisznia Mata z dnia 7 maja 2007r.,
dziatka ta z dniem 8 czerwca 2007r. stata sie wlasnoscig Powiatu Trzebnickiego. TOYA S.A. jest
uprawniona do dochodzenia roszczeh wobec Powiatu Trzebnickiego z tytutu wywlaszczenia opisanej
nieruchomosci oraz z tytutu naktadéw poczynionych na nieruchomosci. W przypadku gdyby wada
prawna aportu nie zaistniala i doszioby do skutecznego przeniesienia wlasnosci nieruchomosci,
roszczenia przystugujace Toya S.A. przystugiwatyby Spoétce TOYA Development Sp. z o0.0. SKA.
W zwigzku z tym tytulem odszkodowania za szkode wynikajgca z wady prawnej nieruchomosci, TOYA
S.A. zobowigzata sie do zaptaty TOYA Development SKA odszkodowania w kwocie uzyskanego
odszkodowania od Powiatu Trzebnickiego. Prawo do odszkodowania powstanie pod warunkiem
uzyskania odszkodowania przez Toya S.A. od Powiatu Trzebnickiego i w wysokosci uzyskanej od
Powiatu Trzebnickiego. W dniu 31 grudnia 2012 TOYA S.A. otrzymata odszkodowane z tytutu
wywilaszczenia gruntu w kwocie 333 tys. zi, ktére po dniu konczgcym okres sprawozdawczy zostato
przekazane na mocy tego porozumienia spétce TOYA Development SKA. W zwigzku z tym na dzieh
31 grudnia 2012 r. zobowigzanie warunkowe obejmuje odszkodowanie z tytutu poniesionych naktadow,
ktérego wartos¢ szacuje sie na poziomie 2 min zt. Jednoczesnie w Spétka posiada na 31 grudnia 2012 r.
aktywo warunkowe z tytutu odszkodowania za poniesione naktady od Powiatu Trzebnickiego w tej samej
kwacie, tj. okoto 2 min zt.
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30. Transakcje z jednostkami powigzanymi

W roku 2012 i 2011 Spoétka dokonywata transakcji z nastepujacymi jednostkami powigzanymi:

e Toya Romania SA — jednostka zalezna

e Yato China Trading Co., Ltd — jednostka wspotkontrolowana,

e Armada Development S.A. — jednostka wspétkontrolowana do 6 kwietnia 2011 r.,

e Toya Development Sp. z o0.0. S.K.A. - jednostka pod wspdlng kontrolg akcjonariuszy
wspotkontrolujgcych TOYA S.A.

e Toya Development Sp. z o0.0. - jednostka pod wspdlng kontrolg akcjonariuszy
wspotkontrolujgcych TOYA S.A.

e Golf Telecom Sp. z.0.0. SKA - jednostka pod wspding kontrolg akcjonariuszy wspoétkontrolujgcych
TOYA S.A.

e Jan Szmidt — akcjonariusz wspétkontrolujacy,

e Beata Szmidt — akcjonariusz wspotkontrolujacy (od 9 sierpnia 2011 r.),

e Tomasz Koprowski — akcjonariusz wspétkontrolujacy,

e Romuald Szatagan — akcjonariusz wspétkontrolujacy,

e Piotr Wojciechowski — akcjonariusz wspotkontrolujacy (od 6 kwietnia 2011 r.)

e Grzegorz Pinkosz — Prezes Zarzadu Spétki - kluczowy personel kierowniczy,

e Dariusz Hajek — cztonek Zarzadu Spoiki - kluczowy personel kierowniczy,

e Tomasz Suchowierski — cztonek Zarzadu jednostki dominujgcej Spétki (do 30 listopada 2011 r.) -
kluczowy personel kierowniczy.

e Piotr Mondalski - przewodniczacy Rady Nadzorczej,

e Dariusz Gérka — cztonek Rady Nadzorczej,

Grzegorz Maciag — cztonek Rady Nadzorcze;j.

Informacja o gwarancji wystawionej przez Spotke na rzecz Yato China Trading Co., Ltd przedstawiona
jest w nocie 29.
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Zestawienie transakcji i sald z jednostkami powigzanymi

Jednostki zalezne
Jednostki wspotkontrolowane

Akcjonariusze

Jednostki pod wspdlng kontrolg
akcjonariuszy kontrolujgcych

Kluczowy personel kierowniczy

Razem

Jednostki zalezne
Jednostki wspotkontrolowane

Akcjonariusze

Jednostki pod wspolng kontrolg
akcjonariuszy kontrolujgcych

Kluczowy personel kierowniczy

Razem

Zobowigzania z tyt.

Naleznosci z tyt. dostaw i ustug oraz Przychody ze Zakupy Koszty Inne
dostaw i ustug oraz pozostate sprzedazy towarow i Wynagrodzenie za  finansowe - Wyplacona transakcje
pozostate naleznosci zobowigzania towarow i ustug ustug prace odsetki dywidenda (*)
31.12.2012 1.01.2012 - 31.12.2012
1615 - 9 585 - - - - -
84 278 111 11614 - - - -
4121 - 215 163 - - - -
- - - - 398 - - 899
5 820 278 9911 11 777 398 - - 899
31.12.2011 1.01.2011 - 31.12.2011
4272 - 7797 - - - - -
- - 138 10 102 - - - -
- - - - 1 403 9282 -
4033 - 385 1096 - - - 2750
- - - - 916 - - -
8 305 - 8 320 11 198 917 403 9 282 2 750

* W ramach innych transakcji w 2012 r. wykazano warto$¢ zrealizowanych opcji dla czitonkéw Rady Nadzorczej zgodnie z przyjetym regulaminem wynagradzania Rady Nadzorczej opisanym w nocie 14.1 sprawozdania finansowego w kwocie
665 tys. zt (z czego jednej uprawniony cztonek Rady Nadzorczej skorzystat z uprawnienia do wskazania innego podmiotu do objgcia akcji) oraz warto$¢ przyznanych i zrealizowanych opcji dla Cztonkéw Zarzadu uczestniczacych w Programie
Motywacyjnym opisanym w nocie 14.2 sprawozdania finansowego w kwocie 234 tys. zt.

W roku 2011 w ramach innych transakcji wykazano przychody z tytutu oddania do uzytkowania Toya Development Sp. z 0.0. S.K.A. zorganizowanej czes$ci przedsiebiorstwa - oddziatu w Krynicznie w kwocie 500 tys. zt oraz wynagrodzenia za
rezygnacje z funkcji komplementariusza w kwocie 2 250 tys. zt

Transakcje z jednostkami powigzanymi sg zawierane w normalnym trybie dziatalnosci Spétki i sg dokonywane na warunkach rynkowych.
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W latach zakonczonych 31 grudnia 2012 r. i 31 grudnia 2011 r. nie zostalty spisane
w koszty naleznosci od jednostek powigzanych. W zwigzku z podpisaniem porozumienia o odroczeniu
pfatnosci naleznosci od jednostki bedacej pod wspdlng kontrolg akcjonariuszy kontrolujacych Spotke
(szczegoty patrz nota 9), w wyniku roku 2012 ujeto 560 tys. zt kosztéw z tytutu wyceny tych naleznosci wg
zamortyzowanego kosztu. W roku 2011 nie utworzono odpiséw aktualizujgcych naleznosci od jednostek
powigzanych.

Informacje o wynagrodzeniach i Swiadczeniach dla kluczowego personelu kierowniczego, a takze
zawartych z nim transakcjach

Zarzad Spdiki i Rada Nadzorcza sg kluczowym personelem kierowniczym Spotki.

Wynagrodzenia i Swiadczenia wyptacone lub nalezne osobom z kluczowego personelu kierowniczego
Spoiki przedstawiajg sie nastepujaco:

2012 2011
Wynagrodzenia i $wiadczenia z tytutu umow o prace 398 1270
Koszty z tytutu przyznanych opcji na akcje - Rada 613 1040
Nadzorcza (*)
Koszty z tytutu przyznanych opcji na akcje - Zarzad(*) 523 64

(*) koszty ujete w wyniku finansowym odpowiednio roku 2011 oraz 2012, wynikajace z wyceny opcji wg zatozen opisanych w notach
14.1i14.2.

Poza transakcjami wymienionymi powyzej oraz w tabeli na poprzedniej stronie, spétka nie przeprowadzita
z kluczowym personelem kierowniczym zadnych transakc;ji.

31. Przyszie zobowigzania umowne

Spotka na dzien 31 grudnia 2012 r. nie posiada podpisanych uméw zobowigzujacych do zakupu srodkéw
trwatych.

Na dzien 31 grudnia 2012 r. Spotka posiada podpisane 3 umowy dotyczace prac nad platformg sklepu
internetowego oraz wdrozeniem modutu zaopatrzenia w SAP, ktore beda stanowity wartosci niematerialne.
taczna warto$¢ zobowigzan nieujetych w sprawozdaniu z sytuacji finansowej tego tytutu, a wynikajaca z
podpisanych uméw przed dniem bilansowym bedzie wynosi¢ okoto 436 tys. zt.

32. Segmenty operacyjne

Identyfikacja segmentéw operacyjnych i sprawozdawczych

Zarzad Spétki podejmuje decyzje operacyjne z perspektywy rodzajow dziatalnosci, kanatéw dystrybucji
oraz geograficznej. Pod wzgledem rodzajow dziatalnosci wyodrebnia sie dziatalnos¢ handlowg oraz
sklasyfikowane jako dziatalno$¢ zaniechana - dziatalnos¢ deweloperska, prowadzenie
i obstuge pola golfowego. W ramach dziatalnosci handlowej dokonywany jest dalszy podziat
z uwzglednieniem kryterium kanatéw dystrybucji oraz kryterium geograficznego.

Spotka wyodrebnia 6 segmentéw operacyjnych i sprawozdawczych w swej dziatalnos$ci:
obszar dziatalnosci handlowej — sprzedaz krajowa do sieci handlowych,

obszar dziatalnosci handlowej — sprzedaz krajowa - rynek hurtowy,

obszar dziatalnosci handlowej — sprzedaz zagraniczna

obszar dziatalnosci handlowej — sprzedaz pozostata,

obszar dziatalnosci deweloperskiej (dziatalno$¢ zaniechana),

obszar dziatalnosci golfowej (dziatalnos¢ zaniechana).
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W ramach segmentu sieciowego Spoétka wspdtpracuje z najwiekszymi sieciami handlowymi na terenie
Polski i Rumunii. Sprzedaz krajowa — rynek hurtowy realizowana jest poprzez sie¢ hurtowni oraz
sklepéw, a takze sprzedaz z wykorzystaniem przedstawicieli handlowych. Rynki zagraniczne
obstugiwane sg z wykorzystaniem sit departamentu sprzedazy Spétki. W ramach sprzedazy pozostatej
wykazywana jest sprzedaz do podmiotéw z branzy reklamowej. Sprzedaz ta jest nowym segmentem
rozwijanym przez Grupe od 2012 r. Na 31 grudnia 2012 r. dziatalno$¢ w tym zakresie nie spetnia
wymogéw odrebnego raportowania i jest w zwigzku z tym prezentowana jako dziatalno$é handlowa —
pozostata.

Dziatalnos¢ segmentéw Golf i Deweloper zostata zaklasyfikowana jako zaniechana na dzien
31 grudnia 2011 r. w zwigzku z przeniesieniem tej dziatalnosci do spotki komandytowo-akcyjnej Toya
Development Sp. z o0.0. S.K.A. (dalsze informacje przedstawiono w nocie 20). Dziatalnosci te nadal
spetniaty definicje segmentéw operacyjnych, poniewaz do dnia wydzielenia prowadzity dziatalno$é
operacyjng, ich wyniki byty regularnie przegladane przez Zarzad Spéfki i odrebne informacje finansowe
byly dostepne. W 2012 r. dziatalnos¢ ta nie jest wykazywana.

Dane analizowane przez Zarzad Spotki dla potrzeb segmentdéw sg zgodne z danymi prezentowanymi w
sprawozdaniu z catkowitych dochodéw.

Spoétka odnotowata przychody z jednym zewnetrznym klientem przekraczajace 10% ogotu przychodow
ze sprzedazy, ktore wyniosty 19 474 tys. zt i dotyczyly klienta z segmentu sieci handlowych.

Na 31 grudnia 2012 r. aktywa Spoétki wyniosty 150 572 tys. zt (na 31 grudnia 2011: 157 840 tys. zt), a
zobowigzania Spotki wyniosty 48 166 tys. zt (na 31 grudnia 2011: 74 285 tys. zt) i dotyczyty w catosci
dziatalnosci handlowe;j.

Spotka nie posiada aktywow trwatych zlokalizowanych za granica.

Zarzad Spdiki nie analizuje aktywdw i zobowigzan Spétki w podziale na poszczegdlne segmenty.
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12 miesiecy zakonczone
31 grudnia 2012r.

Przychody

Sprzedaz na rzecz klientéw zewnetrznych

Przychody segmentu ogétem

Koszt wytworzenia sprzedanych produktéow

Sprzedaz na rzecz klientéw zewnetrznych

Koszt wytworzenia sprzedanych produktow -
ogétem

Marza brutto

Marza brutto

Zysk brutto - wszystkie segmenty operacyjne

Korekta o wynik brutto dziatalnosci
zaniechanej

Zysk brutto
Koszty sprzedazy
Koszty administracyjne
Pozostate przychody operacyjne
Pozostate koszty operacyjne

Zysk na dziatalnosci operacyjnej
Przychody finansowe
Koszty finansowe

Zysk przed opodatkowaniem
Podatek dochodowy

Zysk netto z dziatalnosci kontynuowanej

Zysk netto z dziatalnosci zaniechanej
Zysk netto

. s Dziatalnosé
Dziatalnos¢ kontynuowana ’
zaniechana
Dziatalnos¢ Dziatalnos¢ Dziatalnos¢ Dziatalnos$¢ Razem Razem
handlowa - handlowa - - A . s
SPRZEDAZ handlowa - SIECI hoangg)wa - y dzialalnosé GOLF DEWELOPER dz@’ralﬂosc Razem
ZAGRANICZNA HURT HANDLOWE POZOSTALA ontynuowana zaniechana
75 292 76 763 41 684 304 194 043 - 194 043
75 292 76 763 41 684 304 194 043 - - - 194 043
(54 980) (47 775) (30 699) (193) (133 647) - (133 647)
(54 980) (47 775) (30 699) (193) (133 647) (133 647)
20 312 28 988 10 985 111 60 396 - - - 60 396
27% 38% 26% 37% 31% 31%
60 396
60 396
(23 179)
(10 568)
455
(2 219)
24 885
(3391)
21494
(4 529)
16 965
16 965
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Dziatalnos¢ kontynuowana Dziatalnos¢ zaniechana
Dziatalnosé . > Dziatalnosé
12 miesiecy zakonczone handlowa - Dziatalnos¢ handlowa - Razem Razem
31 grudnia 2011 r SPRZEDAZ handlowa - SIEC dziatalnos¢ GOLF DEWELOPER dziatalnos¢ Razem
ZAGRANICZNA HURT HANDLOWE kontynuowana zaniechana
Przychody
Sprzedaz na rzecz klientéw zewnetrznych 65 008 91 365 45 979 202 352 702 174 876 203 228
Przychody segmentu og6tem 65008 91 365 45979 202 352 702 174 876 203 228
Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw
Sprzedaz na rzecz klientdw zewngtrznych (46 851) (57 576) (31 840) (136 267) (491) (1 051) (1542) (137 809)
Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw - ogétem
v P yehp 9 (46 851) (57 576) (31 840) (136 267) (491) (1051) (1542) (137 809)
Marza brutto 18 157 33 789 14 139 66 085 211 (877) (666) 65 419
Marza brutto 28% 37% 31% 33% 30% -504% -76% 32%
Zysk brutto - wszystkie segmenty operacyjne 65 419
Korekta o wynik brutto dziatalno$ci zaniechanej (211) 877 666 666
Zysk brutto 66 085
Koszty sprzedazy (23 156)
Koszty administracyjne (10 223)
Pozostate przychody operacyjne 1703
Pozostate koszty operacyjne (569
Zysk na dziatalno$ci operacyjnej 33840
Przychody finansowe 65
Koszty finansowe (3994)
Zysk przed opodatkowaniem 20911
Podatek dochodowy (5899)
Zysk netto z dziatalnosci kontynuowanej 24 012
Zysk netto z dziatalnosci zaniechanej 497
Zysk netto 24 509
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33. Dzialalnos$é zaniechana

W sprawozdaniu finansowym na dzieh 31 grudnia 2011 r. nie sg wykazane aktywa i zobowigzania ,Grupy
do zbycia” w zwigzku ze zrealizowaniem sie transakcji wydzielenia w dniu 6 kwietnia 2011 r. Na ten dzien
aktywa i zobowigzania zostaty usuniete ze sprawozdania z sytuacji finansowej. Transakcja wydzielenia
zostala szczegolowo przedstawiona w sprawozdaniu finansowym sporzadzonym na dzien
31 grudnia 2011 r.

Ze wzgledu na zawartg umowe odptatnego przekazania do uzytkowania (30 wrzesnia 2010 r.) do
momentu przeniesienia wiasnosci do aktywéw netto (6 kwiecien 2011 r.) wynik dziatalnosci oddzialu w
Krynicznie byt ograniczony do wysokosci przystugujacych TOYA S.A. kwot tj. optaty miesiecznej oraz
prawa do udziatu w zyskach Toya Development Sp. z o0.0. S.K.A. wynikajacych z umowy spoiki
komandytowo-akcyjne;.

Wyniki dziatalnosci zaniechane;:
1 stycznia do
6 kwietnia (*)

2011
Przychody ze sprzedazy oraz pozostate przychody operacyjne 963
Koszty podstawowej oraz pozostatej dziatalnosci operacyjnej (2175)
Strata na dziatalnosci operacyjnej (1212)
Przychody finansowe 122
Koszty finansowe (2
Strata przed opodatkowaniem (1092)
Podatek dochodowy (96)
Strata netto (1188)

Zmniejszenie zobowigzania Toya S.A. od Toya Development
Sp. z 0.0. S.K.A. z tytutu spadku aktywow netto dziatalnosci 1188
zaniechanej od 1 stycznia 2011 r. do 6 kwietnia 2011 r.

Optata za uzytkowanie aktywéw oddziatu w Krynicznie 500

Zysk / strata netto 500

(*) Dane na dzien wydzielenia, t. na 6 kwietnia 2011 ustalono w warto$ciach wynikajagcych z ksiag
na 31 marca 2011 r. z uwagi na brak istotnych transakcji pomiedzy 31 marca a 6 kwietnia 2011 r., ktére mogtyby mie¢ wptyw na
wysokos$¢ aktywow netto badz wynik dziatalno$ci zaniechane;.

Dziatalnos¢ zaniechana stanowita odrebne segmenty operacyjne — patrz nota 32.
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34. Znaczace zdarzenia po dniu konczacym okres sprawozdawczy

34.1 Objecie kontroli nad spétka Yato China Ltd.

2 stycznia 2013 r. Toya S.A. dokonata podwyzszenia kapitatu w spoétce Yato China Co. Ltd. (dalej Yato
China). W wyniku tej transakcji, Spotka zwiekszyta swoj udziat w spoétce Yato China z 51% do 75%.
Jednoczesnie dokonane zostaty zmiany w statucie Spotki Yato China, zgodnie z ktérymi Toya S.A.
uzyskata prawo do nominowania wiekszosci cztonkéw Zarzadu Yato China. W efekcie, z dniem 2 stycznia
2013 r. Toya S.A. objeta kontrole w Yato China i od tego dnia jednostka ta zostanie objeta petng
konsolidacja.

Celem objecia kontroli w spoéice Yato China bylo lepsze wykorzystanie potencjatu lokalnego rynku
chinskiego, rynkéw azjatyckich oraz innych rynkéw na ktérych obecna jest Yato China. Byt to réwniez
jeden z celéw emisyjnych pierwszej oferty publicznej

Cena nabycia pakietu akcji obejmuje $rodki pieniezne w kwocie 3 944 tys. zt (1 272,5 tys. USD po kursie
3,0996), co stanowi rownowartos¢ 7 896 tys. CNY.

34.2 Podniesienie kapitatu

W dniu 18 lutego 2013 r. Zarzad Jednostki DomiSpoiki podjat uchwate dotyczacg podwyzszenia kapitatu
zaktadowego poprzez emisje akcji serii F w ramach kapitalu docelowego oraz uchwatle w sprawie
pozbawienia dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru akcji nowej emisji — serii F.

Kapitat zaktadowy zostanie podwyzszony z kwoty 7 521 358,90 zt do kwoty 7 540 237,50 zt tj. o kwote
18 878,60 zt, w drodze emisji 188 786 akcji zwyktych na okaziciela serii F

Celem podwyzszenia kapitatu zaktadowego jest przyznanie akcji Cztonkom Rady Nadzorczej Spétki w
ramach subskrypcji prywatnej. Osobami uprawnionymi do objecia akcji serii F bedg wytgcznie Cztonkowie
Rady Nadzorczej Spotki wskazani w uchwale nr 10 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy
Spokki z dnia 23 maja 2011 r. w sprawie wynagrodzenia Rady Nadzorczej Spétki. Prawo do objecia akcji
moze zostaC przeniesione przez uprawnionego Cztonka Rady Nadzorczej na zasadach okre$lonych w
powotanej wyzej uchwale, na podmiot lub podmioty trzecie wskazane Spétce w formie pisemne;j.

Termin wykonania prawa do objecia akcji serii F i zawarcia umowy o objeciu tych akcji uptywa dnia 25
maja 2013 r.

Do dnia podpisania niniejszego sprawozdania podwyzszenie kapitatu nie zostato jeszcze zarejestrowane
w KRS.

34.3 Aneks do umowy z Raiffeisen Bank Polska S.A.

W dniu 25 lutego 2013 r. TOYA S.A. zawarta z Raiffeisen Bank Polska S.A. w Warszawie aneks do
Umowy o Limit Wierzytelno$ci stanowiacy przediuzenie umowy do dnia 5 marca 2014 r.

W stosunku do dotychczasowych warunkéw umowy nastgpita zmiana polegajgca na zmniejszeniu kwoty
kredytu z 30 000 tys. zt do 20 000 tys. zt oraz obnizenie kosztéw kredytu poprzez obnizenie marzy kredytu
i prowizji przygotowawcze;j.
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34.4 Podjecie uchwaly w sprawie polityki dywidendy

W dniu 25 marca 2013 roku Zarzad Spotki podjat uchwate dotyczaca przyjecia polityki dywidendy Spoiki.
Zgodnie z przyjetg uchwalg Zarzad Spdiki planuje w latach przysztych konsekwentnie wyptaca¢ dywidende
na poziomie 40-60% wygenerowanego zysku netto. W pierwszym kroku na najblizszym ZWZA Zarzad
zamierza przediozy¢ Walnemu Zgromadzeniu propozycje wyptacenia akcjonariuszom dywidendy w
wysokosci 50% osiagnietego zysku netto za rok 2012.

Wielkos¢ rekomendowanej dywidendy w latach przysztych uzalezniona bedzie od aktualnej sytuacji
rynkowej, perspektyw i potrzeb finansowania rozwoju Spoftki i Grupy Kapitatowej oraz uwzglednia¢ bedzie
utrzymanie odpowiedniego poziomu plynnosci finansowej. Decyzje w sprawie wyptaty dywidendy
podejmowato bedzie corocznie Zwyczajne Walne Zgromadzenie.

34.5 Zawarcie znaczacej umowy z dystrybutorem

W dniu 1 kwietnia 2013 r., w ramach kontynuacji wspotpracy handlowej, Spétka zawarta znaczacg Umowe
Dystrybucyjng z KLIMAR — M. KLITYNSKI, N. KLITYNSKI Spétka Jawna z siedzibg we Wroctawiu.

Umowa reguluje ogolne ramy i zasady wspoipracy handlowej miedzy stronami, w szczegdlnosci -
organizacji efektywnego systemu dystrybuciji i promocji produkiéw znajdujacych sie w ofercie TOYA,

warunki zamoéwien i realizacji dostaw, zasady udzielania kredytu kupieckiego.

Warunki Umowy nie odbiegajg od warunkéw powszechnie stosowanych dla tego typu umow.

Grzegorz Pinkosz Dariusz Hajek
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu
Iwona Banik

Odpowiedzialna za prowadzenie
ksiag rachunkowych

Wroctaw, dnia 10 kwietnia 2013 r.
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