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Sprawozdanie z wyniku finansowego i innych catkowitych dochodéow

Okres 12 miesiecy zakoriczony

Nota 31 grudnia
2019 2018
Przychody ze sprzedazy 25,26 356 783 311633
Koszt sprzedanych towaréw 27 (241 498) (207 311)
Zysk brutto ze sprzedazy 115 285 104 322
Koszty sprzedazy 27 (49 375) (41 132)
Koszty administracyjne 27 (15 218) (15 235)
Pozostate przychody operacyjne 29 1469 2203
Pozostate koszty operacyjne 29 (296) (394)
Zysk na dziatalnosci operacyjnej 51 865 49 764
Przychody finansowe 30 3 1
Koszty finansowe 30 (2 105) (1022)
Zysk przed opodatkowaniem 49763 48 743
Podatek dochodowy 31 (9678) (9 497)
Zysk netto 40 085 39 246
Pozycje, ktore nie mogq byc przeniesione do wyniku finansowego
Zyski/straty aktuarialne (124) (56)
Podatek dochodowy dotyczacy innych catkowitych dochodéw 24 10
Inne catkowite dochody netto (100) (46)
Catkowite dochody netto za rok obrotowy 39 985 39 200
Zysk netto za okres przypadajacy na akcjonariuszy Spotki 40 085 39 246
Catkowity dochéd za okres przypadajacy na akcjonariuszy Spotki 39 985 39 200
Podstawowy / rozwodniony zysk przypadajacy na jedng akcje (z) 32 0,53 0,52

Informacje objasniajgce stanowig integralng czes¢ niniejszego sprawozdania finansowego.



TOYAS.A.

Sprawozdanie finansowe za rok zakonczony 31 grudnia 2019 r.
(Kwoty wyrazone sg w tysigcach ztotych, o ile nie podano inaczej)

Sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym

Kapitat zapasowy z

Kapitat nadwyzki ceny emisyjnej Akcje witasne Kapitat rezerwowy Inne catkowite Zyski zatrzymane Razem
podstawowy o . dochody
nad wartoscig nominalng

Stan na 1 stycznia 2019 7504 35677 - 329 (47) 125 764 169 227
Catkowite dochody
Zysk - - - - - 40 085 40 085
Inne catkowite dochody
Zyski/straty aktuarialne - - - - (124) - (124)
Podatek dochodowy dotyczacy innych catkowitych dochodéw - - - - 24 - 24
Razem inne catkowite dochody - - - - (100) - (100)
Razem catkowite dochody - - - - (100) 40 085 39985
Transakcje z wtascicielami
Utworzenie kapitatu rezerwowego na skup akcji wtasnych - - - 15705 - (15 705) -
Razem transakcje z wtascicielami - - - 15 705 - (15 705) -
Stan na 31 grudnia 2019 7504 35677 - 16 034 (147) 150 144 209 212
Stan na 1 stycznia 2018 7 833 35677 (29 433) 26 (1) 151 230 165 332
Korekta z tytutu zastosowania MSSF 9 (z uwzglednieniem ) ) ) ) ) (35) (35)
podatku)
Stan na 1 stycznia 2018 (przeksztatcone) 7 833 35677 (29 433) 26 (1) 151195 165 297
Catkowite dochody
Zysk lub strata - - - - - 39246 39246
Inne catkowite dochody
Zyski/straty aktuarialne - - - - (56) - (56)
Podatek dochodowy dotyczacy innych catkowitych dochodéw - - - - 10 - 10
Razem inne catkowite dochody - - - - (46) - (46)
Razem catkowite dochody - - - - (46) 39 246 39 200
Transakcje z wtascicielami
Rozliczenie niewykorzystanej czesci kapitatu rezerwowego na
skup akcji wtasnych ) ) ) (26) ) 26 )
Umorzenie akgji (329) - 29433 329 - (29 433) -
Dywidenda wyptacona - - - - - (35 270) (35 270)
Razem transakcje z wtascicielami (329) - 29433 303 - (64 677) (35 270)
Stan na 31 grudnia 2018 7504 35677 - 329 (47) 125 764 169 227
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Sprawozdanie finansowe za rok zakonczony 31 grudnia 2019 r.
(Kwoty wyrazone sg w tysigcach ztotych, o ile nie podano inaczej)

Sprawozdanie z przeptywow pienieznych

Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
Zysk brutto
Korekty o pozycje:
Amortyzacja
Odsetki netto
Zysk/Strata na dziatalnosci inwestycyjnej
Zyski / straty z tytutu réznic kursowych
Koszty udzielonej gwarancji finansowej

Zmiany w pozycjach bilansowych:
Zmiana stanu naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych naleznosci
i rozliczerh miedzyokresowych
Zmiana stanu zapaséw
Zmiana stanu rezerw
Zmiana stanu zobowigzan z tyt. dostaw i ustug oraz pozostatych zobowigzan
Zmiana stanu zobowigzan z tytutu Swiadczen pracowniczych
Podatek dochodowy zaptacony

Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej

Sprzedaz rzeczowych aktywéw trwatych
Nabycie rzeczowych aktywoéw trwatych i wartosci niematerialnych
Odsetki otrzymane

Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej

Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej
Wptywy z tytutu zaciggniecia kredytéw
Sptata kredytow
Sptata zobowigzan z tytutu leasingu
Zaptacone odsetki od kredytow
Zaptacone odsetki od leasingu
Dywidendy wyptacone

Srodki pienigzne netto z dziatalnosci finansowej

Zmiana stanu srodkéw pienieznych netto

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu

Zyski / (Straty) kursowe z tytutu wyceny $rodkéw pienieznych i ich
ekwiwalentow

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu

Nota

27
30
29

14

14
14

14
14

20
20
23
20
23

14

14

Okres 12 miesiecy zakornczony 31 grudnia

2019 2018
49 763 48743
4916 2530
2064 1021
(3) 149
(524) (1)
38
(2 034) (3124)
(3079) (57 059)
43 491
(6 642) 4352
95 200
(10792) (10 348)
33845 (13 046)
4 42
(2 414) (2 246)
3 1
(2 407) (2203)
17 803 53515
(45 117) -
(3 426) (859)
(1683) (897)
(369) (84)
- (35 270)
(32792) 16 405
(1354) 1156
1943 786
(3) 1
586 1943
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TOYAS.A.
Sprawozdanie finansowe za rok zakonczony 31 grudnia 2019 r.
(Kwoty wyrazone sg w tysigcach ztotych, o ile nie podano inaczej)

Polityka rachunkowosci oraz inne informacje objasniajace

1. Informacje ogdlne

TOYA S.A. (zwana dalej ,Spdtka”) jest Spdtka akcyjng utworzong w oparciu o Kodeks spotek handlowych. Siedziba Spotki
miesci sie we Wroctawiu przy ulicy Sottysowickiej 13 - 15.

Spétka kontynuuje dziatalno$¢ prowadzong przez spoétke cywilng ,, TOYA IMPORT-EKSPORT” z siedzibg we Wroctawiu,
ktorej wspdlnicy z uwagi na rozmiar i dynamiczny rozwdéj prowadzonej dziatalnosci postanowili przenies¢ w 1999 r. swoje
przedsiebiorstwo do nowoutworzonej TOYA S.A. we Wroctawiu.

Spodtka zostata zawigzana aktem notarialnym sporzgdzonym w dniu 17 listopada 1999 r. przed notariuszem Jolantg
Otpinska w Kancelarii Notarialnej we Wroctawiu (Repertorium A nr 5945/99). Nastepnie postanowieniem z dnia 3 grudnia
1999 r., Spotka zostata wpisana do rejestru handlowego RHB prowadzonego przez Sad Rejonowy dla Wroctawia —
Fabrycznej Wydziat VI Gospodarczy pod numerem RHB 9053. Postanowieniem z dnia 5 grudnia 2001 r. Sad Rejonowy dla
Wroctawia — Fabrycznej Wydziat VI Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego wpisat Spétke do Rejestru
Przedsiebiorcéw pod numerem KRS 0000066712.

Na 31 grudnia 2019 r. TOYA S.A. posiada jeden oddziat - w Nadarzynie.
Spodtka posiada numer identyfikacji REGON: 932093253, oddziat w Nadarzynie posiada nr REGON: 932093253-00031.

Podstawowym obszarem dziatalnosci TOYA S.A. jest import i dystrybucja artykutéw przemystowych,
w tym w szczegdlnosci elektronarzedzi i narzedzi recznych dla profesjonalistow i do domowego uzytku. Dziatalnos¢ Spotki
obejmuje dystrybucje towarow, ktérych gtdwnymi producentami i dostawcami sg firmy potozone na terenie Chin. Od
wielu lat Spétka realizuje strategie ekspansji na rynki miedzynarodowe. Skupia sie przede wszystkim na rynkach Europy
Srodkowej, Potudniowej i Wschodniej (Rumunia, Wegry, Czechy, Niemcy, kraje batkarskie, Rosja, Litwa, Ukraina, Biatorus,
Motdawia). Ponadto w 2003 r. zostata utworzona spétka zalezna - TOYA Romania S.A., ktéra zajmuje sie sprzedaig
narzedzi i elektronarzedzi na terenie Rumunii. Asortyment towarowy oraz oferowane marki sg identyczne do
oferowanych w Polsce. W 2008 r. utworzona zostata spoétka Yato Tools (Shanghai) Co. Ltd. zlokalizowania w Chinach.
Jednostka ta zajmuje sie dystrybucjg narzedzi i elektronarzedzi marki YATO na terenie Chin oraz rynkach zagranicznych
nieobstugiwanych przez TOYA S.A. W 2019 utworzona zostata Spétka Yato Tools (Jiaxing) Co. Ltd. z siedzibg w Baibu Town
w Chinach, ktdrej podstawowym przedmiotem dziatalnosci bedzie dziatalnos¢ handlowa.

Czas trwania Spotki jest nieograniczony.

Toya S.A. jest jednostka dominujgca w Grupie Kapitatowej TOYA S.A.

W okresie od 1 stycznia 2019 r. do 31 grudnia 2019 r. oraz na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania do publikacji
Zarzad pracowat w nastepujacym sktadzie:

. Grzegorz Pinkosz Prezes Zarzadu
. Maciej Lubnauer Wiceprezes Zarzadu

W okresie od 1 stycznia 2019 do 31 grudnia 2019 r. oraz na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania do publikacji
Rada Nadzorcza pracowata w nastepujgcym skfadzie:

. Piotr Mondalski Przewodniczacy Rady Nadzorczej

. Jan Szmidt Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
. Dariusz Goérka Cztonek Rady Nadzorczej

. Michat Kobus Cztonek Rady Nadzorczej

. Grzegorz Maciag Cztonek Rady Nadzorczej

. Wojciech Barttomiej Papierak Cztonek Rady Nadzorczej

. Beata Szmidt Cztonek Rady Nadzorczej

Niniejsze sprawozdanie finansowe Spétki obejmuje rok obrotowy zakonczony dnia 31 grudnia 2019 roku oraz zawiera
dane poréwnawcze za rok obrotowy zakonczony dnia 31 grudnia 2018 roku oraz na dzien 31 grudnia 2018 roku.

Informacje objasniajgce stanowig integralng czes¢ niniejszego sprawozdania finansowego.
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TOYAS.A.
Sprawozdanie finansowe za rok zakonczony 31 grudnia 2019 r.
(Kwoty wyrazone sg w tysigcach ztotych, o ile nie podano inaczej)

Niniejsze sprawozdanie finansowe Spétki za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2019 roku zostato przez Zarzad
zatwierdzone do publikacji 26 marca 2020 r.

Spodtka sporzadzita réwniez skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok obrotowy zakoriczony 31 grudnia 2019 roku,
ktére dnia 26 marca 2020 r. zostato przez Zarzad zatwierdzone do publikacji.

2. Opis wazniejszych stosowanych zasad rachunkowosci

Najwazniejsze zasady rachunkowosci zastosowane przy sporzadzaniu niniejszego sprawozdania finansowego
przedstawione zostaty ponizej. Zasady te stosowane byty we wszystkich prezentowanych okresach w sposéb ciagty, o ile
nie podano inaczej.

2.1 Podstawa sporzgdzenia

Niniejsze  sprawozdanie  finansowe  Spodtki  zostato  sporzadzone za  rok  obrotowy  zakonczony
31 grudnia 2019 r. zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (zwanymi dalej ,MSSF”)
oraz interpretacjami, wydanymi przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci zatwierdzonymi przez Unie
Europejska (zwang dalej ,,UE”).

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone zgodnie z tymi standardami MSSF oraz Interpretacjami Komitetu
ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej (zwanymi dalej ,KIMSF”), ktore zostaty wydane i
obowigzywaty na dzien sprawozdawczy 31 grudnia 2019 r.

Zasady opisane ponizej byly stosowane w sposéb ciggty we wszystkich zaprezentowanych okresach, za wyjatkiem
przyjecia nowych i zmienionych standardéw od 1 stycznia 2019 r., ktére zostaty opisane ponize;.

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z zasadg kosztu historycznego.

Sporzgdzenie sprawozdania finansowego zgodnie z MSSF wymaga uzycia pewnych znaczacych szacunkéw ksiegowych.
Wymaga rowniez od Zarzgdu stosowania wtasnego osgdu przy stosowaniu przyjetych przez Spétke zasad rachunkowosci.
Zagadnienia, w odniesieniu do ktérych wymagana jest wieksza doza osgdu, zagadnienia bardziej ztozone lub takie, przy

ktorych zatozenia i szacunki sg istotne z punktu widzenia sprawozdania finansowego, ujawnione sg w nocie 4.

Kontynuacja dziatalnosci

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez
Spodtke w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci. Sytuacja zwigzana z wystepowaniem pandemii COVID-19 w Polsce, Europie
i innych regionach swiata moze mie¢ wptyw na rozwdj dziatalnosci Spotki i jej wyniki finansowe w najblizszym okresie,
moze ograniczy¢ albo wrecz uniemozliwi¢ jej intensywny rozwdj. Na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania
finansowego Spodtka prowadzi sprzedaz zgodnie ze ztozonymi zamdwieniami, a zapasy magazynowe oraz stabilna sytuacja
finansowa zapewniajg ciggtos¢ operacyjng dziatalnosci w zwigzku z czym nie stwierdza sie istnienia okolicznosci
wskazujgcych na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez Spoétke.

2.2 Wptyw nowych standardow i interpretacji na sprawozdanie finansowe Spotki

Informacje objasniajgce stanowig integralng czes¢ niniejszego sprawozdania finansowego.
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TOYAS.A.
Sprawozdanie finansowe za rok zakonczony 31 grudnia 2019 r.
(Kwoty wyrazone sg w tysigcach ztotych, o ile nie podano inaczej)

Niniejsze sprawozdanie finansowe sporzgdzono w oparciu o MSSF UE wydane i obowigzujgce na dzien sprawozdawczy
31 grudnia 2019r.

MSSF  UE zawierajg wszystkie Miedzynarodowe Standardy Rachunkowosci, Miedzynarodowe Standardy
Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzane z nimi Interpretacje poza wymienionymi ponizej Standardami oraz
Interpretacjami, ktére oczekujg na zatwierdzenie przez Unie Europejska.

a) Nowe standardy, interpretacje i zmiany do istniejacych standardéw, ktore obowigzujg
w roku 2019
. MSSF 16 ,,Leasing”

MSSF 16 ,Leasing” obowigzuje dla okresdw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2019 r. lub po tej dacie.
Spoétka zastosowata MSSF 16 od 1 stycznia 2019 r. Nowe zasady rachunkowosci zostaty opisane w punkcie 2.3

. Interpretacja KIMSF 23 Niepewno$¢ zwigzana z uymowaniem podatku dochodowego

Interpretacja wyjasnia sposoby ujmowania i wyceny podatku dochodowego zgodnie z MSR 12, jezeli istnieje niepewnos¢
zwigzana z jego ujeciem. Nie dotyczy ona podatkéw ani optat nieobjetych zakresem MSR 12, ani tez nie obejmuje
wymogow dotyczacych odsetek i kar zwigzanych z niepewnym ujmowaniem podatku dochodowego. Interpretacja
dotyczy w szczegdlnosci:
odrebnego uwzgledniania przez jednostke przypadkdw niepewnego traktowania podatkowego;
zatozen czynionych przez jednostke co do kontroli ujecia podatku przez organy podatkowe;
e sposobu, w jaki jednostka ustala dochdd podlegajgcy opodatkowaniu (strate podatkowg), podstawe
opodatkowania, nierozliczone straty podatkowe, niewykorzystane ulgi podatkowe i stawki podatkowe;
e sposobu, w jaki jednostka uwzglednia zmiany faktéw i okolicznosci.

Jednostka musi ustali¢, czy rozpatruje kazde niepewne ujecie podatkowe osobno, czy tez tgcznie z jednym lub wiekszg
liczbg innych niepewnych ujeé. Nalezy postepowaé zgodnie z podejsciem, ktére lepiej przewiduje rozwigzanie
niepewnosci.

Interpretacja nie ma istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe Spoéfki.

. Zmiany do MSSF 9: Wczesniejsze sptaty z ujemna rekompensatg

Zgodnie z MSSF 9 instrument dtuzny moze by¢ wyceniony wedtug zamortyzowanego kosztu lub wedtug wartosci godziwej
przez inne catkowite dochody, pod warunkiem, ze umowne przeptywy pieniezne to wytgcznie sptaty kapitatu i odsetki od
niesptaconej kwoty gtéwnej (kryterium SPPI), a instrument jest utrzymywany w ramach odpowiedniego modelu
biznesowego dla tej klasyfikacji. Zmiany do MSSF 9 precyzuja, ze sktadnik aktywéw finansowych spetnia kryterium SPPI
bez wzgledu na zdarzenie lub okoliczno$¢, ktéra powoduje przedterminowe rozwigzanie umowy i niezaleznie od tego,
ktora strona ptaci lub otrzymuje uzasadniong rekompensate za wczesniejsze rozwigzanie umowy.

Zmiany nie majg istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe Spoétki.

o Zmiany do MSR 19: Zmiana, ograniczenie lub rozliczenie programu

Zmiany do MSR 19 precyzujg, ze w przypadku zmiany, ograniczenia lub rozliczenia programu w trakcie rocznego okresu
sprawozdawczego, jednostka jest zobowigzana do ustalenia biezgcego kosztu ustugi za pozostatg czesé okresu po zmianie,
ograniczeniu lub rozliczeniu programu, przy zastosowaniu zatozen aktuarialnych wykorzystanych do ponownej wyceny
zobowigzania (sktadnika aktywodw) netto z tytutu okreslonych swiadczen, odzwierciedlajgcego korzysci oferowane w
ramach programu oraz aktywa programu po tym zdarzeniu. Jednostka jest réwniez zobowigzana do okreslenia odsetek
netto za pozostatg czes¢ okresu po zmianie, ograniczeniu lub rozliczeniu programu przy uzyciu zobowigzania (sktadnika
aktywow) netto z tytutu okreslonych swiadczen odzwierciedlajgcego korzysci oferowane w ramach programu i aktywa
programu po tym zdarzeniu oraz stope dyskontowg zastosowang do ponownej wyceny zobowigzania (sktadnika
aktywow) netto z tytutu okreslonych swiadczen.

Zmiany nie majq istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe Spatki.

Informacje objasniajgce stanowig integralng czes¢ niniejszego sprawozdania finansowego.
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TOYAS.A.
Sprawozdanie finansowe za rok zakonczony 31 grudnia 2019 r.
(Kwoty wyrazone sg w tysigcach ztotych, o ile nie podano inaczej)

. Zmiany do MSR 28: Udziaty dtugoterminowe w jednostkach stowarzyszonych i wspdlnych przedsiewzieciach

Zmiany precyzuja, ze jednostka stosuje MSSF 9 do dtugoterminowych udziatéw w jednostce stowarzyszonej lub wspdinym
przedsiewzieciu, do ktérych nie stosuje sie metody praw wtasnosci, ale co do zasady stanowi cze$¢ inwestycji netto
jednostki w jednostce stowarzyszonej lub wspdlnym przedsiewzieciu (udziaty diugoterminowe). Wyjasnienie to jest
istotne, poniewaz sugeruje, ze oczekiwany model strat kredytowych w MSSF 9 ma zastosowanie do takich udziatéw
dtugoterminowych.

Zmiany precyzujg réwniez, ze stosujagc MSSF 9 jednostka nie bierze pod uwage strat jednostki stowarzyszonej lub
wspolnego przedsiewziecia ani zadnych strat z tytutu utraty wartosci inwestycji netto w jednostce stowarzyszonej lub
wspolnym przedsiewzieciu, ktére wynikajg ze stosowania MSR 28 Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych.

Zmiany nie maja istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe Spétki.

. Zmiany wynikajace z przegladu MSSF 2015-2017

i. MSSF 3 Potgczenia jednostek

Zmiany wyjasniaja, ze gdy jednostka uzyskuje kontrole nad jednostka, ktéra jest wspdlnym dziataniem,
stosuje wymogi dotyczgce potaczenia jednostek realizowanego etapami, w tym dokonujgc ponownej
wyceny uprzednio nalezgcych do niej udziatéw we wspdlnym dziataniu wedtug wartosci godziwej. W
ten sposob jednostka przejmujgca dokonuje ponownej wyceny wszystkich uprzednio nalezgcych do niej
udziatéw we wspdlnym dziataniu.

Zmiany nie majg istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe Spotki.

ii. MSSF 11 Wspdlne ustalenia umowne

Zmiany precyzuja, ze strona, ktdéra uczestniczy we wspdlnym dziataniu, lecz nie sprawuje nad nim
wspotkontroli, moze uzyska¢ wspdlng kontrole nad wspdlnym dziataniem, w ktérym dziatalnos¢
wspodlnego dziatania stanowi przedsiewziecie zgodnie z definicja w MSSF 3. W takich przypadkach
uprzednio posiadane udziaty we wspdélnym dziataniu nie podlegaja ponownej wycenie.

Zmiany nie majg istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe Spotki.

iii. MSR 12 Podatek dochodowy

Zmiany precyzujg, ze skutki podatkowe wynikajgce z wyptaty dywidend s3 bardziej bezposrednio
zwigzane z przesztymi transakcjami lub zdarzeniami, ktére doprowadzity do uzyskania zyskow
podlegajacych podziatowi, niz z wyptatami na rzecz wtascicieli. W zwigzku z tym jednostka ujmuje skutki
podatkowe wyptaty dywidend w wyniku finansowym, innych catkowitych dochodach lub kapitale
wtasnym w zaleznosci od tego, gdzie jednostka ujeta te przeszte transakcje lub zdarzenia.

Zmiany nie majg istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe Spotki.

iv. MSR 23 Koszty finansowania zewnetrznego

Zmiany precyzujg, ze jednostka traktuje wszelkie pozyczki pierwotnie zaciggniete w celu wytworzenia
dostosowywanego sktadnika aktywow jako cze$¢ pozyczek ogdlnych, gdy zasadniczo wszystkie dziatania
niezbedne do przygotowania tego sktadnika aktywdéw do zamierzonego uzytkowania lub sprzedazy sg
zakonczone.

Zmiany nie maja istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe Spétki.

b) Nowe standardy, interpretacje i zmiany do istniejgcych standardéw, ktére jeszcze nie obowigzujg i nie zostaty
wczesniej zastosowane przez Spotke

Informacje objasniajgce stanowig integralng czes¢ niniejszego sprawozdania finansowego.
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TOYAS.A.
Sprawozdanie finansowe za rok zakonczony 31 grudnia 2019 r.
(Kwoty wyrazone sg w tysigcach ztotych, o ile nie podano inaczej)

Nastepujace standardy i interpretacje zostaty opublikowane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci,
jednak nie weszty jeszcze w zycie.

. MSSF 14 Regulacyjne rozliczenia miedzyokresowe (opublikowano dnia 30 stycznia 2014 roku) — zgodnie
z decyzjg Komisji Europejskiej proces zatwierdzania standardu w wersji wstepnej nie zostanie zainicjowany przed
ukazaniem sie standardu w wersji ostatecznej - do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego
niezatwierdzony przez UE — majacy zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia
2016 roku lub pézniej;

. Zmiany do MSSF 10 i MSR 28 Transakcje sprzedazy lub wniesienia aktywow pomiedzy inwestorem a jego
jednostkq stowarzyszong lub wspolnym przedsiewzieciem (opublikowano dnia 11 wrzesnia 2014 roku) — prace
prowadzace do zatwierdzenia niniejszych zmian zostaty przez UE odtozone bezterminowo - termin wejscia w
zycie zostat odroczony przez RMSR na czas nieokreslony;

. MSSF 17 Umowy ubezpieczeniowe (opublikowano dnia 18 maja 2017 roku) - do dnia zatwierdzenia niniejszego
sprawozdania finansowego niezatwierdzony przez UE - majacy zastosowanie dla okresdw rocznych
rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2021 roku lub pdzniej;

. Zmiany do Odniesien do Zafozern Koncepcyjnych zawartych w Miedzynarodowych Standardach
Sprawozdawczosci Finansowej (opublikowano dnia 29 marca 2018 roku) — majgce zastosowanie dla okresow
rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2020 roku lub pdzniej;

. Zmiany do MSSF 3 Pofqczenia jednostek (opublikowano dnia 22 pazdziernika 2018 roku) — do dnia zatwierdzenia
niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE — majace zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2020 roku lub pdzniej;

. Zmiany do MSR 1 i MSR 8: Definicja istotnosci (opublikowano dnia 31 pazdziernika 2018 roku) — majgce
zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2020 roku lub pézZniej;

. Zmiany do MSSF 9, MSR 39 i MSSF 7: Reforma wskaznikéw referencyjnych stép procentowych (opublikowano
dnia 26 wrzesnia 2019 roku) — majace zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia
2020 roku lub pézniej;

. Zmiany do MSR 1 Prezentacja sprawozdan finansowych: Podziat zobowiqzan na krotkoterminowe
i dtugoterminowe (opublikowano dnia 23 stycznia 2020 roku) — do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania
finansowego niezatwierdzone przez UE — majgce zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia
1 stycznia 2022 roku lub pdzniej.

Na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego do publikacji Zarzad nie zakoriczyt jeszcze prac nad oceng
wptywu wprowadzenia powyzszych standardéw oraz zmian standarddéw na stosowane przez Spoétke zasady (polityke)
rachunkowosci w odniesieniu do dziatalnosci Spoétki lub jej wynikdw finansowych

Na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego do publikacji Zarzad nie przewiduje, aby wprowadzenie
pozostatych standardéw oraz zmian standardéw miato istotny wptyw na stosowane przez Spétke zasady (polityke)
rachunkowosci.

2.3 Zmiana zasad rachunkowosci

Zasady rachunkowosci sg zgodne z zasadami zastosowanymi w rocznym sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy
zakonczony 31 grudnia 2018 r. za wyjatkiem przyjecia nowych i zmienionych standarddw, opisanych w nocie 2.2. Nowe
zasady rachunkowosci zastosowane od 1 stycznia 2019 r. zostaty opisane ponizej.

2.3.1 Leasing — zastosowanie MSSF 16

W styczniu 2016 roku Rada Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci wydata Miedzynarodowy Standard
Sprawozdawczosci Finansowej 16 Leasing (,,MSSF 16”), ktory zastgpit MSR 17 Leasing, KIMSF 4 Ustalenie, czy umowa
zawiera leasing, SKI 15 Leasing operacyjny — specjalne oferty promocyjne oraz SKI 27 Ocena istoty transakcji
wykorzystujacych forme leasingu. MSSF 16 okresla zasady ujmowania dotyczgce leasingu w zakresie wyceny, prezentacji
i ujawniania informacji.

MSSF 16 wprowadza jednolity model rachunkowosci leasingobiorcy i wymaga, aby leasingobiorca ujmowat aktywa i
zobowigzania wynikajgce z kazdego leasingu z okresem przekraczajgcym 12 miesiecy, chyba ze bazowy sktadnik aktywéw
ma niskg wartos¢. W dacie rozpoczecia leasingobiorca ujmuje sktadnik aktywow z tytutu prawa do uzytkowania bazowego

Informacje objasniajgce stanowig integralng czes¢ niniejszego sprawozdania finansowego.
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Sprawozdanie finansowe za rok zakonczony 31 grudnia 2019 r.
(Kwoty wyrazone sg w tysigcach ztotych, o ile nie podano inaczej)

sktadnika aktywow oraz zobowigzanie z tytutu leasingu, ktore odzwierciedla jego obowigzek dokonywania optat
leasingowych.

Leasingobiorca odrebnie ujmuje amortyzacje sktadnika aktywow z tytutu prawa do uzytkowania i odsetki od zobowigzania
z tytutu leasingu.

Leasingobiorca aktualizuje wycene zobowigzania z tytutu leasingu po wystgpieniu okreslonych zdarzen (np. zmiany w
odniesieniu do okresu leasingu, zmiany w przysztych optatach leasingowych wynikajgcej ze zmiany w indeksie lub stawce
stosowanej do ustalenia tych opfat). Co do zasady, leasingobiorca ujmuje aktualizacje wyceny zobowigzania z tytutu
leasingu jako korekte wartosci sktadnika aktywoéw z tytutu prawa do uzytkowania.

Spodtka posiada umowy leasingu gruntu (prawo wieczystego uzytkowania), powierzchni magazynowych i biurowych,
sprzetu IT, wozkéw widtowych samochoddéw. Przed przyjeciem MSSF 16, Spétka klasyfikowata kazdy z leasingdw (jako
leasingobiorca) na dzien rozpoczecia okresu leasingu jako leasing finansowy lub operacyjny. Leasing byt klasyfikowany
jako finansowy, jezeli zasadniczo cate ryzyko i korzysci wynikajgce z posiadania przedmiotu leasingu zostaty przeniesione
na Spotke. W przeciwnym razie leasing byt klasyfikowany jako operacyjny. Leasing finansowy byt kapitalizowany
w wartosci godziwej przedmiotu leasingu ustalonej na dzien rozpoczecia okresu leasingu lub w kwotach réwnych
wartosci biezacej minimalnych optat leasingowych, jezeli byta ona nizsza od wartosci godziwej. Optaty leasingowe byty
rozdzielane pomiedzy odsetki (ujete jako koszty finansowe) i zmniejszenie zobowigzania z tytutu leasingu. W leasingu
operacyjnym przedmiot umowy nie byt aktywowany, a optaty leasingowe byty ujmowane jako koszty najmu w rachunku
zyskéw i strat metodg liniowa przez okres leasingu.

Po przyjeciu MSSF 16 Spdtka zastosowata jedno podejscie do ujmowania i wyceny dla wszystkich umow leasingu, ktérych
jest leasingobiorcy, z wyjatkiem leasingu krdotkoterminowego i leasingu aktywdw o niskiej wartosci. Spétka ujeta
zobowigzania z tytutu leasingu oraz aktywa z tytutu prawa do uzytkowania bazowego sktadnika aktywow.

Spdtka wdrozyta MSSF 16 z zastosowaniem zmodyfikowanej metody retrospektywnej, tj. z tgcznym efektem pierwszego
zastosowania standardu ujetym w dniu pierwszego zastosowania. Spétka zdecydowata sie skorzystac z praktycznego
rozwigzania pozwalajgcego na stosowanie standardu tylko w odniesieniu do umédw, ktére zostaty wczesniej
zidentyfikowane jako umowy leasingu zgodnie z MSR 17 w dniu pierwszego zastosowania. Spétka zdecydowata sie
rowniez skorzystac ze zwolnien z tytutu ujecia umoéw leasingowych, ktérych okres leasingu w dniu rozpoczecia wynosi 12
miesiecy lub krdcej i ktére nie zawierajg opcji zakupu (,leasing krétkoterminowy”) oraz umow leasingowych, dla ktérych
bazowy sktadnik aktywow ma niskg wartos¢ (,,aktywa o niskiej wartosci”). Ponadto Spotka skorzystata z nastepujgcych
dopuszczalnych praktycznych rozwigzan w odniesieniu do leasingdw uprzednio sklasyfikowanych jako leasingi operacyjne
zgodnie z MSR 17:

. Spdtka zastosowata jedng stope dyskonta dla portfela leasingdéw o podobnych cechach,

. Spotka zastosowata uproszczone podejscie w odniesieniu do umoéw leasingu, ktérych okres koriczy sie po
uptywie 12 miesiecy od dnia pierwszego zastosowania, polegajgce na ujeciu tych leasingdw zgodnie z
wymogami dotyczgcymi krétkoterminowych uméw leasingu oraz przedstawieniu kosztéw z nimi
zwigzanych w ujawnieniu obejmujgcym poniesione koszty krétkoterminowych uméw leasingowych.

W wyniku wdrozenia MSSF 16 Spotka rozpoznata aktywa z tytutu prawa do uzytkowania w wartosci réwnej
zobowigzaniom z tytutu leasingu, skorygowanej o kwoty wszelkich przedptat lub naliczonych optat leasingowych
odnoszgcych sie do tego leasingu, ujetych w sprawozdaniu z sytuacji finansowej bezposrednio sprzed dnia pierwszego
zastosowania, w wartoéciach wykazanych w nocie 2.3.2. Sredniowazona stopa dyskontowa przyjeta na moment
pierwszego zastosowania standardu wyniosta 3,83%.

Od 1 stycznia 2019 Spétka stosuje zasady rachunkowosci opisane w nocie 2.9.

2.3.2 Wptyw zastosowania nowych standardow
Ponizej zaprezentowano wptyw pierwszego zastosowania MSSF 16 na dzien 1 stycznia 2019 .
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TOYAS.A.

Sprawozdanie finansowe za rok zakonczony 31 grudnia 2019 r.
(Kwoty wyrazone sg w tysigcach ztotych, o ile nie podano inaczej)

AKTYWA

Aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate

Wartosci niematerialne

Aktywa z tytutu prawa do uzytkowania
Inwestycje w jednostkach zaleznych

Rozliczenia miedzyokresowe

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Aktywa obrotowe

Zapasy

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate

naleznosci i rozliczenia miedzyokresowe
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Aktywa razem

PASYWA

Kapitat wtasny

Kapitat podstawowy
Kapitat zapasowy z nadwyzki ceny emisyjnej nad
wartoscig nominalng

Kapitat rezerwowy
Inne catkowite dochody

Zyski zatrzymane
Zobowiazania dtugoterminowe
Zobowigazania z tytutu leasingu

Zobowigzania z tytutu $wiadczen emerytalnych

Zobowiazania krétkoterminowe

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate

zobowigzania
Zobowigzania z tytutu Swiadczen pracowniczych

Zobowigzania z tytutu kredytéw

Zobowigazania z tytutu leasingu

Zobowigzania z tytutu biezgcego podatku dochodowego

Rezerwy

Zobowiazania razem

Pasywa razem

1 stycznia 2019

korekty wynikajace z
wdrozenia MSSF 16

31 grudnia 2018

przeksztatcone opublikowane
korekta
(b) 15152 (3 849) 19001
2 605 - 2 605
(a), (b) 11443 11443 -
22631 - 22631
} (215) 215
1301 - 1301
53132 7379 45753
194 506 - 194 506
(@) 47577 3) 47580
1943 - 1943
244 026 (3) 244 029
297 158 7 376 289 782
1 stycznia 2019 korekty wynikajace z 31 grudnia 2018
przeksztatcone wdrozenia MSSF 16 opublikowane
7 504 - 7504
35677 - 35677
329 - 329
(47) . (47)
125 764 125 764
169 227 - 169 227
(a) 8409 5988 2421
402 - 402
8811 5988 2823
(a) 25 763 (1021) 26 784
4435 - 4435
82 045 - 82 045
(@ 3216 2409 807
2804 - 2804
857 - 857
119120 1388 117 732
127931 7376 120 555
297 158 7376 289 782

Zastosowanie MSSF 16 nie miato wptywu na kapitat wtasny.

Opis korekt
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TOYAS.A.
Sprawozdanie finansowe za rok zakonczony 31 grudnia 2019 r.
(Kwoty wyrazone sg w tysigcach ztotych, o ile nie podano inaczej)

(a) ujecie aktywodw z tytutu prawa do uzytkowania oraz zobowigzan z tytutu leasingu dla uméw ujmowanych do 31
grudnia 2018 jako leasing operacyjny

W wyniku zastosowania MSSF 16 Spodtka ujeta nastepujace aktywa ujmowane do 31 grudnia 2018 r. jako leasing
operacyjny:

Aktywa z tytutu prawa Zobowiazanie

do uzytkowania z tytutu leasingu

Prawo wieczystego uzytkowania gruntow 1903 1685
Budynki magazynowe i biurowe 4 845 5 866
Srodki transportu 846 846
Razem 7 594 8397

Wartos¢ aktywow z tytutu prawa wieczystego uzytkowania gruntdéw zostata ustalona z uwzglednieniem zaptaconej kwoty
z tytutu nabycia tego prawa, ktora na 31 grudnia 2018 r. wynosita 218 tys. zt i byta prezentowana w aktywach jako
rozliczenia miedzyokresowe dtugoterminowe i krétkoterminowe, w pozycji ,,Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostate naleznosci oraz rozliczenia miedzyokresowe”.

Wartos¢ aktywow z tytutu prawa uzytkowania budynkéw magazynowych zostata ustalona z uwzglednieniem rabatu
(okresu o obnizonej wartosci czynszu), ktora do 31 grudnia 2018 r byta rozliczana przez rozliczenia miedzyokresowe ujete
w pozycji ,zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania krétkoterminowe” i na ten dzie wynosita
1021 tys. zt.

Ponadto zmianie ulegto nazewnictwo pozycji w sprawozdaniu — nazwa zostata zmieniona z ,,zobowigzania z tytutu
leasingu finansowego” na ,zobowigzania z tytutu leasingu”.

(b) reklasyfikacja dotychczas ujmowanych leasingéw finansowych

W wyniku zastosowania MSSF 16 Spotka przeklasyfikowata aktywa o wartosci netto 3 849 tys. zt uyymowane do 31 grudnia
2018 r. jako rzeczowe aktywa trwate na podstawie umoéw leasingu finansowego do nowej pozycji ,aktywa z tytutu prawa
do uzytkowania”.

Ponizsza tabela przedstawia uzgodnienie przysztych ptatnosci leasingowych zaprezentowanych w sprawozdaniu
finansowym na rok obrotowy zakoniczony 31 grudnia 2018 roku do wartosci zobowigzania z tytutu leasingu ujetego na
dzien 1 stycznia 2019 roku:

RAZEM
Przyszte minimalne ptatnosci leasingowe z tytutu uméw leasingu operacyjnego na dzien 10488
31 grudnia 2018 (ujawnienie zgodnie z MSR 17)
korekta z tytutu rozliczenia otrzymanych rabatéw w czasie ujetych jako rozliczenia 1022
miedzyokresowe bierne
Korekta z tytutu optaty z tytutu wieczystego uzytkowania ujetych jako rozliczenia 219
miedzyokresowe czynne
Przyszte ptatnosci leasingowe z tytutu umoéw leasingu operacyjnego na dzien 1 stycznia
2019 roku 11 729
Dyskonto (3332)
Dodatkowe zobowigzanie z tytutu leasingu rozpoznane na dzier 1 stycznia 2019 8397
Zobowiazania z tytuty leasingu finansowego wedtug MSR 17 3928
na dzien 31 grudnia 2018 roku
Zobowiazanie z tytutu leasingu na dzien 1 stycznia 2019 roku 11 625

24 Udziaty w jednostkach zaleinych

Udziaty w jednostkach, gdzie Spotka sprawuje kontrole sg ujmowane wedtug ceny nabycia.

Informacje objasniajgce stanowig integralng czes¢ niniejszego sprawozdania finansowego.
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TOYAS.A.
Sprawozdanie finansowe za rok zakonczony 31 grudnia 2019 r.
(Kwoty wyrazone sg w tysigcach ztotych, o ile nie podano inaczej)

Ocena inwestycji w spotki zalezne pod katem utraty wartosci ma miejsce, kiedy istniejg przestanki wskazujace na to, ze
nastgpifa utrata wartosci lub odpis z tytutu utraty wartosci dokonany w latach poprzednich juz nie jest wymagany lub
ulegt zmniejszeniu.

2.5 Sprawozdawczos$¢ dotyczgca segmentow

Informacje o segmentach operacyjnych sg przedstawiane na tej samej podstawie, co zastosowana do celéw
sprawozdawczosci wewnetrznej dostarczanej Zarzagdowi Spotki, ktory jest odpowiedzialny za alokacje zasobdw i ocene
wynikéw segmentow. Kwoty przedstawione w sprawozdawczosci wewnetrznej s3 mierzone zgodnie zzasadami
stosowanymi w niniejszym sprawozdaniu finansowym zgodnym z MSSF UE.

2.6 Wycena pozycji wyrazonych w walutach obcych
Waluta funkcjonalna

Pozycje zawarte w sprawozdaniu finansowym Spétki wycenia sie w walucie podstawowego srodowiska gospodarczego,
w ktdrym jednostka prowadzi dziatalnos¢ (,,waluta funkcjonalna"). Sprawozdanie finansowe prezentowane jest w ztotych
polskich bedacych walutg funkcjonalng i walutg prezentacji Spotki.

Transakcje i salda

Transakcje wyrazone w walutach obcych przelicza sie na walute funkcjonalng wedtug kursu obowigzujgcego w dniu
transakcji. Zyski i straty kursowe z tytutu rozliczenia tych transakcji oraz wyceny ksiegowej aktywow i zobowigzan
pienieznych wyrazonych w walutach obcych ujmuje sie w wyniku finansowym.

Pozycje pieniezne aktywow i zobowigzan wyrazone w walucie obcej sg przeliczane na dzien koriczacy okres
sprawozdawczy wedtug sredniego kursu dla danej waluty obowigzujacego na ten dzien.

Niepieniezne pozycje aktywdw i zobowigzan wyceniane wedtug kosztu historycznego w walucie obcej sg przeliczane
wedtug sredniego kursu obowigzujgcego w dniu dokonania transakcji. Niepieniezne pozycje ze sprawozdania z sytuacji
finansowej wyrazone w walucie obcej wyceniane wedtug wartosci godziwej sg przeliczane wedtug Sredniego kursu
obowigzujgcego na dzien szacowania wartosSci godziwej.

2.7 Rzeczowe aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate wycenia sie wedtug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia pomniejszonego
o zakumulowane odpisy amortyzacyjne i ewentualne zakumulowane odpisy z tytutu utraty wartosci.

Cena nabycia obejmuje cene zakupu sktadnika majatku (tj. kwote nalezng sprzedajgcemu, pomniejszong o podlegajgce
odliczeniu podatki: od towardw i ustug oraz akcyzowy), obcigzenia o charakterze publicznoprawnym (w przypadku
importu) oraz koszty bezposrednio zwigzane z zakupem i przystosowaniem sktadnika majatku do stanu zdatnego do
uzywania, tagcznie z kosztami transportu, jak tez zatadunku i wytadunku. Rabaty, upusty oraz inne podobne zmniejszenia
i odzyski zmniejszajg cene nabycia sktadnika aktywow.

Koszt wytworzenia sktadnika srodkéw trwatych oraz srodkédw trwatych w budowie obejmuje ogdt kosztéw poniesionych
przez jednostke w okresie jego budowy, montazu, przystosowania
i ulepszenia poniesionych do dnia kiedy sktadnik majatkowy jest dostepny do uzytkowania, w tym réwniez niepodlegajgcy
odliczeniu podatek od towardw i ustug oraz podatek akcyzowy.

Aktywowaniu podlegajg poniesione w pdzniejszym okresie koszty wymienianych czesci sktadnika rzeczowych aktywoéw
trwatych, ktére mozna wiarygodnie oszacowac i jest prawdopodobne, ze Spétka osiggnie korzysci ekonomiczne zwigzane
z wymienianymi sktadnikami rzeczowych aktywow trwatych. Koszty remontéw i utrzymania Srodkéw trwatych sg
ujmowane na biezgco w wyniku finansowym.

Amortyzacje wylicza sie dla wszystkich srodkéw trwatych za wyjgtkiem gruntéw oraz srodkéw trwatych
w budowie, przez oszacowany okres ich uzytkowania przy zastosowaniu metody amortyzacji liniowej oraz przy
uwzglednieniu wartosci rezydualnej, o ile jest ona istotna. W poszczegdlnych grupach stosowane sg nastepujace okresy
uzytkowania:

Informacje objasniajgce stanowig integralng czes¢ niniejszego sprawozdania finansowego.

16



TOYAS.A.
Sprawozdanie finansowe za rok zakonczony 31 grudnia 2019 r.
(Kwoty wyrazone sg w tysigcach ztotych, o ile nie podano inaczej)

Budynki i budowle od 10 do 40 lat
Urzadzenia techniczne i maszyny od 2 do 10 lat
Srodki transportu od 2 do 10 lat
Pozostate srodki trwate od 2 do 10 lat

Poprawnosé stosowanych okreséw uzytkowania, metod amortyzacji oraz wartosci rezydualnych srodkéw trwatych (o ile
nie jest nieznaczna) jest przez Spétke corocznie weryfikowana. Zmiany Spétka ujmuje jako zmiany szacunkéw ksiegowych
i odnosi w wynik finansowy odpowiednio w okresie, w ktéorym ma miejsce zmiana szacunkow i okresach kolejnych.

Znaczace komponenty srodkow trwatych amortyzowane sg zgodnie z oszacowanym okresem uzytkowania danego
komponentu.

Zyski lub straty ze sprzedazy / likwidacji pozycji rzeczowych aktywow trwatych okresla sie jako réznice miedzy
przychodami ze sprzedazy a wartoscig ksiegowg tych pozycji i ujmuje sie je w wyniku finansowym.

Srodki trwate w budowie wyceniane sg wedtug cen nabycia lub w wysokosci kosztéw pozostajgcych w bezposrednim
zwigzku z ich wytworzeniem, pomniejszonych o odpisy z tytutu utraty wartosci. Wartosé srodkéw trwatych w budowie
powiekszajg koszty finansowania zewnetrznego zaciggnietego w celu ich finansowania.

2.8 Wartosci niematerialne

Sktadnik wartosci niematerialnych wycenia sie w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia pomniejszonym o odpisy
amortyzacyjne oraz odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci.

Pdzniejsze wydatki na sktadniki istniejgcych wartosci niematerialnych podlegajg aktywowaniu tylko wtedy, gdy zwiekszajg
przyszte korzysci ekonomiczne zwigzane z danym sktadnikiem. Pozostate naktady s3 ujmowane w wyniku finansowym
W momencie poniesienia.

Okres i metoda amortyzacji weryfikowane sg na koniec kazdego roku obrotowego. Zmiany Spétka ujmuje jako zmiany
szacunkow ksiegowych i odnosi do wyniku finansowego odpowiednio w okresie, w ktdrym ma miejsce zmiana stawek
amortyzacyjnych i w okresach kolejnych.

Amortyzacje wylicza sie przez oszacowany okres uzytkowania sktadnikow wartosci niematerialnych, przy zastosowaniu
metody amortyzacji liniowej. Przyjete stawki amortyzacji, stosowane dla wartosci niematerialnych wynosza:

Znaki towarowe od 5do 10 lat
Licencje i oprogramowanie od 1do 20 lat
2.9 Leasing
2.9.1 Spétka jako leasingobiorca — polityka rachunkowosci stosowana do dnia 31 grudnia
2018 roku

Umowy leasingu finansowego, ktore przenoszg na Spotke zasadniczo cate ryzyko i korzysci wynikajgce z posiadania
przedmiotu leasingu, sg ujmowane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej na dzien rozpoczecia leasingu wedtug nizszej
z nastepujgcych dwdch wartosci: wartosci godziwej srodka trwatego stanowigcego przedmiot leasingu lub wartosci
biezacej minimalnych optat leasingowych. Optaty leasingowe sg rozdzielane pomiedzy koszty finansowe i zmniejszenie
salda zobowigzania z tytutu leasingu, w sposdb umozliwiajacy uzyskanie statej stopy odsetek od pozostatego do sptaty
zobowigzania. Koszty finansowe sg ujmowane w wyniku finansowym.

Srodki trwate uzytkowane na mocy uméw leasingu finansowego sa amortyzowane przez krétszy z dwéch okreséw:
szacowany okres uzytkowania Srodka trwatego lub okres leasingu.

Umowy leasingowe, zgodnie, z ktdrymi leasingodawca zachowuje zasadniczo cate ryzyko i wszystkie pozytki wynikajgce
z posiadania przedmiotu leasingu, zaliczane s3 do umow leasingu operacyjnego. Optaty leasingowe z tytutu leasingu
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Sprawozdanie finansowe za rok zakonczony 31 grudnia 2019 r.
(Kwoty wyrazone sg w tysigcach ztotych, o ile nie podano inaczej)

operacyjnego oraz pdzniejsze raty leasingowe ujmowane sg jako koszty w wyniku finansowym metodg liniowa przez
okres trwania leasingu.

2.9.2 Spoatka jako leasingobiorca — polityka rachunkowosci stosowana od dnia 1 stycznia 2019
roku
a) Aktywa z tytutu prawa do uzytkowania

Spdtka rozpoznaje aktywa z tytutu prawa do uzytkowania w dacie rozpoczecia leasingu (tj. w dniu, kiedy bazowy sktadnik
aktywow jest dostepny do uzytkowania). Aktywa z tytutu prawa do uzytkowania wyceniane sg wedtug kosztu,
pomniejszone o taczne odpisy amortyzacyjne i odpisy z tytutu utraty wartosci, skorygowanego z tytutu jakiejkolwiek
aktualizacji wyceny zobowigzan z tytutu leasingu. Koszt aktywdw z tytutu prawa do uzytkowania obejmuje kwote ujetych
zobowigzan z tytutu leasingu, poniesionych poczgtkowych kosztéw bezposrednich oraz wszelkich optat leasingowych
zaptaconych w dacie rozpoczecia lub przed tg datg, pomniejszone o wszelkie otrzymane zachety leasingowe. O ile Spétka
nie ma wystarczajgcej pewnosci, ze na koniec okresu leasingu uzyska tytut wtasnosci przedmiotu leasingu, ujete aktywa
z tytutu prawa do uzytkowania sg amortyzowane metodg liniowg przez krétszy z dwdch okresow: szacowany okres
uzytkowania lub okres leasingu. Aktywa z tytutu prawa do uzytkowania podlegajg utracie wartosci.

Aktywa z tytutu prawa do uzytkowania prezentowane sg w sprawozdaniu z sytuacji finansowej w odrebnej pozycji.

b) Zobowigzania z tytutu leasingu

W dacie rozpoczecia leasingu Spétka wycenia zobowigzania z tytutu leasingu w wysokosci wartosci biezgcej optat
leasingowych pozostajgcych do zaptaty w tej dacie. Optaty leasingowe obejmujg optaty state (w tym zasadniczo state
optaty leasingowe) pomniejszone o wszelkie nalezne rabaty leasingowe, zmienne optaty, ktére zalezg od indeksu lub
stawki oraz kwoty, ktérych zaptaty oczekuje sie w ramach gwarantowanej wartosci koricowej. Optaty leasingowe
obejmujg réwniez cene wykonania opcji kupna, jezeli mozna z wystarczajgcg pewnoscig zatozy¢ jej wykonanie przez
Spotke oraz ptatnosci kar pienieznych za wypowiedzenie leasingu, jezeli w warunkach leasingu przewidziano mozliwos$¢
wypowiedzenia leasingu przez Spotke. Zmienne optaty leasingowe, ktdre nie zalezg od indeksu lub stopy, sg ujmowane
jako koszty w okresie, w ktérym nastepuje zdarzenie lub warunek powodujgcy ptatnosé.

Przy obliczaniu wartosci biezgcej optat leasingowych Spétka stosuje kraricowg stope procentowgq leasingobiorcy w dniu
rozpoczecia leasingu. Po dacie rozpoczecia kwota zobowigzan z tytutu leasingu zostaje zwiekszona w celu
odzwierciedlenia odsetek i zmniejszona o dokonane ptatnosci leasingowe. Ponadto wartos¢ bilansowa zobowigzan z
tytutu leasingu podlega ponownej wycenie w przypadku zmiany okresu leasingu lub zmiany zasadniczo statych optat
leasingowych.

c) Leasing krotkoterminowy i leasing aktywow o niskiej wartosci

Spdtka stosuje zwolnienie z ujmowania leasingu krétkoterminowego do swoich krétkoterminowych uméw leasingu (tj.
umow, ktorych okres leasingu wynosi 12 miesiecy lub krécej od daty rozpoczecia i nie zawiera opcji kupna). Spétka stosuje
rowniez zwolnienie w zakresie ujmowania leasingu aktywdéw o niskiej wartosci w odniesieniu do leasingu o niskiej
wartosci. Optaty leasingowe z tytutu leasingu krétkoterminowego i leasingu aktywow o niskiej wartosci ujmowane sg jako
koszty metoda liniowg przez okres trwania leasingu.

2.10 Utrata wartosci niefinansowych aktywow trwatych

Na kazdy dzien koriczacy okres sprawozdawczy Spdtka ocenia, czy istniejg jakiekolwiek przestanki wskazujace na to, ze
mogta nastgpi¢ utrata wartosci ktéregos ze sktadnikdéw niefinansowych aktywéw trwatych. W razie stwierdzenia, ze
przestanki takie zachodzg, lub w razie koniecznosci przeprowadzenia corocznego testu sprawdzajgcego, czy nastgpita
utrata wartosci, Spdtka dokonuje oszacowania wartosci odzyskiwalnej danego sktadnika aktywow lub osrodka
wypracowujgcego Srodki pieniezne, do ktérego dany sktadnik aktywow nalezy.
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Wartos¢ odzyskiwalna sktadnika aktywow lub osrodka wypracowujgcego srodki pieniezne (,,OWSP”) odpowiada wartosci
godziwej pomniejszonej o koszty sprzedazy tego sktadnika aktywow lub odpowiednio osrodka wypracowujgcego srodki
pieniezne, lub jego wartosci uzytkowej, zaleznie od tego, ktdra z nich jest wyzsza. Wartos¢ odzyskiwalng ustala sie dla
poszczegdlnych aktywéw, chyba ze dany sktadnik aktywdw nie generuje samodzielnie wptywdéw pienieznych, ktére
w wiekszosci sg niezalezne od tych, ktére sg generowane przez inne aktywa lub grupy aktywdw. Jesli wartos¢ ksiegowa
sktadnika aktywow jest wyzsza niz jego wartos¢ odzyskiwalna, ma miejsce utrata wartosci i dokonuje sie wowczas odpisu
do ustalonej wartosci odzyskiwalnej. Odpis alokowany jest w pierwszej kolejnosci do wartosci firmy, a nastepnie pro-rata
do pozostatych aktywow tego OWSP. Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci sktadnikdéw majgtkowych ujmuje sie w
tych kategoriach kosztéw, ktére odpowiadajg funkcji sktadnika aktywow, w przypadku ktérego stwierdzono utrate
wartosci.

Na kazdy dzien konczacy okres sprawozdawczy Spotka ocenia, czy wystepuja przestanki wskazujgce na to, ze odpis
aktualizujacy z tytutu utraty wartosci, ktéry byt ujety w okresach poprzednich w odniesieniu do danego skfadnika aktywéw
lub OWSP jest zbedny, lub czy powinien zosta¢ zmniejszony. Jezeli takie przestanki wystepuja, Spotka szacuje wartos¢
odzyskiwalng tego sktadnika aktywdéw lub OWSP.

2.11 Koszty finansowania zewnetrznego

Koszty finansowania zewnetrznego bezposrednio zwigzanego z nabyciem lub wytworzeniem skfadnikéw majgtku
wymagajacych dtuzszego czasu, aby mogty by¢ zdatne do uzytkowania sg kapitalizowane (o ile nie sg nieznaczne) jako
czes¢ kosztu nabycia odpowiednio srodkéw trwatych i wartosci niematerialnych az do momentu, w ktédrym aktywa te sg
dostepne do zamierzonego uzytkowania.

2.12 Aktywa finansowe

Aktywa finansowe w momencie wprowadzenia do ksigg rachunkowych sg wyceniane wedtug wartosci godziwej zaptaty
powiekszonej o koszty transakcyjne, z wyjatkiem aktywow finansowych wykazywanych w wartosci godziwej przez wynik
finansowy, w przypadku ktérych koszty transakcyjne odnoszone sg do wyniku finansowego. Transakcje zakupu i sprzedazy
instrumentow finansowych ujmuje sie na dzien przeprowadzenia (zawarcia) transakcji.

Aktywa finansowe wyfacza sie z ksigg rachunkowych, gdy prawa do uzyskiwania przeptywoéw pienieznych z ich tytutu
wygasty lub prawa te zostaty przeniesione i dokonano przeniesienia zasadniczo catego ryzyka i wszystkich pozytkéw z
tytutu ich wiasnosci. W przypadku braku przeniesienia zasadniczo catego ryzyka i wszystkich pozytkéw z tytutu posiadania
aktywa, aktywo wytgcza sie z ksigg rachunkowych z chwilg utraty kontroli przez Spétke nad danym aktywem.

Spétka klasyfikuje aktywa finansowe do nastepujgcych kategorii wyceny:

a) wyceniane wedfug zamortyzowanego kosztu;
b) wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy;
c) wyceniane w wartosci godziwej przez pozostate catkowite dochody;

Klasyfikacja jest uzalezniona od przyjetego przez Spotke modelu biznesowego zarzadzania aktywami finansowymi oraz
warunkow umownych przeptywoéw pienieznych. Spétka dokonuje reklasyfikacji inwestycji w instrumenty dtuzne wtedy i
tylko wtedy, gdy zmienia sie model biznesowy zarzgdzania tymi aktywami.

a) aktywa finansowe wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu

Instrumenty dtuzne utrzymywane w celu Sciggniecia umownych przeptywdw, ktére obejmujg wytgcznie sptaty kapitatu i
odsetek sg wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu. Do tej kategorii Spotka zalicza naleznosci handlowe oraz $rodki
pieniezne. Przychody z tytutu odsetek (w przypadku naleznosci
o terminie sptaty powyzej 1 roku) oblicza sie metoda efektywnej stopy procentowej i wykazuje w pozycji ,przychody
finansowe” w wyniku finansowym. Odpisy z tytutu utraty wartosci naleznosci handlowych ujmuje sie zgodnie z zasada
rachunkowosci wskazang w nocie 2.13 i prezentuje w kosztach sprzedazy.
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Na 31 grudnia 2019 oraz 2018 r. Spodtka nie posiada aktywow zaliczanych do pozostatych kategorii, tj. (i) wycenianych w
wartosci godziwej przez wynik finansowy oraz (iii) wycenianych w wartosci godziwej przez pozostate catkowite dochody.

2.13 Utrata wartosci aktywow finansowych

Spétka przeprowadza analize indywidualng oraz grupowa naleznosci handlowych pod katem ich utraty wartosci.

Naleznosci analizowane sg indywidualnie w przypadku, kiedy istniejg obiektywne dowody utraty wartosci, ktére moga
mie¢ negatywny wptyw na wysokos¢ przysztych przeptywdw. Do istotnych obiektywnych przestanek nalezg np.
wystgpienie na droge sadowg przeciwko dtuznikowi, powazne problemy finansowe dtuznika, istotne przeterminowanie
ptatnosci.

W przypadku krétkoterminowych naleznosci handlowych analizowanych grupowo, ktére nie majg znaczacego elementu
finansowania, Spétka stosuje podejscie uproszczone wymagane w MSSF 9 i wycenia odpisy z tytutu utraty wartosci w
wysokosci strat kredytowych oczekiwanych w catym okresie zycia naleznosci od momentu jej poczatkowego ujecia.
Spdtka stosuje matryce odpisow, w ktorej odpisy oblicza sie dla naleznosci handlowych zaliczonych do réznych okreséw
przeterminowania.

Na potrzeby ustalenia oczekiwanych strat kredytowych naleznosci handlowe pogrupowano na podstawie podobieristwa
charakterystyki ryzyka kredytowego (wyodrebnione zostaty grupy zgodnie z kanatami dystrybucji - naleznosci od klientow
eksportowych, sieciowych, hurtowych i indywidualnych). W celu okreslenia ogdlnego wspodtczynnika niewypetnienia
zobowigzania przeprowadza sie analize niesciggalnosci za ostatnie 3 lata.

Wspotczynniki niewypetnienia zobowigzania oblicza sie dla nastepujgcych przedziatow:

e niewymagalne;

e przeterminowane do 30 dnij;

e przeterminowane od 30 do 60 dni;
e przeterminowane od 60 do 90 dni;
e  przeterminowane powyzej 90 dni.

W celu okreslenia wspdtczynnika niewypetnienia zobowigzania dla danego przedziatu wiekowania wykorzystuje sie dane
historyczne odnos$nie naleznosci przekazanych na droge sgdowg oraz spisanych a takze dane odnosnie udziatu
otrzymanych ptatnosci w poszczegdlnych przedziatach wiekowania. Uwzgledniony zostat réwniez wptyw ubezpieczenia
naleznosci oraz czynnikow przysztych na kwote strat kredytowych.

Odpis z tytutu utraty wartosci oblicza sie uwzgledniajgc wspdtczynniki niewypetnienia zobowigzania skorygowane o
wptyw czynnikdw przysztych oraz wysoko$é salda naleznosci niesptaconych na dzien bilansowy dla kazdego przedziatu
analizy wiekowej.

2.14 Zapasy
Zapasy obejmujg towary oraz aktywa z tytutu spodziewanych zwrotéw.
Zapasy wyceniane sg po cenie nabycia nie wyzszej niz cena sprzedazy netto.

Cena sprzedazy netto odpowiada oszacowanej cenie sprzedazy zapasdow pomniejszonej o wszelkie koszty konieczne do
zakonczenia produkcji oraz koszty dokonania sprzedazy.

Wycena rozchodowanych zapaséw wedtug cen przecietnych, to jest ustalonych w wysokosci sredniej wazonej cen dane;j
pozycji towarowe;j.
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Spodtka szacuje wartosc zapasow z tytutu spodziewanych zwrotdw, tj. wartosé towardw, dla ktérych spodziewa sie zwrotu
od klientéw zgodnie z prawem ujetym w umowie lub przewidzianym przez prawo (patrz polityka w zakresie
rozpoznawania przychodéw, nota 2.22), na podstawie danych historycznych obejmujgcych poziom zwrotéw z 3
poprzednich lat w stosunku do przychoddéw ze sprzedazy. Szacowana wartos¢ tych zapaséw zmniejsza wartosci
sprzedanych towarow.

Odpis na zapasy jest kalkulowany na bazie rotacji poszczegélnych towardw, tzn. na podstawie proporcji wielkosci zapasu
i ilosci sprzedanego towaru w ciggu ostatnich 12 miesiecy. Odpisem objete sg pozycje, ktorych zapas przekracza
przewidywang 2-letnig sprzedaz, przy czym nigdy nie wynosi 100%. Kalkulacja obejmuje towary, ktére sg w statej ofercie
Spotki ze wzgledu na konieczno$¢ uzyskania wiarygodnych danych historycznych w zakresie rzeczywistych danych w
dtuzszym okresie. Nowe produkty sg wyfaczone z kalkulacji z uwagi na wymagany okres wprowadzenia produktu na rynek
i brak w zwigzku z tym wystarczajacych danych do analizy.

Odpisy aktualizujace zapasy ujmowane sg w koszcie wtasnym sprzedazy.

2.15 Srodki pieniezne i ekwiwalenty srodkéw pienieznych

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty wykazane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej obejmuja érodki pieniezne w banku i
w kasie oraz krétkoterminowe aktywa finansowe o duzej ptynnosci o pierwotnym okresie zapadalnosci
nieprzekraczajgcym trzech miesiecy, tatwo wymienialne na okreslone kwoty sSrodkdéw pienieznych oraz narazone na
nieznaczne ryzyko zmiany wartosci godziwe;j.

2.16 Kapitaty

Kapitaty wtasne ujmuje sie w ksiegach rachunkowych z podziatem na ich rodzaje i wedtug zasad okreslonych przepisami
prawa oraz postanowieniami statutu.

Rodzaje kapitatéw wtasnych:

e kapitat podstawowy (akcyjny) Spoétki wykazuje sie w wartosci nominalnej okreslonej
w statucie i wpisanej w rejestrze sgdowym,

e  kapitat zapasowy z nadwyzki ceny emisyjnej nad wartoscig nominalng wykazuje sie w wartosci otrzymanych
wptywdw z emisji akcji w kwocie przekraczajacej warto$s¢ nominalng wyemitowanych akcji, pomniejszony
o koszty transakcyjne zwigzane z emisja.

e akcje wtasne wykazuje sie z ujemnym znakiem w wysokosci rownej cenie nabycia

e  kapitat rezerwowy na skup akcji wtasnych oraz inne kapitaty rezerwowe tworzone sg na podstawie uchwaty
WZA

e inne catkowite dochody obejmujg zyski i straty aktuarialne powstate przy wycenie aktuarialnej rezerw na
Swiadczenia emerytalne i podobne,

e  zyski zatrzymane utworzone z podziatu wyniku finansowego, niepodzielonego wyniku finansowego, oraz
zysku (straty) netto za okres, ktérego dotyczy sprawozdanie finansowe.

Koszty transakcyjne dotyczgce publicznej emisji akcji odnoszone sg do kapitatu wtasnego i pomniejszajg nadwyzke
wartosci emisyjnej nad wartoscig nominalng akcji w momencie emisji akcji. Koszty transakcyjne dotyczace skupu akgji
pomniejszajg kapitat rezerwowy utworzony zgodnie z uchwatg WZA na ten cel.

2.17 Zobowigzania z tytutu kredytow bankowych

W momencie poczatkowego ujecia kredyty bankowe sg ujmowane wedtug wartosci godziwej, pomniejszonej o koszty
transakcyjne, a po poczatkowym ujeciu wyceniane sg wedtug zamortyzowanego kosztu, przy zastosowaniu metody
efektywnej stopy procentowe;j.
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2.18 Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug i pozostate zobowigzania

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug poczatkowo ujmuje sie w wartosci godziwej, a nastepnie,
o ile dyskonto bytoby istotne, wycenia wedtug zamortyzowanego kosztu, stosujgc metode efektywnej stopy procentowej.

Pozostate zobowigzania obejmujg potencjalne zobowigzanie z tytutu zwrotéw towaréw dokonywanych przez klientéw z
prawem ujetym w umowie lub przewidzianym przez prawo (patrz polityka w zakresie rozpoznawania przychodéw, nota
2.22). Wartos¢ tego zobowigzania jest szacowana na podstawie danych historycznych obejmujgcych poziom zwrotéw z 3
poprzednich lat w stosunku do przychoddw ze sprzedazy Jednoczesnie Spdtka ujmuje szacowang wartosc zapasow, ktérg
klienci mogg zwrdcic¢ i ujmuje jg w pozycji zapasy oraz jako zmniejszenie wartosci sprzedanych towarow (patrz nota 2.14).

Na podstawie przepiséw Parlamentu Europejskiego oraz obowigzujacych ustaw m.in. o zuzytym sprzecie elektrycznym i
elektronicznym Spétka, jako podmiot wprowadzajgcy do obrotu sprzet elektryczny i elektroniczny, baterie i akumulatory,
opakowania oraz produkty tj. oleje czy opony, obowigzuje Rozszerzona Odpowiedzialnos¢ Producenta, w ramach ktorej
odpowiedzialnos$¢ producenta za produkt obowigzuje do momentu powstania odpadu. W zwigzku z tym, na podstawie
polskich przepiséw Spdtka musi zapewni¢ m.in. minimalne poziomy recyklingu oraz odzysku odpaddéw powstajacych z
wprowadzonych przez siebie produktow. Spotka realizuje ten obowigzek poprzez zawarcie umowy z Organizacjg Odzysku.
Koszty wynikajgce z tej umowy rozpoznawane sg w catym okresie oraz rozliczane na koniec roku obrotowego po
otrzymaniu ostatecznej faktury.

2.19 Podatek biezacy i odroczony

Na obowigzkowe obcigzenia wyniku sktadajg sie podatek biezgcy oraz podatek odroczony.

Podatek biezgcy

Biezace obcigzenie podatkowe jest obliczane na podstawie wyniku podatkowego danego okresu sprawozdawczego.
Obcigzenia podatkowe sg wyliczane w oparciu o stawki podatkowe obowigzujgce w danym roku podatkowym.

Podatek odroczony

Aktywa i zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego ustala sie w odniesieniu do réznic przejsciowych
pomiedzy wartosciami ksiegowymi aktywow i zobowigzan a odpowiadajgcymi im wartosciami podatkowymi.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego ujmuje sie tylko wtedy, gdy jest prawdopodobne, ze w przysztosci
zostanie osiggniety dochdd do opodatkowania, ktéry umozliwi wykorzystanie réznic przejsciowych i odliczenie strat
podatkowych. Aktywa ustala sie w wysokosci kwoty przewidzianej w przysztosci do odliczenia od podatku dochodowego,
w zwigzku z ujemnymi réznicami przejsciowymi, ktdre spowodujg w przysztosci zmniejszenie podstawy obliczenia
podatku dochodowego oraz straty podatkowej mozliwej do odliczenia, ustalonej przy uwzglednieniu zasady ostroznosci.

Wysokos¢ aktywow i zobowigzan z tytutu odroczonego podatku dochodowego ustala sie przy uwzglednieniu stawek
podatku dochodowego, ktdre bedg obowigzywaé w momencie realizacji aktywow lub powstania zobowigzania.

Aktywa oraz zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego zostaty skompensowane, gdyz na tym poziomie
spetnione sg kryteria MSR 12 ,Podatek dochodowy” dotyczace kompensowania aktywdow i zobowigzan z tytutu
odroczonego podatku dochodowego.

Podatek odroczony ujmuje sie od réznic przejsciowych powstatych na inwestycjach w jednostki zalezne, za wyjatkiem
przypadku, gdy Spotka kontroluje odwracanie tych réznic i jest prawdopodobne, ze rdznice te nie odwrdcg sie w dajacej
sie przewidzie¢ przysztosci.

2.20 Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych

Program Swiadczen po okresie zatrudnienia — program okreslonych skfadek
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Spdtka uczestniczy w panstwowym programie swiadczen po okresie zatrudnienia ptacgc odpowiedni procent ptacy brutto,
jako sktadke do Zaktadu Ubezpieczen Spotecznych. Program ten stanowi program okreslonych sktadek. Ptacone sktadki
ujmowane sg jako koszt w momencie poniesienia.

Spotka uczestniczy takze od 2019 r. w programie Pracowniczych Planéw Kapitatowych ptacac odpowiedni procent ptacy
brutto jako sktadke. Program ten stanowi program okreslonych sktadek i ptacone skfadki ujmowane s3 jako koszt
W momencie poniesienia.

Program Swiadczen po okresie zatrudnienia — program okreslonych swiadczen (odprawy emerytalne) oraz inne
Swiadczenia

Zgodnie z Kodeksem Pracy i zaktadowymi systemami i regulaminami wynagradzania pracownicy Spétki maja prawo
do odpraw po$miertnych oraz odpraw emerytalnych. Odprawy posmiertne sg wyptacane jednorazowo rodzinie
pracownika w przypadku jego smierci. Odprawy emerytalne sg wyptacane jednorazowo, w momencie przejscia na
emeryture. Program jest w catosci finansowany przez Spétke. Wysokos¢ odpraw emerytalnych oraz posmiertnych zalezy
od stazu pracy oraz sredniego wynagrodzenia pracownika. Spotka tworzy rezerwe na przyszte zobowigzania z tytutu
odpraw emerytalnych i odpraw posmiertnych w celu przyporzgdkowania kosztow do okreséw, ktérych dotycza.

Wartos¢ biezgca tych zobowigzan jest obliczona przez niezaleznego aktuariusza metodg prognozowanych swiadczen
jednostkowych. Naliczone zobowigzania sg rowne zdyskontowanym ptatnosciom, ktdre w przysztosci zostang dokonane,
z uwzglednieniem rotacji zatrudnienia i dotyczg okresu do dnia korczacego okres sprawozdawczy. Informacje
demograficzne oraz informacje o rotacji zatrudnienia oparte sg o dane historyczne. Zyski i straty z obliczen aktuarialnych
sg rozpoznawane w wyniku finansowym, poza zyskami i stratami aktuarialnymi, ktére rozpoznawane sg w innych
catkowitych dochodach.

2.21 Rezerwy

Rezerwy tworzone sg wdweczas, gdy na Spodtce cigzy istniejgce zobowigzanie (prawne lub zwyczajowo oczekiwane)
wynikajacy ze zdarzen przesztych, i gdy prawdopodobne jest, ze wypetnienie tego zobowigzania spowoduje koniecznos¢
wyptywu srodkdw uosabiajgcych korzysci ekonomiczne, oraz mozna dokonac wiarygodnego oszacowania kwoty tego
zobowiazania.

Rezerwa jest ujmowana w wysokosci wiarygodnego szacunku kwoty wymaganej do rozliczenia biezgcego zobowigzania
na dzien koriczacy okres sprawozdawczy, z uwzglednieniem ryzyka i niepewnosci zwigzanej z tym zobowigzaniem.

W szczegdlnosci rezerwe tworzy sie na przewidywane reklamacje na podstawie faktycznej ilosci sprzedanych towaréw w
ciggu ostatnich 12 miesiecy oraz ustalonego wspatczynnika awaryjnosci i Srednich kosztow obstugi reklamacji. Parametry
niezbedne do kalkulacji sg ustalane raz dla danego roku na podstawie danych z ostatnich 3 lat.

2.22 Rozpoznawanie przychodéw

Przychody ze sprzedazy wykazuje sie w wartosci godziwej otrzymanej lub naleznej zaptaty z tytutu sprzedazy, po
pomniejszeniu o podatek od towardw i ustug, spodziewane zwroty, rabaty i opusty. Spoétka ujmuje przychody z umoéw z
klientami, gdy spetnione sg ponizsze warunki:

e strony umowy zawarty umowe (w formie pisemnej, ustnej lub zgodnie z innymi zwyczajowymi praktykami
handlowymi) i s3 zobowigzane do wykonania swoich obowigzkdéw;

e spotka jest w stanie zidentyfikowaé prawa kazdej ze stron dotyczace ddbr lub ustug, ktére majg zostac
przekazane;

e spotka jest w stanie zidentyfikowaé warunki ptatnosci za dobra lub ustugi, ktdre maja zostaé przekazane;

e umowa ma tres¢ ekonomiczng (tzn. mozna oczekiwaé, ze w wyniku umowy ulegnie zmianie ryzyko, rozktad
w czasie lub kwota przysztych przeptywow pienieznych jednostki);

e jest prawdopodobne, ze jednostka otrzyma wynagrodzenie, ktére bedzie jej przystugiwato w zamian za
dobra lub ustugi, ktére zostang przekazane klientowi.

W szczegdlnosci, zgodnie z powyzszymi zasadami spotka ujmuje przychody ze sprzedazy towaréw. Umowy z klientami
zawierajg tylko jedno zobowigzanie do wykonania Swiadczenia — sprzedaz towaru, wiec przychdd jest rozpoznawany w
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okreslonym momencie. Jednostka ujmuje przychody w momencie spetnienia zobowigzania do wykonania swiadczenia
poprzez przekazanie towaru klientowi. Przekazanie sktadnika aktywdéw nastepuje w momencie, gdy klient uzyskuje
kontrole nad tym skfadnikiem aktywdw.

Przychody ze sprzedazy towaréw obejmujg takze ustugi transportowe $wiadczone przez podmioty zewnetrzne, ktérych
koszty ponoszone sg przez odbiorcéw w przypadku, kiedy Spétka organizuje i ponosi ryzyko w trakcie transportu.

Niektére umowy z klientami zawierajg kwoty zmienne wynagrodzenia w zwigzku z udzielaniem rabatow,
w tym wynikajgcych z osiggnieciem okreslonego poziomu obrotéw. Zgodnie z MSSF 15, Spoétka kalkuluje kwote rabatow
naleznych klientom i ujmuje je jako zmniejszenie przychoddéw ze sprzedazy oraz zobowigzanie z tytutu dostaw i ustug.

Niektére umowy z klientami zawierajg prawo do zwrotu towaréw. Zgodnie z obowigzujgcymi przepisami, konsument ma
prawo do odstgpienia od umowy zakupu towaru zawartej na odlegtos¢ w ciggu 14 dni od daty dostarczenia towaru. Prawo
to dotyczy klientédw, ktérzy dokonujg zakupéw poprzez sklep internetowy toya24.pl oraz portale zakupowe. Ponadto
Spoétka udziela niektérym swoim klientom prawa do zwrotu zakupionych towardw w ograniczonym czasowo zakresie.
Spdtka szacuje potencjalne zobowigzanie z tego tytutu i jezeli jest istotna ujmuje jg jako zmniejszenie przychoddow ze
sprzedazy oraz zobowigzania z tytutu spodziewanych zwrotdéw, w pozycji ,,zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostate zobowigzania” (nota 2.18). Jednoczesnie Spoétka ujmuje szacowang wartos¢ zapasow, ktorg klienci mogg
zwrdcic i ujmuje jg w pozycji zapasy oraz jako zmniejszenie wartosci sprzedanych towardw (nota 2.14).

2.23 Dywidendy

Zobowigzanie do wyptaty dywidendy rozpoznawane jest w momencie ustalenia praw akcjonariuszy do jej otrzymania.

3. Waluty przyjete do sporzadzenia sprawozdania finansowego

Do wyceny pozycji ze sprawozdania z sytuacji finansowej wyrazonych w walutach obcych, przyjeto nastepujace kursy:

31 grudnia 31 grudnia
Waluta 2019 2018
1 EUR 4,2585 4,3000
1 USD 3,7977 3,7597
4. Istotne wartosci oparte na profesjonalnym osadzie i szacunkach

Oszacowania i osady poddawane sg nieustannej weryfikacji. Szacunki i oceny przyjete na potrzeby sporzadzenia
sprawozdania finansowego s3 oparte na doswiadczeniu wynikajagcym z danych historycznych oraz analizie i
przewidywaniach odnosnie przysztych zdarzen, ktére zgodnie z najlepszg wiedzg Zarzadu, w danej sytuacji wydajg sie
zasadne.

Spoétka dokonuje oszacowan i przyjmuje zatozenia dotyczgce przysztosci. Uzyskane w ten sposéb oszacowania ksiegowe
z definicji rzadko pokrywac sie bedg z faktycznymi rezultatami. Oszacowania i zatozenia, ktére niosg za sobg znaczace
ryzyko koniecznos$ci wprowadzenia istotnej korekty wartosci ksiegowej aktywdw i zobowigzan w trakcie biezgcego lub
kolejnego roku obrotowego, omdéwiono ponizej.

Ujmowanie przychodéw — wynagrodzenie zmienne

Niektére umowy z klientami zawierajg kwoty zmienne wynagrodzenia w zwigzku z udzielaniem rabatéw, w tym
wynikajgcych z osiggnieciem okreslonego poziomu obrotow.

Zgodnie z MSSF 15, jesli wynagrodzenie okreslone w umowie obejmuje kwote zmienng, jednostka oszacowuje kwote
wynagrodzenia, do ktérego bedzie uprawniona w zamian za przekazanie przyrzeczonych débr lub ustug na rzecz klienta i
zalicza do ceny transakcyjnej czes$¢ lub catos¢ kwoty wynagrodzenia zmiennego wytacznie w takim zakresie, w jakim
istnieje wysokie prawdopodobienstwo, ze nie nastgpi odwrdcenie znaczgcej czesci kwoty wczesniej ujetych
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skumulowanych przychodéw w momencie, kiedy ustanie niepewnos¢ co do wysokosci wynagrodzenia zmiennego.
Zastosowanie MSSF 15 nie miato wptywu na wysokos¢ rozpoznanych przychoddéw. Spétka szacuje potencjalne
zobowigzanie z tytutu udzielonych rabatéw i jezeli jest istotne ujmuje je jako zmniejszenie przychoddw ze sprzedazy oraz
zobowigzania z tytutu dostaw i ustug.

Spdtka analizuje takze prawo do zwrotu. Zgodnie z obowigzujgcymi przepisami, konsument ma prawo do odstgpienia od
umowy zakupu towaru zawartej na odlegtos¢ w ciggu 14 dni od daty dostarczenia towaru. Prawo to dotyczy klientow,
ktorzy dokonujg zakupow poprzez sklep internetowy toya24.pl oraz portale zakupowe. Ponadto Spotka udziela niektérym
swoim klientom prawa do zwrotu zakupionych towaréw w ograniczonym czasowo zakresie. Spotka szacuje potencjalne
zobowigzanie z tego tytutu i jezeli jest istotna ujmuje jg jako zmniejszenie przychoddw ze sprzedazy oraz zobowigzania z
tytutu spodziewanych zwrotéw, w pozycji ,,zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania”.
Jednoczesdnie Spdétka ujmuje szacowang wartos¢ zapasdw, ktorg klienci moga zwrdcié i ujmuje ja w pozycji zapasy oraz
jako zmniejszenie wartosci sprzedanych towardow. Szacunki te oparte sg o historyczny poziom zwrotéw w stosunku do
przychodow ze sprzedazy.

Okresy uzytkowania oraz stawki amortyzacyjne rzeczowych aktywow trwatych

Zarzad Spotki ustala szacowany okres uzytkowania oraz stawki amortyzacyjne rzeczowych aktywoéw trwatych. Szacunki te
opieraja sie na prognozowanych okresach wykorzystania poszczegdlnych aktywow. Szacunek ten moze ulegac istotnym
zmianom w wyniku pojawiajgcych sie na rynku nowych rozwigzan technologicznych, plandw Zarzadu Spoétki lub
intensywnosci eksploatacji. Zarzad zwiekszy lub obnizy stawki amortyzacyjne, jezeli okres uzytkowania okaze sie krotszy
lub dtuzszy, niz pierwotnie przewidywano, oraz dokona aktualizacji wartosci aktywdw przestarzatych technicznie lub nie
strategicznych aktywdw, ktorych uzytkowania zaprzestano.

Jezeli rzeczywiste okresy uzytkowania rzeczowych aktywéw trwatych bytyby krétsze o 10% od szacunkéw Zarzadu,
amortyzacja aktywow trwatych bytaby wyzsza na dzieni 31 grudnia 2019 r. o 187 tys. zt (na 31 grudnia 2018 r. 0 199 tys.
).

Okres leasingu dla umdéw na czas nieokreslony

Spodtka posiada umowy leasingu zawarte na czas nieokreslony. Ustalajgc okres leasingu, Spotka okresla okres
egzekwowalnosci umowy. Leasing przestaje by¢ egzekwowalny, gdy zardwno leasingobiorca, jak i leasingodawca maja
prawo wypowiedzenia umowy bez koniecznosci uzyskania zezwolenia drugiej strony bez ponoszenia kar wiekszych niz
nieznaczace. Spétka ocenia istotnosc szeroko rozumianych kar, tzn. poza kwestiami stricte umownymi badz finansowymi,
uwzglednia wszelkie inne istotne czynniki ekonomiczne zniechecajgce do wypowiedzenia umowy (np. istotne inwestycje
w przedmiocie leasingu, dostepnosc rozwigzan alternatywnych, koszty relokacji). Jesli ani Spotka jako leasingobiorca, ani
leasingodawca nie poniesie istotnej kary za wypowiedzenie (rozumianej szeroko), leasing przestaje by¢ egzekwowalny i
jego okres stanowi okres wypowiedzenia. Natomiast w sytuacji, gdy ktorakolwiek ze stron — zgodnie z profesjonalnym
osgdem — poniesie istotng kare za wypowiedzenie (rozumiang szeroko), Spotka okresla okres leasingu jako wystarczajgco
pewny (czyli okres, co do ktérego mozna z wystarczajacg pewnoscig zatozy¢, ze umowa bedzie trwac).

Krancowa stopa procentowa leasingobiorcy

Spdtka nie jest w stanie z tatwoscig ustali¢ stopy procentowej dla niektérych umow leasingowych, dlatego przy wycenie
zobowigzania z tytutu leasingu stosuje kraricowq stope procentowg leasingobiorcy. Jest to stopa procentowa, jakg Spoétka
musiataby zaptaci¢, aby na podobny okres, w tej samej walucie i przy podobnych zabezpieczeniach pozyczy¢ srodki
niezbedne do zakupu sktadnika aktywéw o podobnej wartosci co sktadnik aktywéw z tytutu prawa do uzytkowania
w podobnym $rodowisku gospodarczym.

Okresu leasingu dla umdéw z opcjami przedtuzenia

Spdtka ustala okres leasingu jako nieodwotalny okres leasingu, tgcznie z okresami objetymi opcjg przedtuzenia leasingu,
jezeli mozna z wystarczajgcg pewnoscig zatozyé, ze opcja zostanie zrealizowana, oraz okresami objetymi opcjg
wypowiedzenia leasingu, jezeli mozna z wystarczajgca pewnoscig zatozy¢, ze opcja nie zostanie wykonana.

Rezerwy
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Na kazdy dzien konczacy okres sprawozdawczy Zarzad Spétki dokonuje istotnych szacunkdéw wysokosci rezerw:

e rezerw na gwarancje i reklamacje — szacowaniu podlega poziom wspétczynnika awaryjnosci stosowanego
do kalkulacji zgodnie z politykg opisang w nocie 2.21; Wspdtczynnik ten zostat ustalony na podstawie
historycznie ponoszonych kosztéw reklamacji i jest corocznie weryfikowany poprzez odniesienie do
rzeczywiscie ponoszonych kosztéw; szczegdty dotyczace wysokosci rezerwy— patrz nota 24,

e innych rezerw wynikajgcych ze zgloszonych roszczern wobec Spodtki  — szacowaniu podlega
prawdopodobienstwo wystgpienia koniecznosci zaptaty oraz wysokos¢ potencjalnego roszczenia — patrz
nota 34.

Odpisy aktualizujace zapasy

Spodtka ustalajgc wysokos¢ odpisu aktualizujgcego zapasy analizuje rotacje towardw. Szacowaniu podlega przecietny
okres, w ktorym towar jest sprzedawany, a powyzej ktérego tworzony jest odpis zgodnie z politykg opisang w nocie 2.14;
szczegoty dotyczace wysokosci odpisu— patrz nota 12,

Odpisy na oczekiwane straty kredytowe

Spodtka wykorzystuje macierze rezerw do wyceny odpisu na oczekiwane straty kredytowe w odniesieniu do naleznosci
handlowych. W celu ustalenia oczekiwanych strat kredytowych, naleznosci handlowe zostaty pogrupowane na podstawie
podobienstwa charakterystyki ryzyka kredytowego. Spdtka wykorzystuje swoje dane historyczne dotyczace strat
kredytowych, skorygowane w stosownych przypadkach o wptyw informacji dotyczacych przysztosci, zgodnie z polityka
opisang w nocie 2.13 ; szczegdty dotyczace wysokosci odpisu — patrz nota 13.

Niepewnos¢ zwigzana z rozliczeniami podatkowymi

Regulacje dotyczgce podatku od towardw i ustug, podatku dochodowego od oséb prawnych oraz obcigzen zwigzanych z
ubezpieczeniami spotecznymi podlegajg czestym zmianom. Te czeste zmiany powodujg brak odpowiednich punktéow
odniesienia, niespdjne interpretacje oraz nieliczne ustanowione precedensy, ktére mogtyby mie¢ zastosowanie.
Obowigzujgce przepisy zawierajg rowniez niejasnosci, ktore powodujg réznice w opiniach, co do interpretacji prawnej
przepisow podatkowych, zaréwno pomiedzy organami panstwowymi jak i organami panstwowymi i przedsiebiorstwami.

Rozliczenia podatkowe oraz inne obszary dziatalnosci (na przyktad kwestie celne czy dewizowe) mogg byé przedmiotem
kontroli organdw, ktore uprawnione sg do naktadania wysokich kar i grzywien, a wszelkie dodatkowe zobowigzania
podatkowe, wynikajace z kontroli, muszg zostaé zaptacone wraz z wysokimi odsetkami. Te warunki powodujg, ze ryzyko
podatkowe w Polsce jest wieksze niz w krajach o bardziej dojrzatym systemie podatkowym.

W konsekwencji, kwoty prezentowane i ujawniane w sprawozdaniach finansowych mogg sie zmieni¢ w przysztosci w
wyniku ostatecznej decyzji organu kontroli podatkowe;.

Z dniem 15 lipca 2016 r. do Ordynacji Podatkowej zostaty wprowadzone zmiany w celu uwzglednienia postanowien
Ogodlnej Klauzuli Zapobiegajgcej Naduzyciom (GAAR). GAAR ma zapobiega¢ powstawaniu i wykorzystywaniu sztucznych
struktur prawnych tworzonych w celu unikniecia zaptaty podatku w Polsce. GAAR definiuje unikanie opodatkowania, jako
czynnos$¢ dokonang przede wszystkim w celu osiggniecia korzysci podatkowej, sprzecznej w danych okolicznosciach z
przedmiotem i celem przepisy ustawy podatkowej. Zgodnie z GAAR taka czynnosé nie skutkuje osiggnieciem korzysci
podatkowej, jezeli sposdb dziatania byt sztuczny. Wszelkie wystepowanie (i) nieuzasadnionego dzielenia operacji, (ii)
angazowania podmiotéw posredniczgcych mimo braku uzasadnienia ekonomicznego lub gospodarczego, (iii) elementéw
wzajemnie sie znoszacych lub kompensujgcych oraz (iv) inne dziatania o podobnym dziataniu do wczesniej
wspomnianych, mogg by¢ potraktowane jako przestanka istnienia sztucznych czynnosci podlegajacych przepisom GAAR.
Nowe regulacje bedg wymagac znacznie wiekszego osgdu przy ocenie skutkow podatkowych poszczegdlnych transakgji.

Klauzule GAAR nalezy stosowa¢ w odniesieniu do transakcji dokonanych po jej wejsciu w zycie oraz do transakg;ji, ktore
zostaty przeprowadzone przed wejsciem w zycie klauzuli GAAR, ale dla ktérych po dacie wejscia klauzuli w zycie korzysci
byty lub sg nadal osiggane. Wdrozenie powyzszych przepisow umozliwi polskim organom kontroli podatkowe;j
kwestionowanie realizowanych przez podatnikdw prawnych ustalen i porozumien, takich jak restrukturyzacja i
reorganizacja grupy.
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Spdtka ujmuje i wycenia aktywa lub zobowigzania z tytutu biezgcego i odroczonego podatku dochodowego przy
zastosowaniu wymogdéw MSR 12 ,Podatek dochodowy” w oparciu o zysk, podstawe opodatkowania i stawki podatkowe,
uwzgledniajac ocene niepewnosci zwigzanych z rozliczeniami podatkowymi.

Gdy istnieje niepewnos¢ co do tego, czy i w jakim zakresie organ podatkowy bedzie akceptowat poszczegdlne rozliczenia
podatkowe transakcji, Spétka ujmuje te rozliczenia uwzgledniajac ocene niepewnosci.

5.  Zarzadzanie ryzykiem finansowym

5.1  Czynniki ryzyka finansowego

Dziatalnos$¢ prowadzona przez Spétke naraza jg na wiele réznych rodzajow ryzyka finansowego: ryzyko rynkowe (w tym
ryzyko zmiany kursu walut, ryzyko zmiany wartosci godziwej lub przeptywdw pienieznych w wyniku zmian stép
procentowych), ryzyko kredytowe oraz ryzyko utraty ptynnosci. Ogélny program zarzadzania ryzykiem Spétki skupia sie
na minimalizowaniu jego potencjalnego wptywu na wyniki finansowe Spodtki. Spdtka nie wykorzystuje pochodnych
instrumentow finansowych w celu zabezpieczania sie przed tymi zagrozeniami.

Zarzad ustala ogdlne zasady zarzadzania ryzykiem oraz polityke dotyczacg konkretnych dziedzin, takich jak ryzyko
kredytowe, czy inwestowanie nadwyzek ptynnosci.

5.2  Ryzyko rynkowe
Ryzyko zmiany kurséw walut

Obecnie Spédtka dokonuje znaczacych zakupow towardéw u dostawcéw zagranicznych,
w szczegélnosci  w Chinach, wedtug cen okreslonych w walutach obcych w tym w szczegdlnosci
w CNY i USD. Na dzien 31 grudnia 2019 r. 30% catego salda zobowigzan z tytutu dostaw i ustug stanowig zobowigzania
wyrazone w USD, a 30% stanowig zobowigzania wyrazone w CNY (na 31 grudnia 2018 r. — 46% salda stanowity
zobowiazania wyrazone w USD, a 17% salda — w CNY). Ponadto na 31 grudnia 2019 r. 63% salda pozostatych zobowigzan
krotkoterminowych oraz 99% salda pozostatych zobowigzan dtugoterminowych stanowig zobowigzania wyrazone w USD.

W ramach podpisanych umoéw kredytowych Spétka posiadata mozliwos¢ wykorzystania dostepnych kredytéw w EUR i
USD. Na dzien 31 grudnia 2019 r. oraz 31 grudnia 2018 r. Spotka nie posiadata zobowigzan z tytutu kredytéw w walucie
obce;j.

Na dzien 31 grudnia 2019 r. saldo srodkdw pienieznych w walucie obcej (CNY, EUR i USD) stanowito 27% catego salda
srodkéw pienieznych (na 31 grudnia 2018 r. - 97%).

37% przychoddw Spotki jest realizowane przez dziatalno$¢ eksportowa, wedtug cen okreslonych w walutach obcych,
gtéwnie w USD. Na dzien 31 grudnia 2019 r. 22% catego salda naleznosci z tytutu dostaw i ustug stanowig naleznosci
wyrazone w tej walucie (na 31 grudnia 2018 r. 15%).

Istnieje ryzyko, iz w przysztosci wahania kurséw walut moga mie¢ zaréwno negatywny, jak i pozytywny wptyw na wyniki
finansowe Spotki. Spoétka dotychczas nie wykorzystywata pochodnych instrumentéw finansowych do zabezpieczenia sie
przed skutkami przysztych zmian kurséw walut obcych.

Jesli ztoty na dzieni 31 grudnia 2019 r. umocnitby / ostabitby sie 0 10% w stosunku do dolara (przy pozostatych warunkach
niezmienionych) wynik finansowy przed opodatkowaniem za rok 2019 wazréstby / spadtby o okoto
2 292 tys. zt gtdwnie na skutek wyceny zobowigzan z tytutu dostaw i ustug oraz zobowigzan z tytutu nabycia udziatéw
denominowanych w USD (w 2018 roku wzrdstby / spadtby o okoto 365 tys. zt).

Jesli ztoty na dzien 31 grudnia 2019 r. umocnitby / ostabitby sie 0 10% w stosunku do euro (przy pozostatych warunkach
niezmienionych) wynik finansowy przed opodatkowaniem za rok 2018 spadtby / wzrdstby o okoto 265 tys. zt (w 2018 roku
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spadtby / wzrdstby o okoto 309 tys. zt) gtéwnie na skutek wyceny naleznosci z tytutu dostaw i ustug denominowanych w
EUR.

Jesli ztoty na dzier 31 grudnia 2019 r. umocnitby / ostabitby sie 0 10% w stosunku do CNY (przy pozostatych warunkach
niezmienionych) wynik finansowy przed opodatkowaniem za rok 2018 wzréstby / spadtby o okoto 432 tys. zt gtéwnie na
skutek wyceny zobowigzan z tytutu dostaw i ustug denominowanych w CNY (w 2018 r. o okoto 627 tys. .zt)

W ocenie Zarzadu koncentracja ryzyka walutowego jest niewielka.
Ryzyko przeptywow pienieznych oraz wartosci godziwej z tytutu zmiany stopy procentowej
Na 31 grudnia 2019 r. oraz 31 grudnia 2018 r. Spétka nie posiadata oprocentowanych aktywow.

Polityka Spotki przewiduje wykorzystywanie kredytdw bankowych o zmiennym oprocentowaniu. Naraza to Spotke na
ryzyko  zmiany  przeptywéw  pienieznych w  wyniku  zmiany  stép  procentowych. Na  dzien
31 grudnia 2019 r. wszystkie zobowigzania z tytutu kredytéw bankowych stanowig zobowigzania oprocentowane wedtug
zmiennej stopy procentowej (podobnie na dzieri 31 grudnia 2018 r.).

Spdtka analizuje narazenie na ryzyko przeptywdw pienieznych oraz wartosci godziwej z tytutu zmiany stopy procentowej.
Przeprowadza sie symulacje réznych scenariuszy, biorgc pod uwage refinansowanie, odnawianie istniejgcych pozycji, i
finansowanie alternatywne. Na podstawie tych scenariuszy Spotka oblicza wptyw okreslonych zmian stép procentowych
na wynik finansowy. Symulacje tworzy sie dla zobowigzan, ktére stanowig najwiekszg pozycje narazong na zmiany
oprocentowania.

Przedstawiong ponizej analize wrazliwosci na ryzyko przeptywdéw pienieznych z tytutu zmiany stopy procentowej
sporzgdzono w oparciu o instrumenty finansowe, ktore oparte s3 o zmienne stopy procentowe. Posiadane przez Spotke
instrumenty finansowe oparte byly o stopy WIBOR. Wptyw zmiany rynkowych stép procentowych na wynik finansowy
zostat obliczony jako iloczyn sald zobowigzan na 31 grudnia 2019 r. oraz zatozonego odchylenia dla stopy WIBOR.

Analiza wrazliwosci na ryzyko stopy procentowej

+20 punktéw bazowych -20 punktéw bazowych
prw na wynik Wptyw na zysk VYpr na wynik Wplyw na zysk netto
finansowy przed netto oraz kapitat finansowy przed .
. . oraz kapitat wtasny
opodatkowaniem wiasny opodatkowaniem
Zobowiazania finansowe
Kredyty oparte o zmienng stope (109) (88) 109 88
Razem rok 2019 (109) (88) 109 88
+20 punktéw bazowych -20 punktéw bazowych
V'Vplyw na wynik Wplyw na zysk VYplyw na wynik Wplyw na zysk netto
finansowy przed netto oraz kapitat finansowy przed .
. . oraz kapitat wiasny
opodatkowaniem witasny opodatkowaniem
Zobowiazania finansowe
Kredyty oparte o zmienng stope (164) (133) 164 133
Razem rok 2018 (164) (133) 164 133
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Spotka nie wykorzystuje instrumentéw pochodnych celem minimalizacji ryzyka przeptywdw pienieznych oraz wartosci
godziwej z tytutu zmiany stopy procentowej.

5.3 Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe powstaje w przypadku s$rodkow pienieznych zgromadzonych na rachunkach bankowych oraz
zaangazowan kredytowych w odniesieniu do klientow, co obejmuje réwniez nierozliczone naleznosci z tytutu dostaw i
ustug.

Ryzyko kredytowe odnoszace sie do srodkdw pienieznych zgromadzonych na rachunkach bankowych uznane jest przez
Zarzad za niewielkie, poniewaz Spétka wspotpracuje wytacznie z instytucjami finansowymi o sprawdzonej reputacji, ktére
posiadaja ratingi o wysokiej wiarygodnosci (Bank Handlowy w Warszawie S.A., Santander Bank S.A. i BNP Paribas Bank
Polska S.A.— dawniej Raiffeisen Bank Polska S.A.).

W ocenie Zarzadu, w odniesieniu do zaangazowan kredytowych u klientow Spétki koncentracja ryzyka kredytowego nie
jest  znaczaca.  Obroty realizowane s3 przez 2 giéwne grupy klientédw: sieci  handlowe
a takze odbiorcéw hurtowych (w tym hurtownie i dystrybutoréw). Spétka sprzedaje swoje towary w kraju oraz na rynki
zagraniczne — gtéwnie kraje Europy Srodkowej, Potudniowej i Wschodniej (Rosja, Rumunia, kraje battyckie, Wegry,
Biatorus, Czechy, Niemcy, Ukraina).

Podziat przychodow ze sprzedazy na grupy klientdw i rynki przedstawiono w tabeli ponizej:

Udziat w przychodach ze sprzedazy

2019 2018
Kraj — rynek hurtowy 41% 41%
Kraj — sieci 17% 18%
Kraj — pozostate 5% 4%
Eksport 37% 37%
Suma 100% 100%

Sprzedaz do sieci realizowana jest poprzez najwieksze sieci handlowe w Polsce. Zaangazowanie kredytowe w tej grupie
klientéw nie jest rownomiernie roztozone. 2 kluczowe sieci realizujg tgcznie okoto 93% obrotéw w ramach tego kanatu
dystrybucji. Ryzyko kredytowe w odniesieniu do sieci handlowych jest oceniane przez Spétke jako niewielkie, gdyz sg to
zwykle odbiorcy o ugruntowanej pozycji rynkowej, wiarygodni i przejrzysci finansowo oraz z pozytywna historig sptat
zobowigzan.

W ramach kanatu dystrybucji hurtowej Spétka wspotpracuje z kilkudziesiecioma dystrybutorami i odbiorcami hurtowymi
we wszystkich wojewddztwach oraz wieloma sklepami. W kanale hurtowym w 2019 r. oraz 2018 r. koncentracja
naleznosci byta na podobnym poziomie - 75% obrotéw realizowane byto w 2019 r. przez 17 odbiorcéw (15 w 2018 r.). W
przypadku klientéw hurtowych Spétka realizuje polityke ograniczajgcg zaangazowanie kredytowe wobec poszczegdinych
klientéw poprzez ustalanie limitéw kredytowych, ktére ustalane sg indywidualnie dla kazdego kontrahenta w oparciu
o szczegotowy analize jego wynikéw finansowych, pozycji rynkowej i dyscypliny pfatniczej oraz sytuacji w branzy.
Wykorzystanie limitéw kredytowych jest regularnie monitorowane. Realizacja transakcji wykraczajgcej poza przyznany
limit kredytowy jest mozliwa jedynie po otrzymaniu autoryzacji ze strony upowaznionych oséb zgodnie z wewnetrzng
procedurg kredytowa.

Spétka obniza narazenie na ryzyko kredytowe poprzez ubezpieczenie naleznosci z tytutu dostaw i ustug w renomowanej
instytucji ubezpieczeniowej. Na 31 grudnia 2019 r. 72% naleznosci z tytutu dostaw i ustug byto objetych ubezpieczeniem
(na 31 grudnia 2018 - 80%). Obejmuje to klientdw, ktérym zostat przyznany indywidualny limit jak i klientow objetych
tzw. limitem automatycznym do kwoty okreslonej w umowie ubezpieczenia. Udziat wtasny w zawartej umowie
ubezpieczeniowej jest typowy dla tego typu umow.

Spétka ogranicza ryzyko kredytowe rowniez poprzez wdrozenie efektywnego systemu zarzadzania ryzykiem
zintegrowanym z  systemem  SAP, ktéry wspiera utrzymywanie wiasciwej dyscypliny ptatniczej

Informacje objasniajgce stanowig integralng czes¢ niniejszego sprawozdania finansowego.
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u odbiorcow spotki. Nalezy tez podkresli¢, ze dla czesci klientow, ktorzy nie majg stabilnej i przewidywalnej sytuacji
finansowej sprzedaz realizowana jest na przedpfate.

Wiekowanie naleznosci z tytutu dostaw i ustug wraz z informacja na temat naleznosci przeterminowanych
zaprezentowano w nocie 13.

Jakos¢ kredytowq aktywéw finansowych, ktdre nie sg przeterminowane ani nie utracity wartosci, mozna oszacowac
poprzez odniesienia do zewnetrznych ratingdw  kredytowych lub do  historycznych informacji
o opdznieniach kontrahenta w sptacie. Srodki pieniezne zgromadzone s3 w bankach o ratingach BBB+, BBB oraz A-
(agencja ratingowa EuroRating). W odniesieniu do naleznosci handlowych, Spétka nie posiada zewnetrznych ratingdw,
lecz na biezgco monitoruje opdznienia kontrahentow w spfacie.

Maksymalne narazenie na ryzyko kredytowe réwne jest w przyblizeniu wartosci ksiegowej naleznosci
z tytutu dostaw i ustug pomniejszonych o naleznosci ubezpieczone oraz srodkdw pienieznych i ich ekwiwalentéw.
Maksymalna ekspozycja na ryzyko kredytowe wynosi na dzien 31 grudnia 2019 r. 11617 tys. zt (na dzien
31 grudnia 2018 r. 9 395 tys. zt).

Ryzyko utraty ptynnosci
Zarzad Spotki uwaza, ze ptynnosc jest zabezpieczona w dajgcej sie przewidzie¢ przysztosci. Polityka zarzadzania ryzykiem
utraty ptynnosci jest ostrozna i polega na utrzymywaniu odpowiedniego poziomu srodkéw pienieznych oraz zapewnienia

mozliwosci wykorzystania uruchomionych limitéw kredytowych. Kierownictwo monitoruje poziom zobowigzan
krotkoterminowych oraz majgtku obrotowego oraz biezgce przeptywy srodkéw pienieznych Spoétki.

Kluczowe pozycje analizowane dla celéw monitorowania ryzyka utraty ptynnosci sg nastepujgce:

31 grudnia 31 grudnia

2019 2018

Aktywa obrotowe 247 782 244029
Zobowigzania biezgce 101933 117732
2019 2018

Przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej 33845 (13 046)

Informacje objasniajgce stanowig integralng czes¢ niniejszego sprawozdania finansowego.
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Tabela ponizej przedstawia zobowigzania finansowe Spétki, w podziale na przedziaty wiekowe ustalone w oparciu o umowne przyszte terminy ptatnosci jednolite dla
poszczegolnych grup zobowigzan. Kwoty przedstawione ponizej stanowig niezdyskontowane, umowne przeptywy pieniezne.

Termin wymagalnosci

do 3 miesiecy 4-6 miesiecy 7-12 miesiecy 2-3 lata 4-5 lat Ponad 5 lat Razem
Kredyty 18 180 - 37 683 - - - 55 863
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 16 648 - - - - - 16 648
Zobowigzania z tytutu nabycia udziatéw 7 595 3038 7 595 12 153 - - 30381
Zobowigzania z tytutu leasingu 868 765 1469 3794 428 4276 11 600
Stan na 31 grudnia 2019 roku 43291 3803 46 747 15 947 428 4276 114 492
Kredyty 21567 - 62210 - - - 83777
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 24 849 - - - - - 24 849
Zobowigzania z tytutu leasingu(*) 242 242 419 2562 - - 3465
Stan na 31 grudnia 2018 roku 46 658 242 62 629 2562 - - 112 091

(*) do 31 grudnia 2018 r. pozycja miata nazwe ,,zobowigzania z tytutu leasingu finansowego”

Informacje objasniajgce stanowig integralng czes¢ niniejszego sprawozdania finansowego
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5.5  Zarzadzanie kapitatem

Zarzad Spotki definiuje kapitat jako posiadany kapitat wtasny Spétki. Utrzymywany kapitat wtasny spetnia wymogi
okreslone w Kodeksie Spdtek Handlowych, brak jest innych natozonych zewnetrznie wymogoéw kapitatowych.

Celem  Spoétki w  zarzadzaniu  kapitatem  jest ochrona  zdolnosci  Spdtki  do  kontynuowania
dziatalnosci, tak, aby mozliwe byto realizowanie zwrotu dla akcjonariuszy oraz korzysci dla innych
zainteresowanych stron, a takze utrzymanie optymalnej struktury kapitatu w celu obnizenia jego kosztu.

Przyjetq zasadg jest takze, aby aktywa trwate byty w petni finansowane kapitatem wtasnym.

31 grudnia
2018

31 grudnia

2019

Aktywa trwate 81175
Kapitat wiasny 209212

Instrumenty finansowe

Stan na 31 grudnia 2019

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug

Srodki pieniezne

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
Zobowigzania z tytutu nabycia udziatéw

Kredyty i pozyczki

Zobowigzania z tytutu leasingu

Stan na 31 grudnia 2018

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug

Srodki pieniezne

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
Kredyty i pozyczki

Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego

45753
169 227

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem finansowym Spdtka realizowata zatozony cel.

Aktywa finansowe

Pozostate zobowigzania finansowe

Wyceniane wg zamortyzowanego

Wyceniane wg zamortyzowanego

kosztu kosztu
48 373 -
586 -

- 16 686

- 29 868

- 54 705

- 8 200

48 959 109 459

Aktywa finansowe

Pozostate zobowigzania finansowe

Wyceniane wg zamortyzowanego

Wyceniane wg zamortyzowanego

kosztu kosztu
45414 -
1943 -
- 24 849

- 82 045

- 3228

47 357 110122

Informacje objasniajgce stanowig integralng czes¢ niniejszego sprawozdania finansowego
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Przychody oraz koszty ujete w wyniku finansowym roku 2019 i 2018, odnoszace sie do aktywow finansowych oraz
zobowigzan finansowych niewycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy zostaty zaprezentowane ponizej:

12 m-cy zakoriczone 31 grudnia 2019

Aktywa finansowe

Zobowiazania finansowe

Przychody z tytutu odsetek 3 -
Koszty z tytutu odsetek - (2 003)
Zyski z tytutu réznic kursowych 964 2497
Straty z tytutu réznic kursowych (1081) (1126)
Utworzenie odpisow aktualizujgcych 675 -
Rozwigzanie odpiséw aktualizujacych (34) -
Ogétem zysk / (strata) netto 527 (632)

12 m-cy zakoriczone 31 grudnia 2018 Aktywa finansowe Zobowiazania finansowe

Przychody z tytutu odsetek - -

Koszty z tytutu odsetek - (987)
Zyski z tytutu réznic kursowych 1944 2936
Straty z tytutu réznic kursowych (1 266) (1634)
Utworzenie odpisow aktualizujgcych 734 -
Rozwigzanie odpiséw aktualizujacych (98) -
Ogétem zysk / (strata) netto 1314 315

Szacowanie wartosci godziwej

Wartos¢ godziwa aktywdw i zobowigzan finansowych w ocenie Spotki nie odbiega od ich wartosci bilansowej, gtéwnie ze
wzgledu na krétki termin zapadalnosci. W przypadku dtugoterminowych zobowigzan finansowych wycenionych wg
zamortyzowanego kosztu Spdtka wykorzystuje informacje o rynkowych stopach procentowych, stad Spotka szacuje, ze
wartosc¢ tych zobowigzan réwniez nie odbiega istotnie od ich wartosci godziwe;j.

7. Rzeczowe aktywa trwate

31 grudnia 1 stycznia 2019 31 grudnia

2019 przeksztatcone 2018

Grunty 2907 2907 2907
Budynki i budowle 8431 8500 8500
Urzadzenia techniczne i maszyny 1719 1328 2712
Srodki transportu 146 180 2645
Pozostate 1909 1918 1918
Razem 15112 14 833 18 682
Rzeczowe aktywa trwate nie przyjete do uzytkowania 144 319 319
Razem rzeczowe aktywa trwate 15 256 15152 19 001

W  wyniku  zastosowania MSSF 16  Spodtka  dokonata  reklasyfikacji  Srodkéw  uzywanych  do
31 grudnia 2018 r. na podstawie umow leasingu finansowego o wartosci poczatkowej 4 742 tys. zt ( netto 3 849 tys. zt)
do nowej pozycji ,,aktywa z tytutu praw do uzytkowania”.

Poza rzeczowymi aktywami trwatym bedgcymi zabezpieczeniem kredytow obrotowych (nota 20) nie wystepujg
ograniczenia w dysponowaniu rzeczowymi aktywami trwatymi, ktére sg w posiadaniu Spétki.

W 2019 r. oraz 2018 r. Spétka nie aktywowata kosztow finansowania zewnetrznego ze wzgledu na nieistotnosc tych kwot.

Na 31 grudnia 2019 r. Spétka nie posiada zobowigzan do poniesienia wydatkow na rzeczowe aktywa trwate.

Informacje objasniajgce stanowig integralng czes¢ niniejszego sprawozdania finansowego.
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Zmiany rzeczowych aktywow trwatych wedtug grup rodzajowych

Grunty  Budynkii budowle Urzadzenia t?chnlczne $rodki transportu Pozostate Srodki trwate rTIe przyjet‘e Razem
i maszyny do uzytkowania

Wartos¢ poczagtkowa
Stan na 31 grudnia 2018 2907 12 717 6295 3754 6 540 319 32532
Reklasyfikacja w wyniku zastosowania MSSF 16 - - (2123) (2619) - - (4742)
Stan na 1 stycznia 2019 2907 12 717 4172 1135 6 540 319 27 790
Zwiekszenia - 338 893 - 718 1406 3355
Zmniejszenia - - (2) - (4) (1581) (1587)
Stan na 31 grudnia 2019 2907 13 055 5063 1135 7 254 144 29 558
Stan na 1 stycznia 2018 2907 12 637 5410 1661 9843 1329 33787
Zwiekszenia - 169 1797 2619 608 4613 9 806
Zmniejszenia - (89) (912) (526) (3911) (5623) (11 061)
Stan na 31 grudnia 2018 2907 12717 6 295 3754 6 540 319 32532
Umorzenie
Stan na 31 grudnia 2018 - 4217 3583 1109 4622 - 13531
Reklasyfikacja w wyniku zastosowania MSSF 16 - - (739) (154) - - (893)
Stan na 1 stycznia 2019 - 4217 2844 955 4622 - 12 638
Zwiekszenia - 407 500 34 735 - 1676
Zmniejszenia - - - - (12) - (12)
Stan na 31 grudnia 2019 - 4624 3344 989 5345 - 14 302
Stan na 1 stycznia 2018 - 3876 3645 1330 7 694 - 16 545
Zwiekszenia - 385 822 192 798 - 2197
Zmniejszenia - (44) (884) (413) (3 870) - (5211)
Stan na 31 grudnia 2018 - 4217 3583 1109 4622 - 13 531
Wartos¢ bilansowa
Stan na 31 grudnia 2019 2907 8431 1719 146 1909 144 15 256
Stan na 31 grudnia 2018 2907 8 500 2712 2 645 1918 319 19 001

Informacje objasniajgce stanowig integralng czesé niniejszego sprawozdania finansowego
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8. Wartosci niematerialne

31 grudnia 31 grudnia

2019 2018

Licencje, prawa autorskie, koncesje i patenty w tym: 1973 2311

- oprogramowanie 1973 2311
Pozostate - znaki towarowe i wzory przemystowe 287 96
Razem 2260 2407
Wartosci niematerialne nie przyjete do uzytkowania 588 198
Razem wartosci niematerialne i prawne 23848 2 605

Nie wystepujg wartosci niematerialne wytworzone przez Spétke we wtasnym zakresie.
Na wartosciach niematerialnych nie ustanowiono zadnych zabezpieczen.

Wartosci niematerialne nie przyjete do uzytkowania obejmujg licencje i oprogramowanie, ktére sg w trakcie wdrozenia.
Nie stwierdzono utraty ich wartosci.

W tabeli przedstawiono zmiany wartosci niematerialnych:

. Znaki towarowe i wzory Wartosci niematerialne w
Oprogramowanie . Razem
przemystowe rozwoju

Wartos¢ poczatkowa
Stan na 31 grudnia 2019 3879 240 198 4317
Zwiekszenia 18 227 566 811
Zmniejszenia - - (176) (176)
Stan na 31 grudnia 2019 3897 467 588 4952
Stan na 1 stycznia 2018 3766 240 - 4006
Zwiekszenie stanu 450 - 198 648
Zmniejszenia stanu (337) - - (337)
Stan na 31 grudnia 2018 3879 240 198 4317
Umorzenie
Stan na 31 grudnia 2019 1568 144 - 1712
Zwiekszenia 356 36 - 392
Zmniejszenia - - - -
Stan na 31 grudnia 2019 1924 180 - 2104
Stan na 1 stycznia 2018 1591 124 - 1715
Amortyzacja za rok obrotowy 313 20 - 333
Zmniejszenie amortyzacji (336) - - (336)
Stan na 31 grudnia 2018 1568 144 - 1712
Wartos¢ bilansowa
Stan na 31 grudnia 2019 1973 287 588 2848
Stan na 31 grudnia 2018 2311 96 198 2 605

Informacje objasniajgce stanowig integralng czes¢ niniejszego sprawozdania finansowego
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9. Aktywa z tytutu praw do uzytkowania

31 grudnia 1 stycznia 2019

2019 przeksztatcone

Prawo wieczystego uzytkowania gruntow 1878 1903
Budynki 3274 4 845
Urzadzenia techniczne 1013 1384
Srodki transportu 2430 3311
Razem 8 595 11443

Na 1 stycznia 2019 r. Spotka zastosowata MSSF 16 ,Leasing”. Informacje na temat wptywu zastosowania tego standardu
zostaty przedstawione w nocie 2.3.1.

Prawo
\A.lleczysteg.o Budynki Urzad?enla Srodki Razem
uzytkowania techniczne transportu
gruntéow
Wartos¢ poczatkowa
Wdrozenie MSSF 16:
Reklasyfikacja aktywdw z uméw leasingu
finansowego ujetych na 31.12.2018 _ _ 2123 2619 4742
Ujecie uméw wykazywanych jako leasing
operacyjny do 31.12.2018 1903 4845 - 846 7594
Stan na 1 stycznia 2019 | 1903 | 4 845 2123 3 465 12 336
Nowe umowy leasingowe - - - - -
Stan na 31 grudnia 2019 | 1903 ] 4845 2123 3465 12336
Umorzenie
Wdrozenie MSSF 16:
Reklasyfikacja aktywdw z uméw leasingu
finansowego ujetych na 31.12.2018
- - 739 154 893

Stan na 1 stycznia 2019 | - - 739 154 893
Amortyzacja 25 1571 371 881 2848
Stan na 31 grudnia 2019 | 25 1571 1110 1035 3741
Wartos¢ bilansowa
Stan na 31 grudnia 2019 1878 3274 1013 2430 8595
Stan na 1 stycznia 2019 1903 4 845 1384 3311 11443

Informacja na temat zobowigzan z tytutu leasingu znajduje sie w nocie 23.
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10. Inwestycje w jednostkach zaleinych

Na 31 grudnia 2019 r. oraz 31 grudnia 2018 r. Spdtka posiadata udziaty w nastepujgcych podmiotach:

Charakterystyka % wtasnosci i

powigzania posiadanych Wartosc
Kraj kapitatowego praw gltosu udziatéw
31 grudnia 2019
Yato Tools (Shanghai) Co. Ltd Chiny Jednostka zalezna 100,00 20 746
Toya Romania S.A. Rumunia Jednostka zalezna 99,99 1885
Yato Tools (Jiaxing) Co. Ltd. Chiny Jednostka zalezna 100,00 30353
52984
31 grudnia 2018
Yato Tools (Shanghai) Co. Ltd Chiny Jednostka zalezna 100,00 20746
Toya Romania S.A. Rumunia Jednostka zalezna 99,99 1885
22 631

Ponizej przedstawiono zmiany w posiadanych przez Spétke udziatach:

Jednostki zalezne

Stan na 1 stycznia 2019 22631
Nabycie udziatéw 30353
Stan na 31 grudnia 2019 52984

W dniu 5 grudnia 2019 r. zarejestrowana zostata w chinskim rejestrze przedsiebiorcow spétka zalezna prawa chinskiego
pod firmg YATO TOOLS (JIAXING) CO., LTD. z siedzibg w Baibu Town, miejscowosci potozonej w prowincji Zhejiang
Chinskiej Republiki Ludowej, w ktorej kapitale zaktadowym Spétka posiada 100% udziatéw o tgcznej wartosci nominalnej
8.000 tys. USD Kapitat rejestrowy spétki zaleznej zostanie pokryty przez Spétke nie pdzniej niz dwa lata od jej rejestraciji.

W zwigzku z odroczeniem ptatnosci cena nabycia ujeta w sprawozdaniu finansowym na dzien zakupu zostata
zdyskontowana, a kwota dyskonta w wysokosci 564 tys. zt zostata uwzgledniona w koszcie inwestycji oraz w wartosci
zobowigzania przypadajacego do zapfaty z tytutu nabycia tych akcji (patrz nota 18).

Nowy podmiot ma by¢ uprawniony m.in. do nabycia tytutu prawnego do nieruchomosci gruntowej na terenie strefy
ekonomicznej w Baibu Town oraz wybudowania magazynu. Podstawowym przedmiotem dziatalnosci tej spotki bedzie

dziatalnos$¢ handlowa.

Spdtka nie zidentyfikowata przestanek, ktére mogtyby wskazywac na utrate wartosci posiadanych inwestycji.
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Podstawowe dane finansowe jednostek zaleinych przedstawiono w tabeli ponizej. Tabela nie uwzglednia danych nowej spétki Yato Tools (Jiaxing) Co. Ltd
z uwagi na to, ze spdtka ta w 2019 r. nie prowadzita jeszcze dziatalnosci operacyjne;j.

Aktywa Zobowiazania Zobowiazania

Aktywa trwate obrotowe Kapitat wtasny dtugoterminowe krétkoterminowe Przychody (*) Koszty (**) Zysk netto

2019
Yato Tools (Shanghai) Co. Ltd 2 066 70411 24 969 - 47 508 216 020 (214 267) 1753
Toya Romania S.A. 18 533 27 904 21994 12 488 11 955 43 812 (40 638) 3174
20599 98 315 46 963 12 488 59 463 259 832 (254 905) 4927

2018
Yato Tools (Shanghai) Co. Ltd 3117 65383 23363 - 45137 204 740 (202 580) 2160
Toya Romania S.A. 2215 24222 19 569 - 6 868 40 580 (36 803) 3777
5332 89 605 42 932 - 52 005 245 320 (239 383) 5937

(*) przychody obejmuja: przychody ze sprzedazy towaréw, pozostate przychody operacyjne oraz przychody finansowe

(**) koszty obejmuja: koszt sprzedanych towardw, koszty sprzedazy, koszty administracyjne, pozostate koszty operacyjne oraz podatek dochodowy

Informacje objasniajgce stanowig integralng czes¢ niniejszego sprawozdania finansowego
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11. Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe

31 grudnia 1 stycznia 31 grudnia
2019 przeksztatcone 2018

Rozliczenia miedzyokresowe z tytutu prawa wieczystego
uzytkowania - - 215
Razem rozliczenia miedzyokresowe - - 215

Na dzien 1 stycznia 2019 r. Spétka wdrozyta MSSF 16, w wyniku ktorego rozliczeni miedzyokresowe z tytutu prawa
wieczystego uzytkowania zostaty uwzglednione w kalkulacji aktywa z tytutu prawa do uzytkowania — szczegoéty wptywu
wdrozenia na sprawozdanie finansowe patrz nota 2.3.2.

12. Zapasy
31 grudnia 31 grudnia
2019 2018
Towary w magazynie i w drodze 198 311 195261
Odpis aktualizujgcy (1 828) (1 326)
Aktywa z tytutu spodziewanych zwrotéw 1102 571
Zapasy razem 197 585 194 506

Zmiany stanu odpisu aktualizujgcego wartosc zapasow zostaty przedstawione w tabeli ponizej:

2019 2018
Stan na 1 stycznia 1326 1906
Zwiekszenie 502 -
Rozwigzanie/ wykorzystanie - (580)
Stan na 31 grudnia 1828 1326

Wykorzystanie oraz odwrdcenie odpisow aktualizujgcych zapasy dokonanych w biezgcym roku oraz dokonane w roku
poprzednim odpisy zostaty ujete w wyniku finansowym i zaprezentowane jako koszt wtasny sprzedanych towardéw.
Odwrécenie odpisow wynikato ze zmniejszenia wartosci tych zapaséw, ktore zgodnie z politykg przyjeta przez Spotke
powinny zostac¢ objete odpisem.

Zabezpieczenia ustanowione na zapasach zostaty opisane w nocie 20.
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13. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, pozostate naleznosci krotkoterminowe oraz rozliczenia

miedzyokresowe
31 grudnia 1 stycznia 2019 31 grudnia
2019 przeksztatcone 2018
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug od jednostek powigzanych 6291 2 884 2 884
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug od jednostek pozostatych 44 817 44 625 44 625
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug razem 51108 47 509 47 509
Naleznosci z tytutu podatkdw, cet, ubezpieczen spotecznych 193 1453 1453
Pozostate naleznosci od jednostek pozostatych 83 119 119
Zaliczki zaptacone 167 11 11
Rozliczenia miedzyokresowe 831 650 653
Razem naleznosci brutto 52 382 49 742 49 745
Odpis aktualizujgcy naleznosci z tytutu dostaw i ustug (2 735) (2 095) (2 095)
Odpis aktualizujgcy naleznosci pozostate (36) (70) (70)
Razem naleznosci netto 49 611 47 577 47 580

Spdtka stosuje uproszczone podejscie i wycenia odpis na oczekiwane straty kredytowe w kwocie réwnej oczekiwanym
stratom kredytowym w catym okresie zycia przy uzyciu macierzy rezerw, opisany w zasadach rachunkowosci w nocie.
Przecietny okres sptaty naleznosci wynosi 50 dni.

W tabeli ponizej przedstawione zostaty zmiany w wartosci brutto naleznosci.

Naleznosci bez odpisu Naleznosci z odpisem

(analiza grupowa) (analiza indywidualna) Razem
Stan na 1 stycznia 2019 44 564 2945 47 509
Wozrost z tytutu sprzedazy 411854 241 412 095
Odsetki i koszty procesowe - 18 18
Naleznosci spisane (8) (16) (24)
Naleznosci indywidualnie sklasyfikowane jako zagrozone (2918) 2918 -
Naleznosci sptacone (406 722) (538) (407 261)
Naleznosci skompensowane (1 040) - (1 040)
Inne zmiany, w tym wycena bilansowa (190) - (190)
Stan na 31 grudnia 2019 45 540 5568 51108

Zmiany stanu odpisu aktualizujgcego wartos¢ naleznosci z tytutu dostaw i ustug zostaly przedstawione
w tabeli ponizej:

2019 2018
Stan na 1 stycznia 2095 1470
Wdrozenie MSSF 9 - 43
Stan na 1 stycznia przeksztatcone 2095 1513
Wzrost 674 734
Wykorzystanie - (54)
Rozwigzanie (34) (98)
Stan na 31 grudnia 2735 2 095

Zabezpieczenia ustanowione na naleznosciach zostaty opisane w nocie 20.

Ponizej przedstawiona zostata struktura wiekowa naleznosci wraz ze $srednimi wspdtczynnikami spodziewanej straty w
kazdym z przedziatéw wiekowania.
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Okres przeterminowania

Razem Biezgce 0-30 dni 31-60 dni 61-90 dni powyzej 90 dni
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug
na 31 grudnia 2019 brutto 51 108 40 900 4431 674 644 4459
Analiza grupowa — warto$¢ brutto 45 540 40905 4380 264 26 (35)
wspotczynnik spodziewanej straty 0,01%-0,05% 0,1-5% 1%-25% 5%-50% 10%-100%
Spodziewana strata (125) (81) (37) (3) (2) (2)
Analiza indywidualna — wartos¢
brutto 5568 (5) 51 410 618 4494
Odpis aktualizujacy dla
indywidualnych klientow (2 610) - (5) (41) (62) (2 502)
Razem oczekiwane straty
kredytowe (2735) (81) (42) (44) (64) (2 504)
Razem naleznosci z tytutu dostaw
i ustug netto 48 373 40 819 4389 630 580 1955

Wspotczynniki spodziewanej straty sg ustalone odrebnie dla naleznosci ubezpieczonych (dolne widetki przedziatéw
wykazanych w tabeli powyzej) oraz nieubezpieczonych (gtéwne widetki przedziatéw).

14. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

31 grudnia 31 grudnia

2019 2018

Srodki pieniezne w kasie i banku 586 1943
Razem $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty 586 1943

Poza srodkami pienieznymi ujawnionymi w sprawozdaniu z sytuacji finansowej Spotka posiada wyodrebniony rachunek
bankowy dla érodkéw Zaktadowego Funduszu Swiadczen Socjalnych, ktére prezentowane sg w pozostatych naleznosciach
w kwocie netto ze zobowigzaniami wobec ZFSS oraz naleznosciami z tytutu udzielonych pozyczek. Na 31 grudnia 2018 r.
srodki te wynosity 3 tys. zt a na 31 grudnia 2019 r. stan konta byt zerowy. Spétka moze wykorzystywac te srodki pieniezne
jedynie w sposéb przewidziany prawem dla $rodkéw ZFSS.

W wyniku wdrozenia mechanizmu podzielonej ptatnosci (tzw. split payment) Spdtka posiada rachunki bankowe VAT, na
ktore odbiorcy spétki mogg dokonywac wptat swoich zobowigzan wobec TOYA S.A. w czeSci dotyczacej podatku VAT.
Srodki te moga by¢ wykorzystane jedynie na zaptate przez Spétke kwoty VAT ze swoich zobowiazar lub na uregulowanie
zobowigzan publiczno-prawnych. Na 31 grudnia 2019 r. wartos¢ srodkdw pienieznych zgromadzonych na rachunkach VAT
wynosi 341 tys. zt (na 31 grudnia 2018 r.: 1 tys. zt). Zgodnie z osgdem Zarzadu, ograniczenia w dysponowaniu tymi
srodkami wynikajace z przepiséw podatkowych nie wptywaja na ich klasyfikacje jako $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty,
poniewaz Spoétka wykorzystuje je na biezgco do regulowania zobowigzan krétkoterminowych.

Poza $rodkami na rachunkach bankowych VAT oraz ZFSS, na 31 grudnia 2019 r. oraz 31 grudnia 2018 r. Spétka nie posiada
innych Srodkéw pienieznych o ograniczonej mozliwosci dysponowania.

Uzgodnienie wartosSci zmian stanu poszczegdlnych sktadnikbw miedzy sprawozdaniem z sytuacji finansowej
i sprawozdaniem z przeptywow pienieznych:
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Okres 12 miesiecy zakoriczony
31 grudnia 2019

Zmiana stanu naleznosci z tytutu dostaw i
ustug oraz pozostatych naleznosci i
rozliczen miedzyokresowych

Zmiana stanu zapaséw

Zmiana stanu rezerw

Zmiana stanu zobowigzan z tytutu dostaw
i ustug oraz pozostatych zobowigzan

Zmiana stanu zobowigzan z tytutu
Swiadczen pracowniczych

Zmiana stanu $rodkéw pienieznych

Okres 12 miesiecy zakoriczony
31 grudnia 2018

Zmiana stanu naleznosci z tytutu dostaw i
ustug oraz pozostatych naleznosci i
rozliczer miedzyokresowych

Zmiana stanu zapaséw
Zmiana stanu rezerw

Zmiana stanu zobowigzan z tytutu dostaw
i ustug oraz pozostatych zobowigzan

Zmiana stanu zobowigzan z tytutu
Swiadczen pracowniczych

Zmiana stanu Srodkow pienieznych

Korekty

. Straty aktuarialne Zmiana w
. Zmiana z tytutu Wycena . . Wycena .
Zmiana . 2 . ujete w innych . N sprawozdaniu z
bilansowa zastosowania srodkow w catkowitych udzielonej przeplywow
MSSF 16  walucie obcej dochodach gwarancji pienigznych
(1816) (218) - - - (2 034)
(3079) - - - - (3079)
43 - - - - 43
(7 625) 1021 - - (38) (6 642)
218 - - (124) - 94
(1357) - 3 (1 354)
Korekty
. Zmiana odpisu na Wycena Straty aktuarialne ujete w Zmlan.a W
Zmiana R . . . " sprawozdaniu z
bilansowa naleznosci z tytutu Srodkow w innych catkowitych rzeplywow
zastosowania MSSF 9 walucie obcej dochodach p. p A
pienieznych
(3081) (43) - - (3 124)
(57 059) B - - (57 059)
491 - - - 491
4352 - - - 4352
257 B - (56) 200
1157 - (1) - 1156
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15. Kapitat podstawowy
Na 31 grudnia 2019 r. kapitat podstawowy wynosi 750422260 zt i sktada sie z 75042226 akgji
o wartosci nominalnej 0,1 zt kazda.

Akcje s3 w petni opfacone. Strukture witasnosciowg i procent posiadanych akcji Spétki na dzien
31 grudnia 2019 r. na podstawie informacji przekazanych Spétce przez akcjonariuszy przedstawiono w tabeli ponizej:

Wartosc Wartosc
Nazwa Status Liczba akcji Typ akcji nominalna jednej nominalna Struktura %
akcji w zt akcji w zt
Jan Szmidt osoba fizyczna 28 170 647 zwykte, na okaziciela 0,1 2817 064,70 37,54%
Tomasz Koprowski osoba fizyczna 11 866 684 zwykte, na okaziciela 0,1 1186 668,40 15,81%
Romuald Szatagan osoba fizyczna 9652 290 zwykte, na okaziciela 0,1 965 229,00 12,86%
Rockbridge TFI S.A. osoba prawna 7711798 zwykte, na okaziciela 0,1 771 179,80 10,28%
Generali OFE osoba prawna 5001 147 zwykte, na okaziciela 0,1 500 114,70 6,66%
Pozostali ) - o
- udziat ponizej 5% nie dotyczy 12 639 660 zwykte, na okaziciela 0,1 1263 966,00 16,85%
RAZEM 75 042 226 7 504 222,60 100,00%
16. Kapitat rezerwowy
31 grudnia 2019 31 grudnia 2018
Kapitat rezerwowy z obnizenia kapitatu podstawowego 329 329
Kapitat rezerwowy na skup akcji wtasnych 15705 -
Razem kapitat rezerwowy 16 034 329

Kapitat rezerwowy z obnizenia kapitatu podstawowego zostat utworzony zgodnie z art. 457 par. 2 Kodeksu Spoétek
Handlowych w wyniku umorzenia akcji wtasnych w 2018 r.

Kapitat rezerwowy na skup akcji wtasnych zostat utworzony w zwigzku z podjeta uchwata o podziale zysku za
2018 r., patrz nota 17.

17. Zyski zatrzymane i dywidendy przypadajace na jedng akcje

W dniu 26 czerwca 2019 roku Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spdtki TOYA S.A. podjeto decyzje
o zatwierdzeniu sprawozdania finansowego TOYA S.A. za 2018 r. oraz o przeznaczeniu wypracowanego w 2018 r. zysku
w kwocie 39 246 tys. zt na kapitat zapasowy.

Ponadto Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spoétki TOYA S.A. podjeto uchwate o utworzeniu kapitatu rezerwowego w
kwocie 15 705 tys. zt z przeznaczeniem na nabycie akcji wtasnych Spétki.

Zgodnie z Kodeksem Spotek Handlowych z zyskdw zatrzymanych tworzony jest kapitat zapasowy, na ktérym gromadzi sie
co najmniej 8% zysku za dany rok obrotowy, dopdki kapitat ten nie osiggnie co najmniej jednej trzeciej kapitatu
zaktadowego tj. w przypadku Spotki kwoty 2 501 tys. zt na dzier 31 grudnia 2019 r. Kapitat ten jest wytgczony z podziatu
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miedzy akcjonariuszy i moze by¢ uzyty wytgcznie na pokrycie strat. Na dzien 31 grudnia 2019 r. oraz 31 grudnia 2018 r.
kapitat zapasowy z tego tytutu wynosit 4 372 tys. zi.

Pozostata czes¢ zyskéw zatrzymanych w kwocie 145 772 tys. zt na 31 grudnia 2019 r. stanowi skumulowane zyski z lat
poprzednich i moze by¢ przekazana na wyptate dywidendy.

Dywidendy wyptacone przypadajgce na jedng akcje:

12 miesiecy zakoriczonych 31 grudnia

2019 2018

Dywidenda wyptacona - 35270

Srednia wazona liczba akcji zwyktych (w tysigcach sztuk) (*) 75 042 75042

Dywidenda przypadajaca na jedng akcje (zt) - 0,47
Zarzad Spotki nie przedstawit propozycji podziatu wyniku finansowego za rok 2019.

18. Zobowigzania z tytutu nabycia udziatow

31 grudnia 31 grudnia

2019 2018

Dtugoterminowe zobowigzania z tytutu nabycia udziatow 11747 -

Krétkoterminowe zobowigzania z tytutu nabycia udziatéw 18121 -

Zobowiazania z tytutu nabycia udziatéw razem 29 868 -

Zobowigzania z tytutu nabycia udziatéw powstaty w wyniku utworzenia i zarejestrowania spoétki Yato Tools (Jiaxing) Co.
Ltd w dniu 5 grudnia 2019 r. (patrz nota 10). W zwigzku z odroczonym terminem ptatnosci na maksymalny okres do 5
grudnia 2021 r. cena nabycia udziatdbw o wartosci nominalnej 8 000 tys. USD zostata skalkulowana
z uwzglednieniem kwoty dyskonta, ktéra wyniosta 564 tys. zt i zmniejszyta zobowigzanie przypadajgce do zapftaty, ktére
na dzien ujecia wyniosto 30 535 tys. zt. Na 31 grudnia 2019 r. zobowigzanie z tytut u zakupu udziatéw wynosi 29 868 tys.
zt w wyniku wyceny bilansowej oraz rozliczenia dyskonta.

Kwota dyskonta bedzie rozliczana w czasie w latach 2020-2021.

19. Pozostate zobowiazania dtugoterminowe

31 grudnia 31 grudnia

2019 2018

Zobowigazania z tytutu udzielonych gwarancji finansowych 38 -
Pozostate zobowigzania dtugoterminowe razem 38 -

Zobowigzania z tytutu udzielonych gwarancji wynikajg z gwarancji udzielonej na rzecz Spotki zaleznej w wysokosci 115
tys. euro (patrz 33). Gwarancja zostata wyceniona wg wartosci godziwe;j.
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20. Zobowigazania z tytutu kredytow

31 grudnia 31 grudnia

2019 2018

Zobowiazania z tytutu kredytéw bankowych, w tym: 54 705 82 045
- dtugoterminowe - -
- krétkoterminowe 54705 82045

W tabeli przedstawiono uzgodnienie zmian zadtuzenia z tytutu kredytéw bankowych:

Kredyty bankowe
Stan na 1 stycznia 2018 28 489
Zaciagniecie kredytu 53515
Odsetki za okres (nota 30) 938
Odsetki sptacone (897)
Sptata kapitatu -
Stan na 31 grudnia 2018 82 045
Zaciagniecie kredytu 17 803
Odsetki za okres (nota 30) 1657
Odsetki sptacone (1683)
Sptata kapitatu (45117)
Stan na 31 grudnia 2019 54 705
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Charakterystyka umoéw kredytowych:

Nazwa Banku / Kwota kredytu Kwota . . .
L . L L . Kwota wykorzystania Aktualne , . .| Zdarzenia po dacie
Przedmiot i wartos¢ umowy obejmujacych obligacje/ Wg umowy na wykorzystania 31.12.2018 r obrocentowanie Data wygasniecia bilansu
udzielajacych pozyczek 31.12.2019rr. 31.12.2019rr. o ' P
i WIBOR 1 M +marza
1. Umowa o limit wierzytelnoéci nr CRD/L/11381/02 z dnia 02 BNP Paribas Bank PO.ISké SA. banku
L A . . w Polsce (dawny: Raiffeisen Kredyt sptacony w
pazdziernika 2002 r. (z mozliwoscig wykorzystania w zt, USD i - - - 21121 -
EUR) Bank Polska S.A. z siedzibg w EURIBOR/LIBOR 1 M+ marcu 2019 r.
Warszawie) marza banku
2. Umowa o kredyt w rachunku biezacym nr BDK/KR- Bank Handlowy w Warszawie WIBOR 1 M + marza .
RB/000054601/0641/10 z dnia 22 grudnia 2010 . S.A. 40000 19708 39343 banku 11 grudnia 2020 .
3. Umowa o kredyt w rachunku biezacym nr K00856/17 Santander Bank S.A. 2 25 000 17196 21581 WIBORIM#marza 19 wrzeénia 2020 1. -
siedzibg we Warszawie banku
Bank S.A. z siedzib WIBOR ON + marz Aneks do umowy,
4. Umowa o kredyt w rachunku biezgcym nr 09/030/19/Z/VV mban o zsleczibaw 40 000 17 803 - marza 3 marca 2020r. patrz nota 36.2
Warszawie banku
Zobowiazania razem, w tym: 105 000 54 705 82 045
- czes¢ krotkoterminowa 105 000 54 705 82045
- cze$¢ dtugoterminowa - - _

W roku zakoriczonym 31 grudnia 2019 r. nie miaty miejsca istotne zmiany warunkéw umownych kredytédw ani zmiany oczekiwanych przeptywdw pienieznych.
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Marze bankéw dotyczace kredytéw wymienionych w powyzszej tabeli nie przekraczajg 1%.

Zabezpieczenia sptaty kredytow przedstawiono w tabeli ponizej:

31 grudnia 31 grudnia
Rodzaj zabezpieczenia 2019 2018
Hipoteka 112 500 62 500
Przewtaszczenie zapasow - 67 000
Cesje wierzytelnosci 16 005 40999
Razem aktywa o ograniczonej mozliwosci dysponowania 128 505 170 499

Wartos¢ zabezpieczen hipotecznych zostata ustalona jako suma zabezpieczen ustanowionych na rzecz poszczegélnych
bankdéw kredytujacych, w wysokosci wymaganej przez banki (w wysokosci wynikajacej z umowy). Warto$¢ ksiegowa
aktywow, na ktérych ustanowiono zabezpieczenie w postaci hipoteki wynosi na 31 grudnia 2019 r. 11 313 tys. zt (na 31
grudnia 2018 r. 11322 tys. zt). Warto$¢ zabezpieczenia w postaci przewtaszczenia zapasdéw zostata ustalona w
maksymalnej wysokosci wynikajgcej z umow. Wartos¢ cesji wierzytelnosci zostata ustalona w wartosci ksiegowej
przedmiotu zabezpieczenia na dzier 31 grudnia 2019 r. oraz 31 grudnia 2018 r.

Zabezpieczenia obowigzuja w catym okresie trwania umoéw kredytowych. Spotka ma ograniczone mozliwosci
dysponowania  aktywami, na  ktérych  jest ustanowione zabezpieczenie w  postaci  hipoteki.
W przypadku przelewu wierzytelnosci z naleznosci handlowych, Spodtka jest zobowigzana do niedokonywania
jakichkolwiek czynnosci prawnych lub faktycznych, w nastepstwie ktérych zostataby ograniczona mozliwosc¢
rozporzadzania przez Spotke tymi wierzytelnosciami. Ponadto Spotka zobowigzata sie, ze przez caty okres kredytowania,
bez uprzedniej zgody banku, nie udzieli pozyczek lub poreczert innym podmiotom.

Efektywna stopa procentowa kredytow

Efektywne stopy procentowe sg zblizone do nominalnego oprocentowania obliczonego wedtug umoéw opisanych
powyze]. Sredniowazony koszt kredytu (bez prowizji) na 31 grudnia 2019 wynosi 2,11%.

Realizacja postanowien umownych

Na 31 grudnia 2019 r. nie wystapity naruszenia sptat kredytdw ani naruszenia innych warunkéw uméw kredytéw, ktére
mogtyby skutkowac zgdaniem wczesniejszej sptaty zobowigzan.

Umowy kredytéw przewidujg, iz w catym okresie kredytowania kredytobiorca zobowigzuje sie do utrzymywania na
ustalonym poziomie wskaznika kapitalizacji. W przypadku niespetnienia warunku w postaci utrzymywania wskaznika na
okreslonym przez bank poziomie, bank ma prawo wypowiedzie¢ umowy kredytowe.

Spdtka posiada ugruntowane relacje z bankami i w dotychczasowej historii nie miata problemu z odnawianiem kredytow.
Na tej podstawie Zarzad uwaza, ze ryzyko zwigzane z krétkoterminowym finansowaniem jest niewielkie.
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21. Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania

31 grudnia 1 stycznia 2019 31 grudnia

2019 przeksztatcone 2018

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug wobec jednostek powigzanych 4335 6272 6272
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug wobec jednostek pozostatych 10 386 17 587 17 587
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug razem 14721 23 859 23 859
Zobowigzania z tytutu podatkéw 2320 902 902
Rozliczenia migedzyokresowe - - 1021
Zobowigzania z tytutu spodziewanych zwrotéw 1899 984 984
Zaliczki otrzymane 153 13 13
Pozostate zobowigzania wobec jednostek pozostatych 28 5 5
Pozostate zobowigzania krétkoterminowe razem 4400 1904 2925
Razem 19121 25763 26784

Na dzien 1 stycznia 2019 r. Spétka wdrozyta MSSF 16, w wyniku ktérego rozliczenia miedzyokresowe z otrzymanej zachety

w zwigzku z umowag najmu magazynu zostaty uwzglednione w kalkulacji aktywa z tytut prawa do uzytkowani
wptywu wdrozenia na sprawozdanie finansowe patrz nota 2.3.2.

Zaliczki otrzymane stanowig zobowigzania z tytutu umowy zgodnie z MSSF 15.

Przecietny okres sptaty zobowigzan wynosi 19 dni.

a —szczegoty

W roku zakoriczonym 31 grudnia 2019 roku, Spoétka ujeta przychody w wysokosci 13 tys. zt, ktére uwzglednione byty na

saldzie zaliczek na poczatku okresu.

22. Zobowiazania z tytutu swiadczen pracowniczych

31 grudnia 31 grudnia

2019 2018

Rezerwy na $wiadczenia emerytalno-rentowe i odprawy po$miertne 520 402
Zobowiazania z tytutu Swiadczen pracowniczych - czes¢ dtugoterminowa 520 402
Rezerwy na $wiadczenia emerytalno-rentowe i odprawy po$miertne 8 7
Zobowigzania z tytutu wynagrodzen 3483 3457
Zobowigzania z tytutu niewykorzystanych urlopéw 1045 971
Zobowiazania z tytutu Swiadczen pracowniczych - cze$¢ krétkoterminowa 4536 4435

Spétka wyptaca odprawy emerytalno-rentowe oraz posmiertne zgodnie z Kodeksem Pracy, tj. w wysokosci

jednomiesiecznego wynagrodzenia. Wartos¢ rezerwy na odprawy emerytalno-rentowe oraz po$miertne na 31 grudnia
2019 oraz 31 grudnia 2018 r. zostata oszacowana przez aktuariusza. Gtdwne przyjete zatozenia aktuarialne:
31 grudnia 31 grudnia
2019 2018
Stopa dyskonta (stopa wolna od ryzyka) 1,99% 2,73%
Stopa wzrostu wynagrodzen
- w pierwszym roku 2,50% 4,00%
- w kolejnych latach 2,50% 2,50%

Zatozenia dotyczgce przysztej umieralnosci s ustalane na podstawie publikowanych statystyk przez GUS.

Ponizej przedstawiono rachunek zyskdéw i strat aktuarialnych.
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31 grudnia 31 grudnia

2019 2018

wartosc biezaca zobowiagzania na 1 stycznia 409 311
koszty biezacego zatrudnienia 43 32
odsetki netto od zobowigzania netto 11 10
zyski lub straty aktuarialne, w tym powstate w wyniku: 124 56
zmian zafozen demograficznych 1 (1)

zmian zafozen finansowych 47 31

korekt zatozen aktuarialnych ex post 76 26

koszty przesztego zatrudnienia - -
wyptacone $wiadczenia (60) -
wartosc biezaca zobowiagzania na 31 grudnia 527 409

taczne koszty ujete w wyniku finansowym z tytutu przysztych $wiadczen pracowniczych  wyniosty
54 tys. zt w roku 2019 oraz 42 tys. zt w roku 2018 i zostaty ujete w kosztach administracyjnych. Koszty roku 2019 zostaty
ponadto skorygowane o wyptacone swiadczenie w kwocie 60 tys. zt. Straty aktuarialne powstate w 2019 r. wyniosty 124
tys. zt (w 2018: 56 tys. zt) i zostaty ujete w innych catkowitych dochodach.

Analiza wrazliwosci zobowigzania z tytutu okreslonych $wiadczenn (Swiadczenia emerytalno-rentowe i odprawy
posmiertne) na zmiany w wazonych gtéwnych zatozeniach wg stanu na 31 grudnia 2019 r. przedstawia sie nastepujaco:

Zatozenie Zmiana w zatozeniu Wozrost zatozenia Spadek zatozenia
techniczna stopa dyskontowa 1% (62) 75
wzrost wynagrodzen w Spétce 1% 74 (63)
wspdtczynnik rotacji 1% (30) 33

Powyzsza analiza wrazliwosci jest oparta na zmianie jednego z zatozen, przy niezmiennosci pozostatych zatozen. W
praktyce, jest to mato prawdopodobne, i zmiany niektorych zatozen moga by¢ skorelowane. Przy wyliczaniu wrazliwosci
zobowigzania z tytutu okreslonych Swiadczen na istotne zatozenia aktuarialne zostata zastosowana ta sama metoda,
ktorg stosuje sie do obliczenia zobowigzania emerytalnego ujmowanego w sprawozdaniu z sytuacji finansowej (biezaca
wartos¢ zobowigzania z tytutu okreslonych Swiadczen liczona przy zastosowaniu metody prognozowanych swiadczen
jednostkowych na koniec okresu sprawozdawczego).

Metody i rodzaje zatozen stosowane przy sporzadzeniu analizy wrazliwosci nie ulegty zmianie
w poréwnaniu do poprzedniego okresu.

Ponizsza tabela zawiera profil przewidywanych kwot przeptywédw pienieznych w najblizszych latach,
w podziale na odpowiednie $wiadczenia. Wartosci te uwzgledniajg nominalne kwoty wyptat oraz prawdopodobierstwa
ich wystgpienia.

nazwa swiadczenia 1 rok 2 rok 3 rok 4 rok 5 rok 6 rok (i dalej)
odprawa emerytalna - 11 39 37 6 1350
odprawa rentowa 2 2 2 2 2 20
odprawa posmiertna 8 8 8 8 9 316
razem 10 21 49 47 17 1686
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23. Zobowigzania z tytutu leasingu
23.1 Spétka jako leasingobiorca (okres od 1 stycznia 2019 roku — po wdrozeniu MSSF 16)

Spodtka na 1 stycznia 2019 r. wdrozyta MSSF 16. Skutki wdrozenia zostaty przedstawione w nocie 2.3.2

Spétka posiada prawo wieczystego uzytkowania gruntow oraz uzytkuje na podstawie umdéw najmu i leasingu
powierzchnie magazynowe i biurowe, serwery, samochody osobowe i wozki widtowe. Zmiana zobowigzan z tytutu tych
umow, z uwzglednieniem wptywu MSSF 16 zostata przedstawiona ponizej.

MSSF 16

2019

Zobowiazanie z tytutu leasingu na 31 grudnia 2018 3228
korekta z tytutu wdrozenia MSSF 16 8397
Zobowiazanie z tytutu leasingu na 1 stycznia 2019 11 625
Nowe umowy -
Naliczone odsetki 369
Ptatnosci z tytutu leasingu (*) (3 755)
Wycena uméw w walucie obcej (39)
Zobowiazanie z tytutu leasingu na 31 grudnia 2019 8200

(*) ptatnosci z tytutu leasingu obejmuja zaptacone kwoty netto wg faktur, obejmujace zaréwno raty kapitatowe jak i odsetki.

Niezdyskontowane przyszte przeptywy pieniezne zostaty przedstawione ponizej.

31 grudnia

2019

do 1 roku 3102
1-3 lata 3794
3-5 lat 434
ponad 5 lat 4270
Razem 11 600

Koszty ujete w wyniku wynikajace z zawartych umoéw leasingu zostaty przedstawione ponize;j.

2019
Amortyzacja 2850
odsetki 368
réznice kursowe (38)
Razem 3180

W roku zakonczonym 31 grudnia 2019 r. Spotka poniosta koszty krétkoterminowych umdéw najmu w wysokosci 28 tys. zt
oraz koszty leasingdw o niskiej wartosci w wysokosci 9 tys. zt.

Catkowity wyptyw srodkéw pienieznych z tytutu leasingdw wynidst w 2019 r. 3 832 tys. zt (bez VAT).
Informacja na temat aktywow w leasingu zostata przedstawiona w nocie 9.

Analiza wymagalnosci zobowigzan z tytutu leasingu zostata przedstawiona w nocie 5.4.
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23.2 Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego — Spétka jako leasingobiorca (okres do 31

grudnia 2018 roku - przed wdrozeniem MSSF 16)

Spodtka na 31 grudnia 2018 r. posiadata 2 serwery w leasingu finansowym na podstawie umoéw zawartych w 2014 r. 2017
r., samochody ciezarowe na podstawie umowy zawartej w 2017 r. oraz wdzki widtowe na podstawie umowy zawartej w
2018 r. taczna kwota zobowigzania leasingowego netto z tego tytutu na dzied zawarcia umowy wynosi
4 742 tys. zt. Umowy zostaty zawarte na okres 60 miesiecy. Miesieczne pfatnosé rat leasingowych wynoszg ok. 80 tys. zi.
Warunki umowy nie odbiegaty w zaden sposéb od warunkéw rynkowych dla tego rodzaju umow.

31 grudnia
2018

Minimalne raty leasingowe
ptatne do 1 roku 904

ptatne w okresie 2-5 lat 2 562
Razem 3466
Przyszte koszty z tytutu odsetek (238)
Wartos¢ biezaca zobowigzan z tytutu leasingu finansowego 3228
w tym:

ptatne do 1 roku 807
ptatne w okresie 2-5 lat 2421

23.3 Zobowigzania z tytutu leasingu operacyjnego — Spoétka jako leasingobiorca (okres do 31
grudnia 2018 roku - przed wdrozeniem MSSF 16)
taczne kwoty przysztych  minimalnych optat leasingowych z tytutu umdéw wynajmu magazynu

w Nadarzynie, leasingu samochoddéw osobowych oraz prawa wieczystego uzytkowania gruntow na dzien 31 grudnia 2018

r., wynoszg (kwoty obejmujg wytgcznie przyszty czynsz bez optat eksploatacyjnych i serwisowych):

31 grudnia

2018

do 1 roku 2287
2-3 lata 3603
4-5 lat 259
ponad 5 lat 4339
Razem 10 488

24. Rezerwy

Rezerwy na naprawy gwarancyjne

Stan na 1 stycznia 2019 857
Utworzenie rezerwy 900
Wykorzystanie rezerwy (857)
Stan na 31 grudnia 2019 900
Krétkoterminowe na dzien 31 grudnia 2019 900
Stan na 1 stycznia 2018 366
Utworzenie rezerwy 857
Wykorzystanie rezerwy (366)
Stan na 31 grudnia 2018 857
Krétkoterminowe na dzien 31 grudnia 2018 857
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Rezerwa na naprawy gwarancyjne tworzona jest zgodnie z politykg opisang w nocie 2.21. Obowigzek ponoszenia przez
Spotke kosztédw napraw reklamacyjnych wynika z ogélnych przepiséw o rekojmi oraz gwarancji udzielanej na niektére
grupy produktowe. Jej wykorzystanie przewidywane jest w okresie krétszym niz 12 miesiecy, a kwota zostata oszacowana
na podstawie historycznie ponoszonych kosztéw napraw reklamacyjnych, w zwigzku z czym niepewnosc¢ co do jej
wysokosci nie powinna miec istotnego wptywu na przyszte wyniki Spotki. Rezerwy sg ujete w wyniku finansowym w
pozycji , koszt sprzedanych towaréw”.

25. Segmenty operacyjne

Identyfikacja segmentow operacyjnych i sprawozdawczych
Zarzad Spotki podejmuje decyzje operacyjne z perspektywy kanatéw dystrybucji oraz geograficzne;j.

Spdtka wyodrebnia 3 segmenty operacyjne i sprawozdawcze w swej dziatalnosci:
— sprzedaz na rynku krajowym do sieci handlowych,
— sprzedaz na rynku krajowym - rynek hurtowy,
— sprzedaz zagraniczna

Sprzedaz w innych kanatach niz wymienione powyzej prezentowana jest jako sprzedaz pozostata,

W ramach segmentu sieciowego Spotka wspotpracuje z najwiekszymi sieciami handlowymi na terenie Polski i Rumunii.
Sprzedaz krajowa — rynek hurtowy realizowana jest poprzez sie¢ hurtowni oraz sklepdéw, a takie sprzedaz
z wykorzystaniem przedstawicieli handlowych. Rynki zagraniczne obstugiwane sg z wykorzystaniem sit departamentu
sprzedazy Spotki. W ramach sprzedazy pozostatej wykazywana jest gtéwnie sprzedaz realizowana za posrednictwem
sklepu stacjonarnego oraz internetowego. Na 31 grudnia 2019 r. dziatalnos¢ ta nie spetnia wymogoéw odrebnego
raportowania i sg w zwigzku z tym jest prezentowana jako dziatalno$¢ handlowa — pozostata.

Dane analizowane przez Zarzad Spoétki dla potrzeb segmentéw s3 zgodne z danymi prezentowanymi
w sprawozdaniu z zyskéw lub strat i innych catkowitych dochoddw.

W 2019 r. i 2018 r. Spétka nie odnotowata przychodéw z jednym zewnetrznym klientem przekraczajgcych 10 % ogétu
przychodow ze sprzedazy.

Na 31 grudnia 2019 r. aktywa Spotki wyniosty 328 957 tys. zt (na 31 grudnia 2018: 289 782 tys. zt), a zobowigzania Spotki
wyniosty 119 745 tys. zt (na 31 grudnia 2018: 120 555 tys. zt) i poza zobowigzaniem z tytutu zakupu udziatéw w wysokosci
29 868 tys. zt dotyczyty w catosci dziatalnosci handlowe;j.

Spdtka nie posiada aktywdw trwatych zlokalizowanych za granica.

Zarzad Spotki nie analizuje aktywow i zobowigzan Spotki w podziale na poszczegdlne segmenty.

Najwazniejsze geograficzne kierunki eksportowe Spétki wg rynku przeznaczeniu towaru zostaty przedstawione w nocie
26.
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;i g:f: :ﬁzyzakgo: ceone zA G;:Zzlig;c: HURT HAND. L‘SJ'S/CE' POZOSTALE Razem
Przychody

Sprzedaz na rzecz klientéw zewnetrznych 130763 146 783 59 863 19374 356 783
Przychody segmentu ogétem 130 763 146 783 59 863 19374 356 783

Koszt sprzedanych towaréw

Sprzedaz na rzecz klientéw zewnetrznych (92 249) (96 769) (41 732) (10 748) (241 498)
Koszt sprzedanych towaréw - ogétem
P v & (92 249) (96 769) (41 732) (10 748) (241 498)
Zysk brutto ze sprzedaiy 38514 50 014 18131 8626 115 285
Marza brutto ze sprzedazy 29% 34% 30% 45% 32%
Zysk brutto - wszystkie segmenty operacyjne
y! y! 8! y operacy) 115 285
Koszty sprzedazy (49 375)
Koszty administracyjne (15 218)
Pozostate przychody operacyjne 1469
Pozostate koszty operacyjne (296)
Zysk na dziatalnosci operacyjnej 51 865
Przychody finansowe 3
Koszty finansowe (2 105)
Zysk przed opodatkowaniem 49 763
Podatek dochodowy (9678)
Zysk netto 40 085
12 miesiecy zakoriczone SPRZEDAZ SIECI
31 grudnia 2018 r. ZAGRANICZNA HURT HANDLOWE POZOSTALE Razem
Przychody
Sprzedaz na rzecz klientéw zewnetrznych 115458 127 553 54 814 13 808 311633
Przychody segmentu ogétem 115 458 127 553 54 814 13 808 311633
Koszt sprzedanych towaréw
Sprzedaz na rzecz klientéw zewnetrznych (82 228) (80 491) (37 841) (6751) (207 311)
Koszt sprzedanych towaréw - ogétem
P v g (82 228) (80 491) (37 841) (6 751) (207 311)
Zysk brutto ze sprzedazy 33230 47 062 16 973 7 057 104 322
Marza brutto ze sprzedazy 29% 37% 31% 51% 33%
Zysk brutto - wszystkie segmenty operacyjne 104 322
Koszty sprzedazy (41 132)
Koszty administracyjne (15 235)
Pozostate przychody operacyjne 2203
Pozostate koszty operacyjne (394)
Zysk na dziatalnosci operacyjnej 49 764
Przychody finansowe 1
Koszty finansowe (1022)
Zysk przed opodatkowaniem 48 743
Podatek dochodowy (9 497)
Zysk netto 39246
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26.

Przychody ze sprzedazy

Sprzedaz towaréw

Przychody ze sprzedazy razem

Ponizej przestawiono strukture geograficzng przychoddw ze sprzedazy.

27.

12 miesiecy zakoriczonych 31 grudnia

2019 2018
356 783 311633
356 783 311633

Okres 12 miesiecy zakoriczony 31 grudnia

Okres 12 miesiecy zakorczony 31 grudnia

2019 2018

Przychody ze sprzedazy Udziat Przychody ze sprzedazy Udziat

Rumunia 22 245 6,2% 15112 4,8%
Kraje Battyckie 18394 5,2% 16 071 5,2%
Ukraina 15220 4,3% 15 264 4,9%
Wegry 14 622 4,1% 11876 3,8%
Biatorus 12 598 3,5% 10971 3,5%
Rosja 10548 3,0% 8 806 2,8%
Czechy 7973 2,2% 9157 2,9%
Niemcy 6123 1,7% 7 496 2,4%
Europa - pozostate kraje EU 10 596 3,0% 10135 3,3%
Europa - pozostate kraje spoza UE 9243 2,6% 8794 2,8%
Pozostate kontynenty 3201 0,9% 1776 0,6%
Razem eksport 130763 36,7% 115458 37,0%
Polska 226 020 63,3% 196 175 63,0%
Razem przychody ze sprzedazy 356 783 100,0% 311633 100,0%

Koszty wedtug rodzaju oraz koszt sprzedanych towaréow

Amortyzacja
Zuzycie materiatéw i energii
Ustugi obce, w tym:

Podatki i optaty

Koszty Swiadczen pracowniczych

Pozostate koszty rodzajowe

Wartos¢ sprzedanych towarow

koszty transportu

ustugi magazynowe

koszty IT i telekomunikacyjne

koszty prawne, audyt i doradztwo

koszty najmu powierzchni wraz z optatami eksploatacyjnymi

raty leasingowe (samochody osobowe)

Koszty wg rodzaju oraz wartos¢ sprzedanych towaréw razem

Koszty sprzedazy, w tym:

Koszty administracyjne, w tym:

Koszt sprzedanych produktéw i towaréw

Razem

koszty swiadczen pracowniczych

strata z tytutu oczekiwanych strat kredytowych

koszty swiadczen pracowniczych

Spédtka nie prowadzi istotnych prac badawczych i rozwojowych.

12 miesiecy zakoriczonych 31 grudnia

2019 2018
4916 2530
3160 2 869
20523 17 236
7234 6499
5689 1109
786 2123
1773 1749

- 789

686 622
1217 1067
30366 26 969
4411 5696
241 498 207 311
306 091 263 678
49375 41132
3888 1907
19916 17 255
640 636
15218 15235
1028 623
10450 9714
241 498 207 311
306 091 263 678
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28. Koszty swiadczen pracowniczych

Wynagrodzenia

Koszty ubezpieczen spotecznych

Koszt rezerwy na niewykorzystane urlopy

Koszty rezerwy na swiadczenia emerytalne

Koszty wyptaconych swiadczen emerytalnych i podobnych
Pozostate koszty Swiadczen pracowniczych

Koszty $wiadczen pracowniczych razem, w tym:

12 miesiecy zakoriczonych 31 grudnia

2019 2018
25 196 22349
4384 3880
75 199

(6) 42

60 -
657 499
30366 26 969

Ponizej przedstawiono przecietng liczbe zatrudnionych w przeliczeniu na jeden etat w ciggu roku:

Pracownicy ogétem

29. Pozostate przychody i koszty operacyjne

12 miesiecy zakoriczonych 31 grudnia

2019 2018

267 252

12 miesiecy zakoriczonych 31 grudnia

POZOSTALE PRZYCHODY OPERACYJNE 2019 2018
Nadwyzka dodatnich réznic kursowych nad ujemnymi dotyczaca dziatalnosci

operacyjnej 1254 1980
Przychody z tytutu sprzedazy pozostatej 126 148
Odszkodowania komunikacyjne, od kontrahentéw 19 41
Odsetki otrzymane 3 8
Zysk na sprzedazy rzeczowych aktywdw trwatych 3 -
Inne przychody operacyjne 64 26
Pozostate przychody operacyjne razem 1469 2203

12 miesiecy zakonczonych 31 grudnia

POZOSTALE KOSZTY OPERACYJNE 2019 2018
Strata na likwidacji rzeczowych aktywow trwatych - 148
Koszty dotyczace sprzedazy pozostatej 106 157
Zaptacone kary i grzywny 15 -
Optaty sgdowe i windykacyjne 14 28
Zaptacone odsetki budzetowe i dla kontrahentéw 3 1
Darowizny przekazane 21 18
Spisanie naleznosci 12 3
Pozostate 125 39
Pozostate koszty operacyjne razem 296 394

30. Przychody i koszty finansowe

12 miesiecy zakonczonych 31 grudnia

PRZYCHODY FINANSOWE 2019 2018
Odsetki od srodkéw pienieznych na rachunkach bankowych 2 1
Przychody finansowe razem 2 1

12 miesiecy zakonczonych 31 grudnia

KOSZTY FINANSOWE 2019 2018
Odsetki i prowizje od kredytow i pozyczek 1657 938
Koszty dyskonta zobowigzan dtugoterminowych 41 -
Odsetki od zobowigzan z tytutu leasingu 369 84
Koszty udzielonych gwarancji finansowych 38 -
Koszty finansowe razem 2105 1022
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31. Podatek dochodowy

Obcigzenie podatkowe

Prezentowane w sprawozdaniach finansowych okresy sprawozdawcze obejmowaty okresy podatkowe:
- od 1 stycznia 2019 roku do 31 grudnia 2019 roku,
- od 1 stycznia 2018 roku do 31 grudnia 2018 roku.

12 miesiecy zakoriczonych 31 grudnia

2019 2018
Podatek biezacy 9 845 9708
Podatek odroczony (167) (211)
Podatek razem 9678 9497

We wszystkich w/w latach obowigzywata 19% stawka podatku dochodowego od oséb prawnych.

Uzgodnienie teoretycznego podatku wynikajacego z zysku przed opodatkowaniem i ustawowej stawki podatkowej do
obcigzenia z tytutu podatku dochodowego wykazanego w wyniku finansowym przedstawia sie nastepujgco:

12 miesiecy zakoriczonych 31 grudnia

2019 2018
Zysk przed opodatkowaniem 49763 48 743
Obowigzujaca w okresie stawka podatkowa 19% 19%
Podatek wg obowigzujacej stawki podatkowej 9455 9261

Efekt podatkowy nastepujacych pozycji:
- trwate réznice podatkowe — koszty 210 225
- réznice przejsciowe na ktdére nie utworzono aktywa (rozwiniecie dyskonta

zobowigzan dtugoterminowych) 8 6
- podatek dotyczacy lat poprzednich 5 5
Podatek wykazany w rachunku zyskéw i strat 9678 9497

Przepisy dotyczace podatku od towardéw i ustug, podatku dochodowego od osdb prawnych, fizycznych, czy sktadek na
ubezpieczenia spoteczne podlegajg czestym zmianom, wskutek czego niejednokrotnie brak jest odniesienia do
utrwalonych regulacji badz precedenséw prawnych. Obowigzujgce przepisy zawierajg réwniez niejasnosci, ktoére
powoduja réznice w opiniach, co do interpretacji prawnej przepiséw podatkowych zaréwno miedzy organami
panstwowymi, jak i miedzy organami panstwowymi i przedsiebiorstwami. Rozliczenia podatkowe oraz inne (na przyktad
celne czy dewizowe) mogg by¢ przedmiotem kontroli organdw, ktére uprawnione sg do naktadania wysokich kar,
a ustalone w wyniku kontroli dodatkowe kwoty zobowigzan muszg zosta¢ wptacone wraz z wysokimi odsetkami. Zjawiska
te powoduja, ze ryzyko podatkowe w Polsce jest wyzsze niz istniejgce zwykle w krajach o bardziej rozwinietym systemie
podatkowym. W Polsce nie istnieja formalne procedury dotyczace uzgadniania ostatecznego poziomu wymiaru podatku.
Rozliczenia podatkowe mogg zosta¢ poddane kontroli przez okres pieciu lat. W efekcie kwoty wykazane w
sprawozdaniach finansowych mogg ulec zmianie w pdzniejszym terminie po ostatecznym ustaleniu ich wysokosci przez
organa skarbowe.
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Odroczony podatek dochodowy

Wedtug stanu Rozpoznane w
na 1 stycznia wyniku
Wedtug stanu na 31 grudnia 2019 2019 finansowym /
Aktywa Zobowigzania Netto Netto kapitatach
Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate w leasingu oraz réznica w stawkach
amortyzacyjnych podatkowych i ksiegowych - 2274 (2274) (1 345) (929)
Rozliczenia miedzyokresowe z tytutu prawa wieczystego
uzytkowania - - - (40) 40
Aktywa obrotowe
Odpis aktualizujgcy zapasy 347 - 347 252 95
Aktywa z tytutu spodziewanych zwrotéw - 209 (209) (109) (100)
Odpis aktualizujgcy naleznosci 520 - 520 390 130
Woycena bilansowa naleznosci w walucie obcej 50 - 50 (9) 59
Woycena bilansowa srodkéw pienieznych w walucie obcej - - - - -
Zobowiazania dtugoterminowe
Wycena bilansowa zobowigzar dtugoterminowych - 100 (100) - (100)
Zobowigzania z tytutu leasingu 1046 - 1046 460 586
Rezerwa z tytutu odpraw emerytalnych 99 - 99 76 23
Woycena udzielonych gwarancji 7 - 7 - 7
Zobowiazania krétkoterminowe
Rezerwy na zobowigzania 474 - 474 477 (3)
Wycena bilansowa zobowigzan krétkoterminowych - 27 (27) 28 (55)
Rezerwa na niewykorzystane urlopy i premie 838 - 838 794 44
Odsetki naliczone 6 - 6 11 (5)
Zobowigzania z tytutu leasingu 544 - 544 153 391
Rezerwa na gwarancje 171 - 171 163 8
Razem podatek odroczony, w tym 4102 2610 1492 1301 191
- wykazany w wyniku finansowym 167
- wykazany w kapitatach wtasnych (*) 24

(*) dotyczy podatku odroczonego od strat aktuarialnych wykazanego w innych catkowitych dochodach

W ramach powyzej wykazanej wartosci aktywa z tytutu podatku odroczonego, kwota minus 701 tys. zt (rezerwa) dotyczy
tytutéw, ktdre zgodnie z oczekiwaniem spétki powinny sie zrealizowac w okresie dtuzszym niz 12 miesiecy.

Nie wystepuja istotne rdéznice przejSciowe i straty podatkowe, w zwigzku z ktérymi nie utworzono aktywa
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32. Zysk przypadajgcy na jedna akcje

12 miesiecy zakoriczonych 31 grudnia

2019 2018
Zysk netto 40 085 39 246
Srednia wazona liczba wyemitowanych akcji zwyktych (w tys. sztuk) 75042 75042
Srednia wazona liczba akcji zwykiych 75 042 75 042
Podstawowy zysk netto przypadajacy na jednga akcje (zt) 0,53 0,52
Rozwodniony zysk za okres 40 085 39 246
Srednia wazona liczba wyemitowanych akcji zwyktych zastosowana do obliczenia
podstawowego zysku na jedng akcje 75042 75042
Whptyw rozwodnienia - -
Skorygowana srednia wazona liczba akcji zwyktych zastosowana do obliczenia
rozwodnionego zysku na jedna akcje (w tys. sztuk) 75042 75042
Rozwodniony zysk przypadajacy na jednga akcje (zt) 0,53 0,52

Podstawowy zysk na akcje zostat obliczony jako iloraz zysku netto i Sredniej wazonej liczby akcji zwyktych w danym
okresie.

Na 31 grudnia 2019 r. Spétka nie posiada instrumentédw rozwadniajgcych.

33. Udzielone i otrzymane gwarancje finansowe

Na 31 grudnia 2019 r. Spétka posiada nastepujace otrzymane gwarancje:

Lp. Z kim zawarta Rodzaj gwarancji Przedmiot i wartos¢ gwarancji Wazna do dnia
1 Bank Handlowy w Gwarancja zaptaty za najem magazynéw 281 202
Warszawie S.A. w Nadarzynie Gwarancja bankowa w kwocie 196 870 EUR 8 lutego rO(*[;
2 Sopockie Towarzystwo | Umowa o udzielenie gwarancji dtugu Zabezpieczenie kwot z tytutu naleznosci
Ubezpieczert ERGO celnego celnych, podatkdw oraz innych optat, w
Hestia S.A. odniesieniu do towardéw objetych 31 grudnia 2020
dopuszczeniem do obrotu na podstawie r.
zgtoszenia celnego zgodnie na kwote 270 000
PLN

(*) po zakoriczeniu roku obrotowego gwarancja zostata przedtuzona do 28 lutego 2021 r. na kwote 199 787 EUR

W dniu 12 czerwca 2019 r. TOYA S.A. udzielita gwarancji zaptaty zobowiazan z tytutu wynajmu powierzchni biurowych i
magazynowych przez Toya Romania S.A. na rzecz wynajmujgcego do kwoty 115 tys. euro. Umowa najmu zostata zawarta
8 lutego 2019 r. i obejmuje 10 lat z opcjg zmiany tego okresu. Gwarancja wygasa po 3 miesigcach od daty zakonczenia
umowy hajmu.
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34. Aktywa i zobowigzania warunkowe

29 listopada 2012 r. podpisane zostato porozumienie (dalej: Porozumienie) pomiedzy TOYA S.A. a TOYA Development
Sp. z 0.0. Spdétka Komandytowa w likwidacji (dalej: Toya Development) dotyczgce wady prawnej nieruchomosci, ktéra
zostata wniesiona aportem w dniu 6 kwietnia 2011 r. mocg uchwaty nr 1 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki
TOYA Development przez TOYA S.A., bedaca w tym czasie komplementariuszem spoétki. Nieruchomosé, ktérej dotyczy
porozumienie, stanowi grunt wraz z poczynionymi na tym gruncie naktadami. Wniesiona nieruchomosc¢ dotknieta byta
wadg prawng polegajacg na tym, iz TOYA S.A. nie byta w dniu 6 kwietnia 2011 r. jej wtascicielem, albowiem mocg decyzji
Wéjta Gminy Wisznia Mata z dnia 7 maja 2007 r., dziatka ta z dniem 8 czerwca 2007 r. stata sie wiasnoscig Powiatu
Trzebnickiego. TOYA S.A. byta uprawniona do dochodzenia roszczen wobec Powiatu Trzebnickiego z tytutu
wywifaszczenia opisanej nieruchomosci oraz z tytutu naktadéw poczynionych na nieruchomosci. W przypadku gdyby
wada prawna aportu nie zaistniata i dosztoby do skutecznego przeniesienia wiasnosci nieruchomosci, roszczenia
przystugujace TOYA S.A. przystugiwatyby Spotce TOYA Development. W zwigzku z tym tytutem odszkodowania za szkode
wynikajaca z wady prawnej nieruchomosci, TOYA S.A. zobowigzata sie do zaptaty TOYA Development odszkodowania w
kwocie uzyskanego odszkodowania od Powiatu Trzebnickiego. Prawo do odszkodowania miato powsta¢ pod warunkiem
uzyskania odszkodowania przez TOYA S.A. od Powiatu Trzebnickiego i w wysokosci uzyskanej od Powiatu Trzebnickiego.
Na dzien 31 grudnia 2015 r. zobowigzanie warunkowe obejmowato odszkodowanie z tytutu poniesionych naktadow,
ktorego zaktualizowang wartos¢ byta szacowana na poziomie 2,5 min zt netto. Jednoczesnie Spdtka posiadata na 31
grudnia 2015 r. aktywo warunkowe z tytutu odszkodowania za poniesione naktady od Powiatu Trzebnickiego w tej same;j
kwocie, tj. okoto 2,5 min zt netto.

W dniu 24 stycznia 2014 r. TOYA SA ztozyta w Sadzie Okregowym we Wroctawiu pozew przeciwko Powiatowi
Trzebnickiemu o zaptate spornej kwoty. W lipcu 2015 r. pozew zostat oddalony przez Sad, a we wrzesniu 2015 r. Spoétka
whiosta apelacje od tego wyroku. 14 czerwca 2016 r. apelacja zostata oddalona. Powyzsze orzeczenie jest prawomocne,
w zwigzku z czym na dzien 31 grudnia 2016 r. zobowigzanie warunkowe obejmujgce odszkodowanie z tytutu
poniesionych naktadéw oraz aktywa warunkowe z tytutu odszkodowania za poniesione naktady od Powiatu
Trzebnickiego w tej samej kwocie wygasty.

Dnia 21 listopada 2017 r. TOYA S.A. otrzymata od TOYA Development wezwanie do zaptaty kwoty 3 076 tys. zt z tytutu
whiesienia przez TOYA S.A., wadliwego aportu do Toya Development na mocy uchwaty podjetej w dniu 6/04/2011 r.
przez Nadzwyczajne Zgromadzenie Spoétki Toya Development. Na podstawie uzyskanych opinii prawnych Wezwanie
zostato uznane przez TOYA S.A. za bezzasadne z uwagi na uregulowanie przez Toya Development oraz TOYA S.A., kwestii
odszkodowania za szkode wynikajaca z wady prawnej nieruchomosci Porozumieniem. W konsekwencji powyzszego oraz
w ocenie TOYA S.A. brak jest podstaw prawnych i faktycznych do formutowania przez Toya Development ww.
roszczenia. Na dzien 31 grudnia 2019 r. nie toczy sie zadne postepowanie w tej sprawie i Zarzad ocenia, ze
prawdopodobienstwo wystgpienia koniecznosci zaptaty tej kwoty jest niewielkie, w zwigzku z tym w sprawozdaniu
finansowym na 31 grudnia 2019 r. nie zostata utworzona rezerwa na ten cel.
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35. Transakcje z jednostkami powigzanymi

W roku 2019 i 2018 Spdtka dokonywata transakcji z nastepujgcymi jednostkami powigzanymi:

e  Toya Romania SA — jednostka zalezna,

. Yato Tools (Shanghai) Co., Ltd. — jednostka zalezna,

. Yato Tools (Jiaxing) Co., Ltd. — jednostka zalezna,

e  Toya Development Sp. z 0.0. S.K. w likwidacji — jednostka powigzana przez kluczowe kierownictwo,
. Grzegorz Pinkosz — Prezes Zarzgdu Spotki - kluczowy personel kierowniczy,

. Maciej Lubnauer — Wiceprezes Zarzgdu Spotki - kluczowy personel kierowniczy,

. Piotr Mondalski - Przewodniczgcy Rady Nadzorczej - kluczowy personel kierowniczy,

e Jan Szmidt - Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej - kluczowy personel kierowniczy,

. Dariusz Gdrka — cztonek Rady Nadzorczej - kluczowy personel kierowniczy,

. Grzegorz Maciag — cztonek Rady Nadzorczej - kluczowy personel kierowniczy,

. Michat Kobus - cztonek Rady Nadzorczej — kluczowy personel kierowniczy,

. Tomasz Koprowski - cztonek Rady Nadzorczej - kluczowy personel kierowniczy do 29 sierpnia 2018 r.,
. Wojciech Barttomiej Papierak - cztonek Rady Nadzorczej — kluczowy personel kierowniczy.

. Beata Szmidt - cztonek Rady Nadzorczej od 20 listopada 2018 r. — kluczowy personel kierowniczy.

W latach zakoriczonych 31 grudnia 2019 r. i 31 grudnia 2018 r. nie zostaty spisane w koszty naleznosci od jednostek
powigzanych.
Salda wystepujace w zwigzku z transakcjami z jednostkami powigzanymi nie sg ubezpieczone.

Informacje o wynagrodzeniach i swiadczeniach dla kluczowego personelu kierowniczego, a takze zawartych z nim
transakcjach

Zarzad Spotki i Rada Nadzorcza sg kluczowym personelem kierowniczym Spétki.

Wynagrodzenia i $wiadczenia wyptacone lub nalezne osobom z kluczowego personelu kierowniczego Spotki
przedstawiajg sie nastepujaco:

2019 2018
Wynagrodzenia i $wiadczenia z tytutu umoéw o prace i uméw powotania - Zarzad 2048 2042
Koszty ZUS ponoszone przez Spotke - Zarzad 91 88
Wynagrodzenia z tytutu petnionych funkcji - Rada Nadzorcza 538 583
Koszty ZUS ponoszone przez Spoétke - Rada Nadzorcza 9 94

Poza transakcjami wymienionymi powyzej oraz w tabeli na nastepnej stronie, Spétka nie przeprowadzita z kluczowym
personelem kierowniczym zadnych transakcji.
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Zestawienie transakgji i sald z jednostkami powigzanymi

Jednostki zalezne

Jednostki powigzane poprzez kluczowe kierownictwo
Kluczowe kierownictwo

Osoby blisko zwigzane z kluczowym kierownictwem

Razem

Jednostki zalezne
Jednostki powigzane poprzez kluczowe kierownictwo

Kluczowe kierownictwo
Osoby blisko zwigzane z kluczowym kierownictwem

Razem

Zobowiazania z Przychody ze sprzedazy
Naleznosci z tyt. Zobowiazania z tyt. tytutu nabycia | towardw i ustug oraz pozostate Zakupy towarow i Wynagrodzenie za Wyptacona
dostaw i ustug dostaw i ustug udziatéw przychody ustug prace dywidenda
31.12.2019 1.01.2019 - 31.12.2019
6287 4326 29 868 18 482 143 019 - -
4 9 - 21 35 - -
- - - - - 2638 -
6291 4335 29 868 18 503 143 054 2638 -
31.12.2018 1.01.2018 - 31.12.2018
2881 6272 - 16 157 149 105 - -
3 - - 29 12 - -
- - - - - 2625 19576
- - - - - - 1522
2 884 6272 - 16 186 149 117 2625 21098

Transakcje z jednostkami powigzanymi sg zawierane w normalnym trybie dziatalnosci Spotki i s3 dokonywane na warunkach rynkowych.
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36. Znaczace zdarzenia po dniu koriczagcym okres sprawozdawczy

36.1 Uchwaly podjete przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy w dniu
20 stycznia 2020 r.

W dniu 20 stycznia 2020 r. odbyto sie Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy, ktére uchylito uchwate nr 21
WZA z dnia 26 czerwca 2019 dotyczacg upowaznienia Zarzadu do nabywania akcji wtasnych i nadato jej nowa tres¢,
zgodnie z ktdra:
e skrocony zostat termin upowaznienia Zarzadu do nabywania akcji wtasnych do dnia 29 lutego 2020 r.
(poprzednia data: 31 maja 20207.),
e kwota minimalnej zaptaty za jedng akcje zostata ustalona na 7 zt a kwota maksymalnej zaptaty na 7,50 zi.
(poprzednie wartosci odpowiednio 5,20 zti 7,8 zt za akcje )
e zawezono cel do skupu akcji ,w celu umorzenia”.

36.2 Aneks do istotnej umowy

W dniu 6 lutego 2020 r. TOYA S.A. zawarta z mBankiem S.A. z siedzibg w Warszawie aneks nr 1 do Umowy o Kredyt w
Rachunku Biezgcym Nr 09/030/19/Z/VV. Na mocy tego aneksu data ostatecznej sptaty kredytu zostata ustalona na dzien
30 wrzesnia 2020 r.

Pozostate warunki Umowy pozostaty bez zmian i nie odbiegajg od warunkéw powszechnie stosowanych dla tego typu
umoéw.

36.3 Zwotanie Nadzwyczajnego Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy w dniu 17 marca 2020 r.

W dniu 19 lutego 2020 Zarzad Spotki zwotat Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy na dzien
17 marca 2020 r. w zwigzku z zagdaniem akcjonariusza reprezentujgcego co najmniej 1/20 kapitatu zaktadowego w Spétce
w tym przedmiocie. Zadanie dotyczyto zmiany uchwaty NWZA z dnia 20 stycznia 2020 r. dotyczacej upowaznienia Zarzadu
do nabywania akcji wtasnych. w zwigzku z ogtoszeniem pandemii koronawirusa
COVID-19 przez WHO akcjonariusz mniejszosciowy ztozyt wniosek o odwotanie NWZA.

36.4 Whptaty na kapitat udziatowy spoétki Yato Tools (Jiaxing) Co. Ltd.

Po zakonczeniu roku obrotowego Spétka dokonata zaptaty 2 000 tys. USD na kapitat udziatowy spoétki Yato Tools (Jiaxing)
Co. Ltd., co zmniejszyto zobowigzanie z tytutu zakupu udziatdéw wykazane na 31 grudnia 2019 r. (patrz nota 18).
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36.5 Wptyw pandemii koronawirusa COVID-19 na dziatalnos¢ Spotki

Spoétka nabywa towary od dostawcdéw zlokalizowanych w rdéznych czesciach Swiata, ale w szczegdélnosci w Azji.
Rozprzestrzenianie sie na tamtym obszarze w | kwartale 2020 koronawirusa COVID-19 miato wptyw na wydtuzenie sie
przerwy noworocznej, ktdra tradycyjnie zwigzana jest z obchodami Chifiskiego Nowego Roku, przypadajgcymi w tym roku
na 25 stycznia. Efektem tego byta zmniejszona podaz towaréw zaméwionych przez Spétke u tamtejszych dostawcow.
Spdtka spodziewa sie jednak, ze w ciggu najblizszych tygodni realizacja ztozonych zamoéwien powinna by¢ na poziomie lat
ubiegtych ze wzgledu na prawdopodobne stopniowe wyhamowywanie zagrozenia.

Spodtka ocenia, ze wystgpienie zaktécen w tancuchu dostaw, o ktérym mowa powyzej, nie bedzie miato istotnego
znaczenia na wyniki Spétki w najblizszych kwartatach, ze wzgledu na to, ze przerwa w dostawach z tamtego rejonu
wystepuje corocznie w tamtym okresie (ze wzgledu na Chinski Nowy Rok) a jej nieprzewidywane wydtuzenie
skompensowane jest wystarczajgcymi zapasami Spotki.

11 marca 2020 roku Swiatowa Organizacja Zdrowia (WHO) ogtosita pandemie koronawirusa COVID-19 ze wzgledu na
rozprzestrzenianie sie zagrozenia na rézne rejony Swiata, w tym Europe a w szczegdlnosci Wtochy. Rowniez Polska
doswiadcza wzrostu zagrozenia. Spétka z uwagg monitoruje rozwdj sytuacji oraz wysitki instytucji panstwowych
zmierzajacych do powstrzymania pandemii i ograniczenia jej skutkdw. Spoétka stosuje sie do wszystkich zalecen wiadz
panstwowych, w tym Gtéwnego Inspektora Sanitarnego, Ministerstwa Zdrowia, Panstwowe] Inspekcji Pracy, wtadz
lokalnych w zakresie ochrony pracownikdw, ich rodzin oraz wszystkich kontrahentdw. Spotka bedzie wspétdziatac w tym
zakresie ze wszystkimi instytucjami z najwyzszg starannoscig, zgodnie z obowigzujacymi powszechnie przepisami prawa.

Sytuacja zwigzana z wystepowaniem pandemii COVID-19 w Polsce, Europie i innych regionach swiata moze mie¢ wptyw
na rozwoj dziatalnosSci Spotki i jej wyniki finansowe w najblizszym okresie, moze ograniczy¢ albo wrecz uniemozliwic jej
intensywny rozwdj. Ze wzgledu na bardzo dynamiczny rozwdj pandemii oraz jej charakter wptyw na wyniki finansowe jest
jednak niemozliwy do oszacowania na dzien publikacji sprawozdania finansowego.

Na dzien publikacji sprawozdania finansowego Spétka prowadzi sprzedaz zgodnie ze ztozonymi zamdwieniami, a zapasy
magazynowe oraz stabilna sytuacja finansowa zapewniajg ciggtos¢ operacyjng dziatalnosci. Ewentualne ryzyka w tym
segmencie zalezg m.in. od aktywnosci zakupowej oraz ptynnosci finansowej klientow i ewentualnych dodatkowych
obostrzen wtadz panstwowych i lokalnych.

Zarzad Toya S.A.

Data Imie i Nazwisko Funkcja Podpis

Grzegorz Elektronicznie podpisany
26.03.2020 Grzegorz Pinkosz Prezes Zarzadu przez Grzegorz

Aleksander Aleksander Pinkosz

. Data: 2020.03.26 08:16:58

Pinkosz +01°00'

M o . Elektronicznie
26.03.2020 Maciej Lubnauer Wiceprezes Zarzadu aCIeJ podpisany przez Maciej

Lubnauer

Lubnauer 25200

Osoba odpowiedzialna za prowadzenie ksigg rachunkowych

Data Imie i Nazwisko Funkcja Podpis
|W0na Elektronicznie podpisany
26.03.2020 Iwona Banik Gtéwna Ksiegowa przez lwona Malgorzata
Matgorzata Banik
Banik Data: 2020.03.26 07:19:40
+01'00'
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