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(Kwoty wyrazone sg w tysigcach ztotych, o ile nie podano inaczej)

Skonsolidowane sprawozdanie z wyniku finansowego i innych catkowitych dochodow

Okres 12 miesiecy zakonczony

Nota 31 grudnia
2018 2017
Przychody ze sprzedazy towarow 23,24 380 739 347 541
Koszt sprzedanych towaréw 23,25 (240 248) (223 185)
Zysk brutto ze sprzedazy 140 491 124 356
Koszty sprzedazy 25 (67 069) (56 880)
Koszty administracyjne 25 (20 072) (17 686)
Pozostate przychody operacyjne 27 2742 1850
Pozostate koszty operacyjne 27 (663) (836)
Zysk na dziatalnosci operacyjnej 55429 50 804
Przychody finansowe 28 68 58
Koszty finansowe 28 (1022) (466)
Zysk przed opodatkowaniem 54 474 50 396
Podatek dochodowy 29 (10 708) (10 090)
Zysk netto 43 767 40 306
Pozycje, ktére moga by¢ przeniesione do wyniku finansowego:
Réznice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych 1105 (3508)
Pozycje, ktore nie mogg by¢ przeniesione do wyniku finansowego
Zyski / straty aktuarialne (56) (39)
Podatek dochodowy dotyczacy innych catkowitych dochodéw 11 7
Inne catkowite dochody netto 1060 (3 540)
Catkowite dochody netto za rok obrotowy 44 827 36 766
Zysk netto za rok przypadajacy na:
Akcjonariuszy jednostki dominujgcej 43 767 40 306
Udziatowcéw niekontrolujgcych - -
Catkowity dochod za rok przypadajacy na:
Akcjonariuszy jednostki dominujgcej 44 827 36 766
Udziatowcéw niekontrolujgcych - -
Inne catkowite dochody przypadajace na:
Akcjonariuszy jednostki dominujgcej 1060 (3 540)
Udziatowcéw niekontrolujgcych - -
Podstawowy / rozwodniony zysk przypadajacy na jedna akcje (zt) 30 0,58 0,52
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Grupa Kapitatlowa TOYA S.A.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakoriczony 31 grudnia 2018 r.
(Kwoty wyrazone sg w tysigcach ztotych, o ile nie podano inaczej)

Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale

Przypadajace na akcjonariuszy jednostki dominujacej

Kapitat zapasowy z
nadwyzki ceny

Wynik na

apital LT . apital nne catkowite transakcjach z Zyski azem kapita
Kapitat emisyjnej nad Akcje wlasne Kapitat ! thowi kcjach yski = i
podstawowy wartosci nz/)Jmirialn ] rezerwowy dochody udzialowcami zatrzymane wihasny
a akcjail niekontrolujacymi
Stan na 1 stycznia 2018 7833 35677 (29 433) 26 (1 002) (6 270) 168 499 175 330
Korekta z tytutu zastosowania MSSF 9 B R B B R R
(z uwzglednieniem podatku) (81) (81)
Stan na 1 stycznia 2018 (przeksztatcone) 7 833 35677 (29 433) 26 (1 002) (6 270) 168 418 175 249
Catkowite dochody
Zysk netto - - - - - - 43 767 43 767
Inne catkowite dochody
Zyski/straty aktuarialne - - - - (56) - - (56)
Podatek dochodowy dotyczacy innych catkowitych } ) ; ; 1 R
dochodow - 11
Roznice z przeliczenia jednostek zagranicznych - - - 1105 - - 1105
Razem catkowite dochody - - - - 1060 - 43767 44 827
Transakcje z wtascicielami
Rozliczenie niewykorzystanej czesci kapitatu rezerwowego } ) ; (26) R R
na skup akcji wiasnych 26 -
Umorzenie akcji (329) - 29433 329 - - (29 433) -
Dywidenda wypfacona - - - - - - (35 270) (35 270)
Razem transakcje z wtascicielami (329) - 29433 303 - - (64 677) (35 270)
Stan na 31 grudnia 2018 7 504 35677 - 329 58 (6 270) 147 508 184 806
Stan na 1 stycznia 2017 7 833 35677 2538 (6 270) 128 358 168 136
Zysk netto - - - - - - 40 306 40 306
Inne catkowite dochody
Zyski/straty aktuarialne - - (39) - - (39)
Podatek dochodowy dotyczgcy innych catkowitych : R R R 7 R
dochodéw - 7
Réznice z przeliczenia jednostek zagranicznych - - - (3508) - - (3508)
Razem catkowite dochody - - - - (3 540) - 40 306 36 766
Transakcje z wtascicielami _
Utworzenie kapitatu rezerwowego na skup akcji - - - 29 598 - - (29 598) -
Skup akgji wtasnych - - (29 433) (29 433) - - 29433 (29 433)
Koszty transakcyjne dotyczgce skupu akcji - - - (139) - - R (139)
Razem transakcje z wtascicielami - - (29 433) 26 - - (165) (29 572)
Stan na 31 grudnia 2017 7833 35677 (29 433) 26 (1 002) (6 270) 168 499 175 330
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Grupa Kapitatlowa TOYA S.A.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakoriczony 31 grudnia 2018 r.
(Kwoty wyrazone sg w tysigcach ztotych, o ile nie podano inaczej)

Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pienieznych

Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej

Zysk brutto z dziatalnosci

Korekty o pozycje:

Amortyzacja

Odsetki netto

Zysk/Strata na dziatalnosci inwestycyjnej
Zyski / straty z tytutu réznic kursowych

Zmiany w pozycjach bilansowych:
Zmiana stanu naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostatych naleznosci
Zmiana stanu zapasow
Zmiana stanu rezerw

Zmiana stanu zobowigzan z tytutu dostaw i ustug oraz

pozostatych zobowigzan

Zmiana stanu zobowigzan z tytutu swiadczen
pracowniczych

Podatek dochodowy zaptacony

Srodki pienigzne netto z dziatalnos$ci operacyjnej

Przeptywy srodkoéw pienieznych z dziatalnosci
inwestycyjnej
Sprzedaz rzeczowych aktywéw trwatych i wartosci
niematerialnych
Nabycie rzeczowych aktywow trwatych i warto$ci
niematerialnych
Odsetki otrzymane

Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej

Przeplywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej

Wptywy z tytutu zaciggniecia kredytow

Spiata kredytow

Sptata zobowigzan z tytutu leasingu finansowego
Zaptacone odsetki od kredytow

Zaptacone odsetki od leasingu

Wydatki z tytutu skupu akgcji wkasnych
Dywidendy wyptacone

Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej

Zmiana stanu srodkéw pienieznych netto

Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu

Efekt przeliczenia srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu

Nota Okres 12 miesigcy zakonczony 31 grudnia
2018 2017
54 474 50 400
4 451 3649
954 409
58 (90)
- 3
(9 289) (6 536)
(62 500) (23 552)
813 30
15979 21079
626 1977
(12 272) (9 137)
(6 704) 38232
158 107
(3944) (3705)
68 102
(3718) (3 496)
53514 14 869
- (17 100)
(858) (257)
(897) (476)
(84) (30)
- (29572)
(35 270) -
16 405 (32 566)
5983 2170
14 8907 7420
257 (683)
14 15 147 8 907

Informacje objasniajace stanowig integralng czesc¢ niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

6



Grupa Kapitatlowa TOYA S.A.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakoriczony 31 grudnia 2018 r.
(Kwoty wyrazone sg w tysigcach ztotych, o ile nie podano inaczej)

Polityka rachunkowosci oraz inne informacje objasniajgce

1. Informacje ogoélne

TOYA S.A. (zwana dalej ,Spoétkg” lub ,Jednostkg Dominujgcg”) jest spotkg akcyjng utworzong w oparciu
o Kodeks spotek handlowych. Siedziba Spotki miesci sie we Wroctawiu przy ulicy Sottysowickiej 13 - 15.

Spotka kontynuuje dziatalno$é prowadzong przez spétke cywilng ,TOYA IMPORT-EKSPORT” z siedzibg
we Wroctawiu, ktérej wspdlnicy z uwagi na rozmiar i dynamiczny rozwéj prowadzonej dziatalnosci postanowili
przenies¢ w 1999 r. swoje przedsiebiorstwo do nowoutworzonej TOYA S.A. we Wroctawiu.

Spotka zostata zawigzana aktem notarialnym sporzgdzonym w dniu 17 listopada 1999 r. przed notariuszem
Jolantg Olpinskg w Kancelarii Notarialnej we Wroctawiu (Repertorium A nr 5945/99). Nastepnie
postanowieniem z dnia 3 grudnia 1999 r., Spoétka zostata wpisana do rejestru handlowego RHB
prowadzonego przez Sad Rejonowy dla Wroctawia — Fabrycznej Wydziat VI Gospodarczy pod numerem RHB
9053. Postanowieniem z dnia 5 grudnia 2001 r. Sagd Rejonowy dla Wroctawia — Fabrycznej Wydziat VI
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego wpisat Spoétke do Rejestru Przedsiebiorcéw pod numerem
KRS 0000066712.

Na 31 grudnia 2018 r. TOYA S.A. posiada jeden oddziat - w Nadarzynie.

Spotka posiada numer identyfikacji REGON: 932093253, oddziat w Nadarzynie posiada nr REGON:
932093253-00031.

Podstawowym obszarem dziatalnosci TOYA S.A. jest import i dystrybucja artykutow przemystowych, w tym
w szczegolnosci elektronarzedzi i narzedzi recznych dla profesjonalistow i do domowego uzytku. Dziatalno$é
Spotki obejmuje dystrybucje towarow, ktérych gtéwnymi producentami i dostawcami sg firmy potozone
na terenie Chin. Od wielu lat Spoétka realizuje strategie ekspansji na rynki miedzynarodowe. Skupia sie przede
wszystkim na rynkach Europy Srodkowej, Potudniowej i Wschodniej (Rumunia, Wegry, Czechy, Niemcy, kraje
batkanskie, Rosja, Litwa, Ukraina, Biatorus, Motdawia). W 2003 r. zostata utworzona spétka zalezna - TOYA
Romania S.A., ktéra zajmuje sie sprzedazg narzedzi i elektronarzedzi na terenie Rumunii. Asortyment
towarowy oraz oferowane marki sg identyczne do oferowanych w Polsce. W 2013 r. w skiad jednostek
objetych petng konsolidacjg weszta spétka Yato Tools (Shanghai) Co., Ltd. zlokalizowania w Chinach.
Jednostka ta zajmuje sie dystrybucjg narzedzi i elektronarzedzi marki YATO na terenie Chin oraz rynkach
zagranicznych nieobstugiwanych przez Jednostke Dominujaca.

Czas trwania Jednostki Dominujgcej jest nieograniczony.

W okresie od 1 stycznia 2018 r. do 31 grudnia 2018 r. oraz na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania
do publikacji Zarzad Jednostki Dominujgcej pracowat w nastepujgcym sktadzie:

. Grzegorz Pinkosz Prezes Zarzadu
. Maciej Lubnauer  Wiceprezes Zarzadu

W okresie od 1 stycznia 2018 do dnia 29 sierpnia 2018 r. Rada Nadzorcza Jednostki Dominujgcej pracowata
w nastepujgcym sktadzie:

. Piotr Mondalski Przewodniczacy Rady Nadzorczej

. Jan Szmidt Wiceprzewodniczgcy Rady Nadzorcze;j
. Dariusz Goérka Czlonek Rady Nadzorczej

o Tomasz Koprowski Czlonek Rady Nadzorczej

. Michat Kobus Czlonek Rady Nadzorczej

. Grzegorz Maciag Czlonek Rady Nadzorczej

. Wojciech Barttomiej Papierak Czlonek Rady Nadzorczej

Informacje objasniajace stanowig integralng czesc¢ niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

7



Grupa Kapitatlowa TOYA S.A.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakoriczony 31 grudnia 2018 r.
(Kwoty wyrazone sg w tysigcach ztotych, o ile nie podano inaczej)

Pan Tomasza Koprowski zrezygnowat z petnienia funkcji cztonka Rady Nadzorczej Jednostki Dominujgcej ze
skutkiem na dzien 29 sierpnia 2018 r. Od tego dnia do 20 listopada Rada Nadzorcza pracowata w
nastepujgcym skfadzie:

. Piotr Mondalski Przewodniczgcy Rady Nadzorczej

. Jan Szmidt Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorcze;j
. Dariusz Gorka Czlonek Rady Nadzorczej

. Michat Kobus Czlonek Rady Nadzorczej

. Grzegorz Maciag Czlonek Rady Nadzorczej

. Wojciech Barttomiej Papierak Czlonek Rady Nadzorczej

Od 20 listopada 2018 r. oraz na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania do publikacji Rada Nadzorcza
pracowata w nastepujgcym sktadzie:

. Piotr Mondalski Przewodniczgcy Rady Nadzorczej

. Jan Szmidt Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorcze;j
. Dariusz Gorka Czlonek Rady Nadzorczej

. Michat Kobus Czlonek Rady Nadzorczej

. Grzegorz Maciag Czlonek Rady Nadzorczej

o Wojciech Barttomiej Papierak Cztonek Rady Nadzorczej

. Beata Szmidt Czlonek Rady Nadzorczej

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy obejmuje rok obrotowy zakohczony dnia
31 grudnia 2018 roku oraz zawiera dane pordwnawcze za rok obrotowy zakonczony dnia 31 grudnia 2017
roku oraz na dzieh 31 grudnia 2017 roku.

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2018 roku
zostato przez Zarzad zatwierdzone do publikacji 28 marca 2019 r.

Informacje objasniajace stanowig integralng czesc¢ niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
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Grupa Kapitatlowa TOYA S.A.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakoriczony 31 grudnia 2018 r.
(Kwoty wyrazone sg w tysigcach ztotych, o ile nie podano inaczej)

2. Struktura grupy kapitatlowej

Na dzien 31 grudnia 2018 r. w sktad Grupy wchodzity nastepujgce jednostki:

Metoda

Nazwa Charakterystyka % wtasnosci Data konsolidacji

. . Siedziba Przedmiot dziatalnosci powigzania i posiadanych objecia na dzien

jednostki Kapi . .

apitalowego praw gltosu kontroli  konczacy okres

sprawozdawczy

TOYA S.A. Wroctaw, Dystrybucja narzedzi Jednostka Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy —

Polska i elektronarzedzi dominujgca jednostka

dominujgca

w Grupie

Toya Romania Bukareszt, Dystrybucja narzedzi Jednostka zalezna 99,99 Listopad Metoda petna
S.A. Rumunia i elektronarzedzi 2003r.

Yato Tools Szanghai,  Dystrybucja narzedzi Jednostka zalezna 100,00 Styczen Metoda petna
(Shanghai) Co., Chiny i elektronarzedzi 2013rr.

Ltd

3. Opis wazniejszych stosowanych zasad rachunkowosci

Najwazniejsze zasady rachunkowosci zastosowane przy sporzgdzaniu niniejszego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego przedstawione zostaty ponizej. Zasady te stosowane bylty we wszystkich
prezentowanych okresach w sposoéb ciagty, o ile nie podano inaczej.

3.1 Podstawa sporzadzenia

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy zostato sporzgdzone za rok obrotowy
zakonczony 31 grudnia 2018 r. zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej
(zwanymi dalej ,MSSF”) oraz interpretacjami, wydanymi przez Rade Miedzynarodowych Standardéw
Rachunkowosci zatwierdzonymi przez Unig Europejskg (zwang dalej ,UE”).

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone zgodnie z tymi standardami
MSSF oraz Interpretacjami Komitetu ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej
(zwanymi dalej ,KIMSF”), ktére zostaty wydane i obowigzywaly na dzien sprawozdawczy
31 grudnia 2018 r.

Niektore jednostki Grupy prowadzg swoje ksiegi rachunkowe zgodnie z politykg rachunkowosci okre$long
przez inne standardy rachunkowosci. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zawiera korekty nie
zawarte w ksiegach rachunkowych jednostek Grupy wprowadzone w celu doprowadzenia sprawozdan
finansowych tych jednostek do zgodnosci z MSSF.

Zasady opisane ponizej byly stosowane w sposéb ciggly we wszystkich zaprezentowanych okresach, za
wyjatkiem przyjecia nowych i zmienionych standardéw od 1 stycznia 2018 r., ktére zostaty opisane ponizej.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone zgodnie z zasadg kosztu historycznego.

Sporzadzenie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zgodnie z MSSF wymaga uzycia pewnych
znaczacych szacunkéw ksiegowych. Wymaga réwniez od Zarzadu Jednostki Dominujgcej stosowania
wilasnego osagdu przy stosowaniu przyjetych przez Grupe zasad rachunkowosci. Zagadnienia, w
odniesieniu do ktérych wymagana jest wieksza doza osadu, zagadnienia bardziej ztozone lub takie, przy
ktérych zatozenia i szacunki sg istotne z punktu widzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego,
ujawnione sg w nocie 5.

Informacje objasniajace stanowig integralng czesc¢ niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
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Kontynuacja dziatalnosci

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania
dziatalnosci gospodarczej przez spotki wechodzgce w skfad Grupy w dajgcej sie przewidzie¢ przysztosci.
Na dzien zatwierdzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie stwierdza sie
istnienia okoliczno$ci wskazujgcych na zagrozenie kontynuowania dziatalno$ci przez spétki wechodzgce w
sktad Grupy.

3.2 Wplyw nowych standardéw i interpretacji na sprawozdanie finansowe Spoétki

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzgdzono w oparciu o MSSF UE wydane i
obowigzujgce na dzien sprawozdawczy 31 grudnia 2018 r.

MSSF UE zawierajg wszystkie Miedzynarodowe Standardy Rachunkowosci, Miedzynarodowe Standardy
Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzane z nimi Interpretacje poza wymienionymi ponizej
Standardami oraz Interpretacjami, ktére oczekujg na zatwierdzenie przez Unie Europejskg

a) Nowe standardy, interpretacje i zmiany do istniejgcych standardéw, ktére obowigzujg w roku
2018

e MSSF 9 Instrumenty finansowe

Grupa przyjeta MSSF 9 od 1 stycznia 2018 r. co spowodowato zmiane zasad rachunkowosci i korekty
kwot ujetych w sprawozdaniu finansowym.

Standard zastepuje MSR 39 i obowigzuje w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie
1 stycznia 2018 r. lub po tej dacie.

Standard wprowadza nastepujgce kategorie aktywow finansowych: wyceniane wedtug
zamortyzowanego kosztu, wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy i wyceniane w
warto$ci godziwej przez inne catkowite dochody. Klasyfikacja jest dokonywana na moment
poczatkowego ujecia i uzalezniona od przyjetego przez jednostke modelu zarzgdzania instrumentami
finansowymi oraz charakterystyki umownych przeptywow pienieznych z tych instrumentéw.

MSSF 9 wprowadza nowy model w zakresie ustalania odpisow aktualizujgcych — model
oczekiwanych strat kredytowych.

Wiekszos¢ wymogéw MSR 39 w zakresie klasyfikacji i wyceny zobowigzan finansowych zostato
przeniesionych do MSSF 9 w niezmienionym ksztaicie. Kluczowg zmiang jest: (i) ujmowanie w
pozostatych catkowitych dochodach skutkéw zmian wlasnego ryzyka kredytowego w odniesieniu do
zobowigzan finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy, oraz (i)
ujmowanie jednorazowo w wyniku finansowym skutkéw renegocjacji warunkéw uméw kredytowych,
ktére nie skutkujg wytaczeniem zobowigzania z ksigg.

W zakresie rachunkowosci zabezpieczen zmiany miaty na celu $cislejsze dopasowanie
rachunkowosci zabezpieczen do zarzgdzania ryzykiem. Standard w tym zakresie nie ma
zastosowania do Grupy poniewaz Grupa nie stosuje rachunkowosci zabezpieczen.

Grupa zastosowata standard z dniem 1 stycznia 2018 r. bez korygowania danych poréwnawczych,
natomiast korekty zwigzane z dostosowaniem do MSSF zostaty wprowadzone na dzien 1 stycznia
2018 r. z odniesieniem wptywu na kapitat wtasny.

Szczegotowy wptyw na poszczegodlne pozycje sprawozdania finansowego zostat przedstawiony w
nocie 3.4.

Informacje objasniajace stanowig integralng czesc¢ niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
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e MSSF 15 ,,Przychody z umoéw z klientami”

MSSF 15 ,Przychody z uméw z klientami” obowigzuje dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1
stycznia 2018 r. lub po tej dacie.

Zasady przewidziane w MSSF 15 dotyczg wszystkich umoéw skutkujgcych przychodami.
Fundamentalng zasadg nowego standardu jest ujmowanie przychodéw w momencie transferu kontroli
nad towarami lub ustug na rzecz klienta, w wysokosci ceny transakcyjnej. Wszelkie towary lub ustugi
sprzedawane w pakietach, ktére da sie wyodrebni¢ w ramach pakietu, nalezy ujmowac oddzielnie,
ponadto wszelkie upusty irabaty dotyczgce ceny transakcyjnej nalezy co do zasady alokowa¢ do
poszczegolnych elementéw pakietu. W przypadku, gdy wysoko$¢ przychodu jest zmienna, zgodnie
znowym standardem kwoty zmienne sg zaliczane do przychodéw, o ile istnieje duze
prawdopodobienstwo, ze w przysziodci nie nastgpi odwrdcenie ujecia przychodu w wyniku
przeszacowania wartosci. Ponadto, zgodnie z MSSF 15 koszty poniesione w celu pozyskania i
zabezpieczenia kontraktu z klientem nalezy aktywowaé i rozliczaé w czasie przez okres
konsumowania korzysci z tego kontraktu.

Wplyw zastosowania MSSF 15 zostat przedstawiony w nocie 3.4.

e Zmiany do MSSF 4: Zastosowanie MSSF 9 ,Instrumenty finansowe” wraz z MSSF 4 ,,Umowy
ubezpieczeniowe”

Zmiany do MSSF 4 ,Umowy ubezpieczeniowe” adresujg kwestie zastosowania nowego standardu
MSSF 9 ,Instrumenty finansowe”. Opublikowane zmiany do MSSF 4 uzupetniajg opcje istniejgce juz
w standardach i majg na celu zapobieganie tymczasowym wahaniom wynikéw jednostek sektora
ubezpieczeniowego w zwigzku z wdrozeniem MSSF 9.

Zmiany nie dotyczg dziatalnosci Grupy.
o KIMSF 22: Transakcje w walutach obcych oraz ptatnosci zaliczkowe

Interpretacja wyjasnia, ze dniem zawarcia transakcji do celdw ustalenia kursu wymiany, ktéry ma
zosta¢ zastosowany w momencie poczgtkowego ujecia powigzanego sktadnika aktywéw, wydatku lub
dochodu (lub ich czesci), jest dzien, w ktdérym jednostka poczatkowo ujmuje niepieniezny skfadnik
aktywow lub niepieniezne zobowigzanie wynikajgce z wyptacenia lub otrzymania wynagrodzenia z
gory. Jezeli istnieje wiele przypadkdéw wyptacenia lub otrzymania ptatnosci z géry, wéwczas jednostka
okredla dzieh zawarcia transakcji w odniesieniu do kazdego przypadku wyptacenia lub otrzymania
ptatnosci z gory.

Interpretacja nie miata istotnego wplywu na skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy.
¢ Zmiany do MSR 40: Reklasyfikacja nieruchomosci inwestycyjnych

Zmiany precyzuja, kiedy jednostka dokonuje przeniesienia nieruchomosci, w tym nieruchomosci w
budowie, do lub z nieruchomosci inwestycyjnych. Zmiany wyjasniajg, ze zmiana sposobu uzytkowania
nastepuje, w przypadku gdy dana nieruchomo$¢ spelnia lub przestaje spetnia¢ definicje
nieruchomosci inwestycyjnej oraz istniejg dowody $wiadczgce o zmianie sposobu uzytkowania. Sama
tylko zmiana intencji kierownictwa w odniesieniu do sposobu uzytkowania nie stanowi dowodu
Swiadczacego o zmianie sposobu uzytkowania.

Grupa nie posiada nieruchomosci inwestycyjnych i zmiany nie miaty wptywu na skonsolidowane
sprawozdanie finansowe.

e Zmiany do MSSF 2: Klasyfikacja i wycena transakcji opartych na akcjach

Rada Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (RMSR) opublikowata zmiany do MSSF 2
Ptatnosci w formie akcji celem wyjasnienia nastepujacych obszaréw: uwzglednienie warunkow
nabycia uprawnien i warunkéw innych niz warunki nabycia uprawnien w wycenie transakcji ptatnosci
w formie akcji rozliczanej w srodkach pienieznych, ujmowanie transakcji ptatnosci w formie akgc;ji
charakteryzujgcej sie rozliczeniem netto zobowigzan z tytutu podatku u zrédta, ujmowanie modyfikacji
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transakcji ptatnosci w formie akcji, ktéra zmienia jej klasyfikacje z rozliczanej w srodkach pienieznych
na rozliczang w instrumentach kapitatowych.

Zastosowanie zmian nie miato wptywu na skonsolidowane sprawozdanie finansowe poniewaz Grupa
obecnie nie przeprowadza transakcji opartych na akcjach.

e Zmiany do MSR 28 Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspoélnych przedsiewzieciach
bedace czescig Zmian wynikajacych z przegladu MSSF 2014-2016

Zmiany precyzujg, ze jednostka, ktéra jest organizacjg zarzadzajgcg kapitatem wysokiego ryzyka,
funduszem wzajemnym, funduszem powierniczym lub inng podobng jednostkg, w tym zwigzanym z
inwestycjami funduszem ubezpieczeniowym moze zdecydowacé sie na wycene inwestyciji w jednostce
stowarzyszonej lub wspdlnym przedsiewzieciu wedtug wartosci godziwej przez wynik finansowy
zgodnie z MSSF 9. Jednostka dokonuje wyboru odrebnie dla kazdej jednostki stowarzyszonej lub
wspolnego przedsiewziecia, w momencie poczatkowego ujecia jednostki stowarzyszonej lub
wspolnego przedsiewziecia. Jezeli jednostka, ktéra sama nie jest jednostkg inwestycyjng, posiada
udziat w jednostce stowarzyszonej lub wspdlnym przedsiewzieciu, ktére sg jednostkami
inwestycyjnymi, jednostka ta moze, stosujac metode praw wiasnosci, zdecydowacé sie na utrzymanie
wyceny wedlug wartosci godziwej stosowang przez te jednostke stowarzyszong lub to wspdlne
przedsiewziecie, bedace jednostkami inwestycyjnymi, w odniesieniu do udziatdw jednostki
stowarzyszonej lub wspolnego przedsiewziecia, bedacych jednostkami inwestycyjnymi, w jednostkach
zaleznych. Wyboru tego dokonuje sie odrebnie dla kazdej jednostki stowarzyszonej lub wspolnego
przedsiewziecia inwestycyjnego w dniu a) poczatkowego ujecia tej jednostki stowarzyszonej lub tego
wspolnego przedsiewziecie, bedgcych jednostkami inwestycyjnymi; b) w ktérym ta jednostka
stowarzyszona lub to wspdlne przedsiewziecie stajg sie jednostka inwestycyjng; c) w ktorym ta
jednostka stowarzyszona lub to wspdlne przedsiewziecie, bedgce jednostkami inwestycyjnymi, stajg
sie jednostkg dominujgca.

Te zmiany nie dotyczg Grupy.

e Zmiany do MSSF 1 Zastosowanie Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci
Finansowej po raz pierwszy bedace czescig Zmian wynikajacych z przegladu MSSF 2014-2016

Krétkoterminowe zwolnienia ze stosowania innych MSSF zawarte w paragrafach E3-E7 MSSF 1
zostaty usuniete.

Zmiany nie majg istotnego wptywu na skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy.

b) Nowe standardy, interpretacje i zmiany do istniejacych standardéw, ktére jeszcze nie
obowiazuja i nie zostaty wczesniej zastosowane przez Grupe

W niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupa nie zdecydowata o wczes$niejszym
zastosowaniu nastepujacych opublikowanych standardéw, interpretacji lub poprawek do istniejgcych
standardow przed ich datg wejscia w zycie:

o MSSF 14 ,Regulacyjne rozliczenia miedzyokresowe”

Standard ten pozwala jednostkom, ktére sporzadzajg sprawozdanie finansowe zgodnie z MSSF po raz
pierwszy (z dniem 1 stycznia 2016 r. lub po tej dacie), do ujmowania kwot wynikajgcych z dziatalnosci o
regulowanych cenach, zgodnie z dotychczas stosowanymi zasadami rachunkowosci. Dla poprawienia
porownywalnosci z jednostkami ktore stosujg juz MSSF i nie wykazujg takich kwot, zgodnie z
opublikowanym MSSF 14 kwoty wynikajgce z dziatalno$ci o regulowanych cenach, powinny podlegac
prezentacji w odrebnej pozycji zarbwno w sprawozdaniu z sytuacji finansowej jak i w rachunku zyskow i
strat oraz sprawozdaniu z innych catkowitych dochodéw.

Decyzjg Unii Europejskiej MSSF 14 nie zostanie zatwierdzony.
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e Zmiany do MSSF 10 i MSR 28 dot. sprzedazy lub wniesienia aktywéw pomiedzy inwestorem a
jego jednostkami stowarzyszonymi lub wspélnymi przedsiewzieciami

Zmiany rozwigzujg problem aktualnej niespéjnosci pomiedzy MSSF 10 a MSR 28. Ujecie ksiegowe zalezy
od tego, czy aktywa niepieniezne sprzedane lub wniesione do jednostki stowarzyszonej lub wspdlnego
przedsiewzigcia stanowig ,biznes” (ang. business).

W przypadku, gdy aktywa niepieniezne stanowig ,biznes”, inwestor wykaze petny zysk lub strate na
transakcji. Jezeli zas aktywa nie spetniajg definicji biznesu, inwestor ujmuje zysk lub strate z wylgczeniem
czesci stanowigcej udziaty innych inwestorow.

Zmiany zostaty opublikowane 11 wrzesnia 2014 r. Data obowigzywania zmienionych przepiséw nie
zostata ustalona przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci.

Na dzien sporzagdzenia niniejszego sprawozdania finansowego, zatwierdzenie tej zmiany jest odroczone
przez Unig Europejska.

e MSSF 16 ,Leasing”

MSSF 16 ,Leasing” obowigzuje dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2019 r. lub po tej
dacie.

Nowy standard ustanawia zasady ujecia, wyceny, prezentacji oraz ujawnien dotyczgcych leasingu.
Wszystkie transakcje leasingu skutkujg uzyskaniem przez leasingobiorce prawa do uzytkowania aktywa
oraz zobowigzania z tytutu obowigzku zaptaty. Tym samym, MSSF 16 znosi klasyfikacje leasingu
operacyjnego i leasingu finansowego zgodnie z MSR 17 i wprowadza jeden model dla ujecia ksiegowego
leasingu przez leasingobiorce. Leasingobiorca bedzie zobowigzany ujg¢: (a) aktywa i zobowigzania dla
wszystkich transakcji leasingu zawartych na okres powyzej 12 miesiecy, za wyjgtkiem sytuacji, gdy dane
aktywo jest niskiej wartoSci; oraz (b) amortyzacje leasingowanego aktywa odrebnie od odsetek od
zobowigzania leasingowego w sprawozdaniu z wynikéw.

MSSF 16 w znaczacej czesci powtarza regulacje z MSR 17 dotyczace ujecia ksiegowego leasingu przez
leasingodawce. W konsekwencji, leasingodawca kontynuuje klasyfikacje w podziale na leasing
operacyjny i leasing finansowy oraz odpowiednio réznicuje ujecie ksiegowe.

Grupa zastosuje MSSF 16 od 1 stycznia 2019 .

W wyniku zastosowania standardu Grupa zgodnie z podejsciem uproszczonym z dniem 1 stycznia
2019 r. ujeta prawo do uzytkowania gruntow w wieczystym uzytkowaniu, aktywa w postaci powierzchni
magazynowych i biurowych w Jednostce Dominujgcej oraz prawa do uzywania Kkilkudziesieciu
samochodéw osobowych. taczna wartos¢ ujetych aktywow z tytutu prawa do uzywania wyniosta 11 203
tys. zt, co obejmuje reklasyfikacje aktywow wykazywanych do 31 grudnia 2018 jako leasing finansowy o
wartosci netto 3 849 tys. zt oraz reklasyfikacje prawa wieczystego uzytkowania wykazywanego do 31
grudnia 2018 jako rozliczenia miedzyokresowe o wartosci 218 tys. zt. Zobowigzania z tytutu leasingu
wzrosty o 8 156 tys. zt. Jednoczesnie Grupa skorzystata z mozliwosci nie ujmowania uméw, ktérych
termin wygasniecia jest krétszy niz 12 miesiecy.

e MSSF 17 ,,Umowy ubezpieczeniowe”

MSSF 17 ,Umowy ubezpieczeniowe” zostat wydany przez Rade Miedzynarodowych Standardéw
Rachunkowosci 18 maja 2017 r. i obowigzuje dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia
2021 r. lub po tej dacie.

Nowy MSSF 17 Umowy ubezpieczeniowe zastgpi obecnie obowigzujgcy MSSF 4, ktéry zezwala na
réznorodng praktyke w zakresie rozliczania uméw ubezpieczeniowych. MSSF 17 zasadniczo zmieni
rachunkowos$¢ wszystkich podmiotéw, ktére zajmujg sie umowami ubezpieczeniowymi i umowami
inwestycyjnymi.

Grupa zastosuje MSSF 17 po jego zatwierdzeniu przez Unie Europejska.
MSSF 17 nie dotyczy dziatalnosci Grupy.
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o KIMSF 23: Niepewnos¢ zwigzana z ujeciem podatku dochodowego

KIMSF 23 wyjasnia wymogi w zakresie rozpoznania i wyceny zawarte w MSR 12 w sytuacji niepewnosci
zwigzanej z ujeciem podatku dochodowego. Wytyczne obowigzujg dla okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie z dniem 1 stycznia 2019 r. lub po tej dacie.

Grupa zastosuje powyzsze zmiany od 1 stycznia 2019 r. Zmiana nie bedzie miata istothego wptywu na
sprawozdanie finansowe.

e Zmiany do MSSF 9: Prawo wczesniejszej sptaty z ujemna rekompensata

Zmiana do MSSF 9 obowigzuje dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie z dniem 1 stycznia 2019 r.
lub po tej dacie, z mozliwoscig jej wczesniejszego zastosowania. Na skutek zmiany do MSSF 9, jednostki
beda mogty wycenia¢ aktywa finansowe z tak zwanym prawem do wczesniejszej sptaty z negatywnym
wynagrodzeniem wediug zamortyzowanego kosztu lub wedtug wartosci godziwej poprzez inne catkowite
dochody, jezeli spetniony jest okreslony warunek - zamiast dokonywania wyceny wedtug wartosci
godziwej przez wynik finansowy.

Grupa zastosuje powyzsze zmiany od 1 stycznia 2019 r. Zmiana nie bedzie miafa istotnego wptywu na
skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

e Zmiany do MSR28 ,Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspélnych
przedsiewzieciach”

Zmiana obowigzuje dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie z dniem 1 stycznia 2019r. lub po tej
dacie. Zmiany do MSR 28 ,Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspdlnych przedsiewzieciach”
wyjasniaja, ze w odniesieniu do dtugoterminowych udziatéw w jednostce stowarzyszonej lub wspdélnym
przedsiewzieciu, do ktérych nie stosuje sie metody praw wtasnosci, spotki stosujg MSSF 9. Dodatkowo,
Rada opublikowata réwniez przyktad ilustrujgcy zastosowanie wymogéw MSSF 9 i MSR 28 do
dtugoterminowych udziatéw w jednostce stowarzyszonej lub wspdlnym przedsiewzieciu.

Grupa zastosuje powyzsze zmiany od 1 stycznia 2019 r. Zmiana nie bedzie miafa istotnego wptywu na
skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

e Roczne zmiany do MSSF 2015 - 2017

Rada Miedzynarodowych Standardoéw Rachunkowosci opublikowata w grudniu 2017 r. “Roczne zmiany
MSSF 2015-2017”, ktére wprowadzajg zmiany do 4 standardéw: MSSF 3 ,Pofgczenia przedsiewziec”,
MSSF 11 ,Wspdlne ustalenia umowne”, MSR 12 ,Podatek dochodowy” oraz MSR 23 ,Koszty
finansowania zewnetrznego”.

Poprawki zawierajg wyjasnienia oraz doprecyzowujg wytyczne standardéw w zakresie ujmowania oraz
wyceny.

Grupa zastosuje powyzsze zmiany od 1 stycznia 2019 r. Zmiana nie bedzie miafa istotnego wptywu na
skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

e Zmiany do MSR 19: Zmiana, ograniczenie lub rozliczenie programu

Zmiany zostaly opublikowane dnia 7 lutego 2018 roku i majg zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2019 roku lub pdzniej.

Grupa zastosuje powyzsze zmiany od 1 stycznia 2019 r. Zmiana nie bedzie miafa istotnego wptywu na
skonsolidowane sprawozdanie finansowe.
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e Zmiany do Odniesien do Zalozen Koncepcyjnych zawartych w Miedzynarodowych
Standardach Sprawozdawczosci Finansowej

Zmiany zostaly opublikowane dnia 29 marca 2018 roku i majg zastosowanie dla okresow rocznych
rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2020 roku lub pdznie;j.

Na dzien sporzagdzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, zmiana ta nie zostata
jeszcze zatwierdzona przez Unie Europejska. Grupa zastosuje powyzsze zmiany po ich zatwierdzeniu
przez UE.

e Zmiana do MSSF 3 Potaczenia jednostek

Zmiany zostaty opublikowane dnia 22 pazdziernika 2018 roku i i majg zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2020 roku lub pdzniej.

Na dzien sporzgdzenia niniejszego sprawozdania finansowego, zmiana ta nie zostata jeszcze
zatwierdzona przez Unie Europejskg. Grupa zastosuje powyzsze zmiany po ich zatwierdzeniu przez UE.

¢ Zmiany do MSR 1 i MSR 8: Definicja istotnosci

Zmiany zostaty opublikowane dnia 31 pazdziernika 2018 roku i majg zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2020 roku lub pdzniej.

Na dzien sporzgdzenia niniejszego sprawozdania finansowego, zmiana ta nie zostata jeszcze
zatwierdzona przez Unie Europejskg. Grupa zastosuje powyzsze zmiany po ich zatwierdzeniu przez UE

3.3 Zmiana zasad rachunkowosci

Zasady rachunkowosci sg zgodne z zasadami zastosowanymi w rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym za rok obrotowy zakoriczony 31 grudnia 2017 r. za wyjatkiem przyjecia nowych i zmienionych
standardéw, opisanych w nocie 3.2. Nowe zasady rachunkowosci zastosowane od 1 stycznia 2018 r.
zostaty opisane ponizej.

3.3.1 Przychody ze sprzedazy — zastosowanie MSSF 15

MSSF 15 uchyla MSR 11 ,Umowy o ustuge budowlang”, MSR 18 ,Przychody’ i zwigzane z nimi
interpretacje i ma zastosowanie do wszystkich umoéw z klientami, z wyjagtkiem tych, ktére wchodzg w
zakres innych standardéw. Nowy standard ustanawia tzw. ,Model Pieciu Krokéw” rozpoznawania
przychodoéw wynikajgcych z uméw z klientami. Zgodnie z MSSF 15 przychody ujmuje sie w kwocie
wynagrodzenia, ktére — zgodnie z oczekiwaniem jednostki — przystuguje jej w zamian za przekazanie
przyrzeczonych débr lub ustug klientowi.

Zastosowanie MSSF 15 wymaga od Zarzadu Jednostki Dominujgcej dokonywania osagdéw na kazdym z
pieciu krokéw ustanowionego modelu.

Grupa wdrozyta MSSF 15 z zastosowaniem zmodyfikowanej metody retrospektywnej, tj. z fgcznym
efektem pierwszego zastosowania standardu ujetym w dniu pierwszego zastosowania. Zastosowanie
standardu nie miato wptywu na prezentacje w sprawozdaniu z sytuacji finansowej ani w sprawozdaniu z
wyniku finansowego i innych catkowitych dochodéw.

Grupa prowadzi dziatalno$¢ w obszarze sprzedazy artykutdw przemystowych, w tym w szczegodlnosci
elektronarzedzi i narzedzi recznych dla profesjonalistéw i do domowego uzytku. Umowa zawiera tylko
jedno zobowigzanie do wykonania $wiadczenia — sprzedaz towaru, wiec przychdd jest rozpoznawany
w okreslonym momencie, tj. gdy klient uzyska kontrole nad towarem (co do zasady w momencie dostawy).
W konsekwencji, wptyw przyjecia MSSF 15 na moment ujmowania przychodu z tytutu takich umow nie jest
istotny. Niemniej jednak, zastosowanie Standardu wptywa na kwote przychodu zgodnie z ponizszym:
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0] wynagrodzenie zmienne

Niektére umowy z klientami zawierajg kwoty zmienne wynagrodzenia w zwigzku z udzielaniem
rabatéw, w tym wynikajgcych z osiggnieciem okreslonego poziomu obrotow.

Zgodnie z MSSF 15, jesli wynagrodzenie okreslone w umowie obejmuje kwote zmienng, jednostka
oszacowuje kwote wynagrodzenia, do ktérego bedzie uprawniona w zamian za przekazanie
przyrzeczonych dobr lub ustug na rzecz klienta i zalicza do ceny transakcyjnej czes$¢ lub catos¢ kwoty
wynagrodzenia zmiennego wytgcznie w takim zakresie, w jakim istnieje = wysokie
prawdopodobienstwo, ze nie nastgpi odwrdcenie znaczgcej czesci kwoty wczesniej ujetych
skumulowanych przychodéw w momencie, kiedy ustanie niepewnosc¢ co do wysokosci wynagrodzenia
zmiennego. Zastosowanie MSSF 15 nie miato wptywu na wysokosé rozpoznanych przychodow.
Grupa szacuje potencjalne zobowigzanie z tytutu udzielonych rabatéw i jezeli jest istotne ujmuje je
jako zmniejszenie przychodow ze sprzedazy oraz zobowigzania z tytutu dostaw i ustug.

Grupa przeanalizowata takze prawo do zwrotu. Zgodnie z obowigzujgcymi przepisami, konsument ma
prawo do odstgpienia od umowy zakupu towaru zawartej na odlegtos¢ w ciggu 14 dni od daty
dostarczenia towaru. Prawo to dotyczy klientéw, ktérzy dokonujg zakupow poprzez sklep internetowy
toya24.pl oraz portale zakupowe. Ponadto Grupa udziela niektérym swoim klientom prawa do zwrotu
zakupionych towaréw w ograniczonym czasowo zakresie. Grupa szacuje potencjalne zobowigzanie
z tego tytutu i jezeli jest istotna ujmuje jg jako zmniejszenie przychoddéw ze sprzedazy oraz
zobowigzania z tytutu spodziewanych zwrotéw, w pozycji ,zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostate zobowigzania”. Jednoczesnie Grupa ujmuje szacowang warto$¢ zapasow, ktérg klienci
mogg zwroci¢ i ujmuje jg w pozycji zapasy oraz jako zmniejszenie wartosci sprzedanych towaréw.

(ii) Zaliczki otrzymane od klientow

Dotychczas Grupa prezentowata zaliczki oraz przedptaty otrzymane od klientéw w pozyciji ,przychody
przysztych okreséw” lub ,zobowigzania z tytutu dostaw i ustug”, w ramach zobowigzan z tytutu dostaw
i ustug oraz pozostatych zobowigzan. Zgodnie z dotychczasowg politykg (zasadami) rachunkowosci
Grupa nie ujmowata kosztow z tytutu odsetek od otrzymanych zaliczek.

Zgodnie z MSSF 15, Grupa ocenia czy umowa zawiera istotny element finansowania. Grupa
zdecydowata sie skorzystac z praktycznego rozwigzania, zgodne z ktérym nie koryguje przyrzeczonej
kwoty wynagrodzenia o wptyw istotnego elementu finansowania, jesli w momencie zawarcia umowy
oczekuje, ze okres od momentu przekazania przyrzeczonego dobra lub ustugi klientowi do momentu
zaptaty za dobro lub ustuge przez klienta wyniesie nie wiecej niz jeden rok. Grupa nie otrzymuje
zaliczek dtugoterminowych, wiec zastosowanie MSSF 15 w tym zakresie nie ma wptywu na
sprawozdanie finansowe. Obecnie otrzymane zaliczki i przedptaty sg prezentowane jako zaliczki
otrzymane na dostawy w pozycji ,zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania”.

(i) gwarancje

Grupa udziela gwarancji na sprzedane towary, ujmowane dotychczas zgodnie MSR 37 ,Rezerwy,
zobowigzania warunkowe i aktywa warunkowe”. Zazwyczaj gwarancje stanowig zapewnienie klienta,
ze dany produkt jest zgodny z ustalong przez strony specyfikacjg i nie stanowig dodatkowej ustugi.
W konsekwencji, istniejagce gwarancje bedg nadal ujmowane zgodnie z MSR 37.

Grupa przedstawita ujete przychody z tytulu uméw z klientami w podziale na kategorie, ktére
odzwierciedlajg sposob, w jaki czynniki ekonomiczne wptywajg na charakter, kwote, termin ptatnosci oraz
niepewnosé¢ przychoddéw i przeptywdéw pienieznych. Grupa ujawnita ponadto informacje, ktére umozliwig
uzytkownikom skonsolidowanego sprawozdania finansowego zrozumienie powigzania miedzy
ujawnieniem przychodéw w podziale na kategorie a informacjami o przychodach, ktére Grupa ujawnia dla
kazdego segmentu sprawozdawczego (nota 23).
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3.3.2 Aktywa finansowe — zastosowanie MSSF 9

Zmiana zasad rachunkowosci wynika z implementacji MSSF 9. Grupa zastosowata MSSF 9
retrospektywnie, ale skorzystala z mozliwosci nieprzeksztatcania danych za okresy poréwnawcze.
W efekcie dane poréwnawcze nadal sg oparte na zasadach rachunkowosci wczes$niej stosowanych przez
Grupe i opisanych w rocznym sprawozdaniu finansowym za rok zakonczony 31 grudnia 2017 r. Grupa nie
stosuje rachunkowosci zabezpieczen w zwigzku z czym MSSF 9 w tym zakresie nie ma zastosowania.

Od 1 stycznia 2018 r. Grupa klasyfikuje aktywa finansowe do nastepujacych kategorii wyceny:
(i) wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu;

(i) wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy;

(i) wyceniane w wartosci godziwej przez inne catkowite dochody;

Klasyfikacja jest uzalezniona od przyjetego przez Grupe modelu biznesowego zarzgadzania aktywami
finansowymi oraz warunkéw umownych przeptywéw pienieznych. Grupa dokonuje reklasyfikacji inwestyc;ji
w instrumenty dtuzne wtedy i tylko wtedy, gdy zmienia sie model biznesowy zarzgdzania tymi aktywami.

(i) aktywa finansowe wyceniane weditug zamortyzowanego kosztu

Instrumenty dtuzne utrzymywane w celu Sciggniecia umownych przeptywéw, ktére obejmujg wytgcznie
sptaty kapitatu i odsetek sg wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu. Do tej kategorii Grupa zalicza
naleznosci handlowe oraz srodki pieniezne. Przychody z tytulu odsetek (w przypadku naleznosci
o terminie sptaty powyzej 1 roku) oblicza sie metodg efektywnej stopy procentowej i wykazuje w pozyciji
sprzychody finansowe” w wyniku finansowym. Odpisy z tytutu utraty wartosci naleznosci handlowych
ujmuje sie zgodnie z zasadg rachunkowosci wskazang w nocie 3.16.1 i prezentuje w kosztach sprzedazy.

Na 1 stycznia 2018 r. oraz 31 grudnia 2018 Grupa nie posiada aktywéw zaliczanych do pozostatych
kategorii, tj. (ii) wycenianych w warto$ci godziwej przez wynik finansowy oraz (iii) wycenianych w wartosci
godziwej przez inne catkowite dochody.
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3.4 Wplyw zastosowania nowych standardow

Ponizej zaprezentowano wptyw pierwszego zastosowania MSSF 9 i MSSF 15 na dzien 1 stycznia 2018 r.

1 stycznia 2018

korekty
wynikajace z
wdrozenia MSSF 9

31 grudnia 2017

przeksztatcone i MSSE 15 opublikowane
AKTYWA korekta
Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate 21 798 - 21 798
Wartosci niematerialne 2683 - 2683
Wartos¢ firmy 699 R 699
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci
dtugoterminowe 344 - 344
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego (b) 2228 23 2205
27 752 23 27729
Aktywa obrotowe
Zapasy 162 882 - 162 882
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci i
rozliczenia migdzyokresowe, w tym: 64 360 (104) 64 464
nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug: (b) 60 892 (104) 60 996
warto$¢ brutto 63 002 - 63 002
odpis (b) (2 154) (104) (2 050)
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 8907 R 8 907
236 149 (104) 236 253
Aktywa razem 263 901 (81) 263 982
PASYWA
Kapitat wtasny
Kapitat podstawowy 7833 R 7 833
Kapitat zapasowy z nadwyzki ceny emisyjnej nad warto$cig
nominalng 35677 - 35677
Akcje wiasne (29 433) - (29 433)
Kapitat rezerwowy 26 R 26
Inne catkowite dochody (1 002) - (1002)
Wynik na transakcjach z udziatowcami niekontrolujgcymi (6 270) - (6 270)
Zyski zatrzymane (b) 168 418 (81) 168 499
175 249 (81) 175 330
Zobowigzania dlugoterminowe
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 1114 R 1114
Zobowigzania z tytutu $wiadczen emerytalnych 305 R 305
1419 - 1419
Zobowigzania krotkoterminowe
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
zobowigzania, w tym: 47 646 R A7 646
zobowigzania z tytutu dostaw i ustug () 43 957 (771) 44 713
zaliczki otrzymane na dostawy (c) 762 77 -
przychody przysztych okreséw (c) R (6) 6
Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych 6 395 R 6 395
Zobowigzania z tytutu kredytow 28 489 R 28 489
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 425 R 425
Zobowigzania z tytutu biezgcego podatku dochodowego 3894 R 3894
Rezerwy 384 - 384
87 233 - 87 233
Zobowigzania razem 88 652 - 88 652
Pasywa razem 263 901 (81) 263 982
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Wptyw zastosowania MSSF 9 na kapitat wtasny

Wplyw zastosowania MSSF 9 na kapitat wiasny

Zyski zatrzymane Kapitat wiasny razem
Korekta odpiséw aktualizujgcych dla aktywow
wycenianych w zamortyzowanym koszcie:
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 104 104
Korekty podatku odroczonego (23) (23)
Razem 81 81

Opis korekt

(a) Ustalenie odpiséw aktualizacyjnych metoda oczekiwanych strat i korekta z tego tytutu

Dotychczasowe zasady tworzenia odpisdw aktualizacyjnych wymagaty od jednostki oceny czy wystagpity
obiektywne przestanki utraty wartosci i (w przypadku ich stwierdzenia) oszacowania odpisu
aktualizujgcego w oparciu o planowane przeptywy gotdwkowe. MSSF 9 wymaga oszacowania
oczekiwanej straty, niezaleznie od tego czy wystapity, czy tez nie przestanki do stworzenia takiego odpisu.

W przypadku naleznosci z tytutu dostaw i ustug, Grupa stosuje uproszczone podejscie i wycenia odpis na
oczekiwane straty kredytowe w kwocie rownej oczekiwanym stratom kredytowym w catym okresie zycia
przy uzyciu macierzy rezerw. Grupa wykorzystuje swoje dane historyczne dotyczgce strat kredytowych,
skorygowane w stosownych przypadkach o wptyw informacji dotyczacych przysztosci.

Wysokos$¢ odpisu wg MSSF9 oraz poréwnanie do odpiséw zgodnych z MSR 39 zawarto ponizej:

Razem

1.01.2018
Wartos¢ brutto
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 63 002
Srodki pieniezne 8 907
Razem 71909
Odpisy aktualizujgce
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug (2 154)
Srodki pieniezne -
Razem (2154)
Wartos¢ bilansowa (MSSF 9) 69 755
Poréwnanie wielkosci odpiséow wg MSSF 9 i MSR 39
Zgodnie z MSR 39 (tylko naleznosci handlowe) (2 050)
Zwiekszenie 104
Razem zgodnie z MSSF 9 (2154)
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Dotychczasowe zasady rachunkowosci oraz informacje na temat ryzyka kredytowego, naleznosci
przeterminowanych i odpiséw na naleznosci handlowe zawarto w rocznym skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym za rok zakonczony 31 grudnia 2017 r. Dla naleznosci handlowych, (za
wyjgtkiem tych ktére sa analizowane indywidualnie jako nieobstugiwane), przeprowadzono analize
portfelowg i zastosowano uproszczong matryce odpiséw w poszczegolnych przedziatach wiekowych na
podstawie oczekiwanych strat kredytowych w catym okresie zycia naleznosci. Analizy dokonano odrebnie
dla naleznosci od klientéw z poszczegodinych kanatéw dystrybucji, w podziale na naleznosci ubezpieczone
i nieubezpieczone, odrebnie dla kazdej spoétki z Grupy, w oparciu o wskazniki niewypetnienia zobowigzania
ustalone na podstawie danych historycznych za lata 2015-2017. Historyczne wskazniki niewypetnienia
zobowigzania zostaly nastepnie skorygowane przez Jednostke Dominujgcg, w oparciu o oczekiwania
dotyczace zdarzen przyszltych. Ostatecznie przyjete wskazniki niewypetnienia zobowigzania dla
naleznosci, ktére nie utracity wartosci ksztattujg sie w nastepujgcych przedziatach: klienci nieubezpieczeni
eksportowi (min. 0,05% dla nieprzeterminowanych, 100% dla przeterminowanych co najmniej 90 dni),
klienci nieubezpieczeni na rynkach lokalnych (mi. 0,02% dla sald nieprzeterminowanych do 1% dla
przeterminowanych powyzej 90 dni) klienci ubezpieczeni — eksport i pozostate kanaty dystrybucji (0,01%
dla nieprzeterminowanych, 20% dla klientoéw eksportowych przeterminowanych co najmniej 90 dni i 0,2%
dla klientéw krajowych przeterminowanych powyzej 90 dni). W rezultacie dla naleznosci handlowych, ktére
sg przeterminowane ponizej 90 dni, odpis zwiekszy sie z kwoty zero do kwoty 88 tys. zt, a dla naleznosci
przeterminowanych powyzej 90 dni odpis zwigkszyt z kwoty 73 tys. zt do 89 tys. zt tj. 0 16 tys. zt. tgczna
korekta zwiekszajagca odpis o 104 tys. zt zostanie odniesiona na zyski zatrzymane (strata).
W stosunku do naleznosci nieobstugiwanych, analizowanych indywidualnie pozostawiono odpis w
wysokosci 100% wartosci dla naleznosci nieubezpieczonych oraz 10% dla nalezno$ci ubezpieczonych na
niezmienionym poziomie (1 933 tys. zt).

(b) zmiana prezentacji otrzymanych zaliczek i przedptat w wyniku zastosowania MSSF 15

Dotychczas Grupa prezentowata zaliczki oraz przedptaty otrzymane od klientéow w pozycji ,przychody
przysztych okreséw” lub ,zobowigzania z tytutu dostaw i ustug”, w ramach zobowigzan z tytutu dostaw i
ustug oraz pozostatych zobowigzan. Obecnie w przypadku otrzymania od klienta srodkéw pienieznych
przed dokonaniem dostawy towaréw Grupa prezentuje zobowigzanie z tytulu spodziewanych zwrotow
W pozycji ,zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania”.

3.5 Zmiany szacunkéw
3.5.1 Odpis aktualizujacy zapasy

W | potroczu 2018 r. Grupa dokonata zmiany w przyjetej metodzie dokonywania odpiséw aktualizujgcych
zapasy. Zmiana zasad dokonywania odpisu wynikata z dokonanej analizy danych historycznych oraz
poziomu cen rynkowych w odniesieniu do wolnorotujgcych towarow. Wysokos$¢ odpisu, tak jak dotychczas,
uzalezniona jest od proporcji wielkosci zapasu i ilosci sprzedanego towaru - odpisem objete sg pozycje,
ktérych zapas przekracza przewidywang 2-letnig sprzedaz. Zmianie ulegty procentowe wysokosci odpisu
dla wolnorotujgcych towardw, ktére obecnie wynoszg od 10 do 70 %. W efekcie dokonanej zmiany, w 2018
r. odpis aktualizujgcy w Grupie zostat zmniejszony o 935 tys. zt.

3.5.2 Rezerwa na gwarancje

W | podtroczu 2018 r. Grupa dokonata roéwniez zmiany w przyjetej metodzie kalkulacji rezerwy na
gwarancje. Dzieki wdrozonemu systemowi zarzgdzania reklamacjami Grupa posiada wiarygodne dane
dotyczace ilosci obstugiwanych zgtoszen reklamacyjnych. Zmiana polegata na ustaleniu $redniej iloSci
zgtoszeh w stosunku do ilosci sprzedanych towaréw z ostatnich 3 lat oraz kalkulacji srednich kosztéw
obstugi jednego zgtoszenia. Rezerwe tworzy sie na podstawie faktycznej ilosci sprzedanych towaréw
w ciggu ostatnich 12 miesiecy oraz ustalonego wspotczynnika i srednich kosztéw obstugi reklamaciji.
Parametry niezbedne do kalkulacji bedg ustalane raz dla danego roku na podstawie danych z ostatnich
3 lat. W rezultacie dokonanej zmiany, w 2018 r. rezerwa na gwarancje jest wyzsza o 816 tys. zt.
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3.6 Konsolidacja

Jednostki zalezne

Jednostki zalezne to wszelkie jednostki, w odniesieniu do ktérych Grupa ma zdolnos¢ kierowania ich
politykg finansowg i operacyjng, co zwykle towarzyszy posiadaniu wiekszosci ogolnej liczby gtosow
w organach stanowigcych. Przy dokonywaniu oceny, czy Grupa kontroluje dang jednostke, uwzglednia sie
istnienie i wptyw potencjalnych praw gtosu, ktére w danej chwili mozna zrealizowaé lub zamienié. Jednostki
zalezne podlegajg petnej konsolidacji od dnia przejecia nad nimi kontroli przez Grupe. Przestaje sie je
konsolidowac z dniem ustania kontroli.

Przejecie jednostek zaleznych przez Grupe rozlicza sie metodg nabycia.

Koszt nabycia ustala sie jako warto$¢ godziwg przekazanych aktywow, wyemitowanych instrumentow
finansowych oraz zobowigzan zaciggnietych Ilub przejetych na dzieh wymiany oraz zobowigzan
wynikajgcych z ustalenia elementu warunkowego wynagrodzenia umowy. Koszty zwigzane z przejeciem
uimowane sg w skonsolidowanym wyniku finansowym w momencie poniesienia. Mozliwe do
zidentyfikowania aktywa nabyte oraz zobowigzania i zobowigzania warunkowe przejete w ramach
potgczenia jednostek gospodarczych wycenia sie poczgtkowo wedtug ich wartosci godziwej na dzien
przejecia. Dla kazdego przejecia Grupa ujmuje udziaty nie posiadajgce kontroli w jednostce przejmowanej
wedtug wartosci godziwej lub wedtug przypadajacej na udziaty nie posiadajgce kontroli proporcjonalnej
czesci aktywow netto przejmowanej jednostki.

Nadwyzke przekazanego wynagrodzenia, wartosci udziatdw nie posiadajgcych kontroli w jednostce
przejmowanej oraz wartosci godziwej ewentualnych wczesniejszych udziatdbw w kapitale wtasnym
przejmowanej jednostki na dzieh przejecia nad warto$cig godziwg mozliwych do zidentyfikowania
przejetych aktywow netto ujmuje sie jako wartos¢ firmy. Jezeli wartos¢ ta jest nizsza od wartosci godziwej
aktywow netto przejetej jednostki, réznice ujmuije sie bezposrednio w skonsolidowanym wyniku.

Przychody i koszty, rozrachunki i niezrealizowane zyski na transakcjach pomiedzy spoétkami Grupy sg
eliminowane. Niezrealizowane straty réowniez podlegajg eliminacji, chyba Zze transakcja dostarcza
dowoddéw na utrate wartosci przekazywanego sktadnika aktywow. Tam, gdzie byto to konieczne, zasady
rachunkowo$ci stosowane przez jednostki zalezne zostaty zmienione dla zapewnienia zgodnosci
z zasadami rachunkowos$ci zastosowanymi przez Grupe.

3.7 Sprawozdawczos¢ dotyczaca segmentéw

Informacje o segmentach operacyjnych sg przedstawiane na tej samej podstawie, co zastosowana do
celow sprawozdawczosci wewnetrznej dostarczanej Zarzadowi jednostki dominujgcej, ktéry jest
odpowiedzialny za alokacje =zasobow i ocene wynikow segmentéw. Kwoty przedstawione
w sprawozdawczosci wewnetrznej sg mierzone zgodne z zasadami stosowanymi w niniejszym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym zgodnym z MSSF UE.

3.8 Wycena pozycji wyrazonych w walutach obcych

Waluta funkcjonalna

Pozycje zawarte w sprawozdaniach finansowych poszczegodlnych jednostek Grupy wycenia sie w walucie
podstawowego srodowiska gospodarczego, w kitérym dana jednostka prowadzi dziatalnos¢ (,waluta
funkcjonalna"). Skonsolidowane sprawozdanie finansowe prezentowane jest w ztotych polskich bedacych
walutg funkcjonalng jednostki dominujgcej i walutg prezentacji Grupy.

Transakcje i salda

Transakcje wyrazone w walutach obcych przelicza sie na walute funkcjonalng wedtug kursu
obowigzujgcego w dniu transakcji. Zyski i straty kursowe z tytutu rozliczenia tych transakcji oraz wyceny
ksiegowej aktywow i zobowigzan pienieznych wyrazonych w walutach obcych ujmuje sie w wyniku
finansowym.
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Pozycje pieniezne aktywéw i zobowigzan wyrazone w walucie obcej sg przeliczane na dzieh kohczacy
okres sprawozdawczy wedtug sredniego kursu dla danej waluty obowigzujgcego na ten dzien.

Niepieniezne pozycje aktywow i zobowigzan wyceniane wedtug kosztu historycznego w walucie obcej sg
przeliczane wedtug sredniego kursu obowigzujgcego w dniu dokonania transakcji. Niepieniezne pozycje ze
sprawozdania z sytuacji finansowej wyrazone w walucie obcej wyceniane wedtug wartosci godziwej sg
przeliczane wedtug sredniego kursu obowigzujgcego na dzien szacowania wartosci godziwe;j.

Przeliczenie danych spétek wchodzacych w skiad Grupy

Wyniki finansowe i pozycje ze sprawozdania z sytuacji finansowej wszystkich jednostek, z ktérych zadna
nie prowadzi dziatalnosci w warunkach hiperinflacji, ktérych waluty funkcjonalne réznig sie od waluty
prezentacji, przelicza sie na walute prezentacji w nastepujgcy sposob:

— aktywa i zobowigzania w kazdym prezentowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej przelicza sie
wedtug kursu sredniego NBP obowigzujgcego na ten dzien konczacy okres sprawozdawczy;

— przychody i koszty przelicza sie wedtug kursu stanowigcego srednig arytmetyczng $rednich kurséw na
dzien kohczacy kazdy miesigc roku obrotowego oraz

— wszelkie wynikajgce stad réznice kursowe ujmuje sie w pozostatych catkowitych dochodach.

Wartos¢ firmy i korekty do poziomu wartosci godziwej, ktére powstajg przy nabyciu jednostki zagranicznej,
traktuje sie jako aktywa i zobowigzania jednostki zagranicznej oraz przelicza wedtug kursu zamkniecia na
dzien konczacy okres sprawozdawczy.

3.9 Rzeczowe aktywa trwale

Rzeczowe aktywa trwate wycenia sie wedlug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia pomniejszonego
o0 zakumulowane odpisy amortyzacyjne i ewentualne zakumulowane odpisy z tytutu utraty wartosci.

Cena nabycia obejmuje cene zakupu skfadnika majatku (tj. kwote nalezng sprzedajgcemu, pomniejszong
o podlegajgce odliczeniu podatki: od towaréw i ustug oraz akcyzowy), obcigzenia o charakterze
publicznoprawnym (w przypadku importu) oraz koszty bezposrednio zwigzane =z zakupem
i przystosowaniem skfadnika majatku do stanu zdatnego do uzywania, tgcznie z kosztami transportu, jak
tez zatadunku i wytadunku. Rabaty, upusty oraz inne podobne zmniejszenia i odzyski zmniejszajg cene
nabycia sktadnika aktywéw.

Koszt wytworzenia sktadnika srodkéw trwatych oraz srodkow trwatych w budowie obejmuje ogdt kosztow
poniesionych przez Grupe w okresie jego budowy, montazu, przystosowania i ulepszenia poniesionych do
dnia kiedy sktadnik majgtkowy jest dostepny do uzytkowania, w tym réwniez niepodlegajacy odliczeniu
podatek od towardw i ustug oraz podatek akcyzowy.

Aktywowaniu podlegajg poniesione w pdzniejszym okresie koszty wymienianych czesci skfadnika
rzeczowych aktywow trwatych, ktére mozna wiarygodnie oszacowac i jest prawdopodobne, ze Grupa
osiggnie korzysci ekonomiczne zwigzane z wymienianymi sktadnikami rzeczowych aktywéw trwatych.
Koszty remontéw i utrzymania srodkéw trwatych sg ujmowane na biezgco w wyniku finansowym.

Amortyzacje wylicza sie dla wszystkich srodkéw trwatych za wyjgtkiem gruntéw oraz srodkow trwatych
w budowie, przez oszacowany okres ich uzytkowania przy zastosowaniu metody amortyzacji liniowej oraz
przy uwzglednieniu wartosci rezydualnej, o ile jest ona istotna. W poszczegdélnych grupach stosowane sg
nastepujgce stawki amortyzaciji:

Budynki i budowle od 10 do 40 lat
Urzadzenia techniczne i maszyny od 2 do 10 lat
Srodki transportu od 2 do 10 lat
Pozostate srodki trwate od 2 do 20 lat
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W przypadku inwestycji w obce $rodki trwate (wynajmowana powierzchnia) stosuje sie okres amortyzacji
powigzany z okresem trwania umowy wynajmu.

Poprawnos¢ stosowanych okreséw uzytkowania, metod amortyzacji oraz wartosci rezydualnych srodkéw
trwatych (o ile nie jest nieznaczna) jest przez Grupe corocznie weryfikowana. Zmiany Grupa ujmuje jako
zmiany szacunkow ksiegowych i odnosi w wynik finansowy odpowiednio w okresie, w ktérym ma miejsce
zmiana szacunkéw i okresach kolejnych.

Znaczgce komponenty srodkéw trwatych amortyzowane sg zgodnie z oszacowanym okresem uzytkowania
danego komponentu.

Zyski lub straty ze sprzedazy / likwidacji pozycji rzeczowych aktywow trwatych okresla sie jako réznice
miedzy przychodami ze sprzedazy a wartoscig ksiegowa tych pozycji i ujmuje sie je w wyniku finansowym.

Srodki trwate w budowie wyceniane sg wedtug cen nabycia lub w wysokosci kosztéow pozostajgcych
w bezposrednim zwigzku z ich wytworzeniem, pomniejszonych o odpisy z tytutu utraty wartosci. Wartos¢
srodkoéw trwatych w budowie powiekszajg koszty finansowania zewnetrznego zaciggnietego w celu ich
finansowania.

3.10 Leasing

Umowy leasingu finansowego, ktére przenoszg na Grupe zasadniczo cate ryzyko i korzysci wynikajace
z posiadania przedmiotu leasingu, sg ujmowane w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej
na dzien rozpoczecia leasingu wedtug nizszej z nastepujgcych dwoéch wartosci: wartosci godziwej srodka
trwatego stanowigcego przedmiot leasingu lub wartosci biezgcej minimalnych optat leasingowych. Optaty
leasingowe sg rozdzielane pomiedzy koszty finansowe i zmniejszenie salda zobowigzania z tytutu
leasingu, w sposob umozliwiajgcy uzyskanie statej stopy odsetek od pozostatego do sptaty zobowigzania.
Koszty finansowe sg ujmowane w wyniku finansowym.

Srodki trwate uzytkowane na mocy uméw leasingu finansowego sg amortyzowane przez krétszy z dwéch
okreséw: szacowany okres uzytkowania srodka trwatego lub okres leasingu.

Umowy leasingowe, zgodnie, z ktérymi leasingodawca zachowuje zasadniczo cate ryzyko i wszystkie
pozytki wynikajgce z posiadania przedmiotu leasingu, zaliczane sg do umow leasingu operacyjnego.
Optaty leasingowe z tytutu leasingu operacyjnego oraz poézniejsze raty leasingowe ujmowane s3g jako
koszty w wyniku finansowym metodg liniowg przez okres trwania leasingu.

3.11 Wartosci niematerialne

Sktadnik warto$ci niematerialnych wycenia sie w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia pomniejszonym
0 odpisy amortyzacyjne oraz odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci.

PdozZniejsze wydatki na skfadniki istniejgcych wartosci niematerialnych podlegajg aktywowaniu tylko wtedy,
gdy zwiekszajg przyszte korzysci ekonomiczne zwigzane z danym skitadnikiem. Pozostate naklady sg
ujmowane w wyniku finansowym w momencie poniesienia.

Okres i metoda amortyzacji weryfikowane sg na koniec kazdego roku obrotowego. Zmiany Grupa ujmuje
jako zmiany szacunkdéw ksiegowych i odnosi do wyniku finansowego odpowiednio w okresie, w ktérym ma
miejsce zmiana stawek amortyzacyjnych i okresach kolejnych.

Amortyzacje wylicza sie przez oszacowany okres uzytkowania sktadnikdw wartosci niematerialnych przy
zastosowaniu metody amortyzacji liniowej. Przyjete stawki amortyzacji, stosowane dla wartosci
niematerialnych wynoszg:

Znaki towarowe od 5 do 10 lat
Licencje i oprogramowanie od 1 do 20 lat
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3.12 Wartos¢ firmy

Wartos¢ firmy nie podlega amortyzacji lecz jest testowana na utrate wartosci raz na rok lub czesciej, jesli
wystgpig ku temu przestanki.

Na dzieh przejecia nabyta warto$¢ firmy jest alokowana do kazdego z osrodkéw wypracowujgcych srodki
pieniezne, ktére bedg korzysta¢ z synergii potgczenia, nie wiekszego niz segment operacyjny. Zasady
rachunkowosci w odniesieniu do testowania wartosci firmy na utrate wartosci przedstawiono w nocie 10.
Wartos¢ firmy ustalana jest w walucie funkcjonalnej osrodka wypracowujgcego srodki pieniezne i przelicza
na walute funkcjonalng jednostki dominujgcej wg kursu obowigzujgcego na koniec okresu
sprawozdawczego.

3.13 Utrata wartosci niefinansowych aktywow trwatych

Na kazdy dzien konczgcy okres sprawozdawczy Grupa ocenia, czy istniejg jakiekolwiek przestanki
wskazujgce na to, ze mogta nastgpi¢ utrata wartosci ktéregos ze sktadnikéw niefinansowych aktywow
trwatych. W razie stwierdzenia, ze przestanki takie zachodzg, lub w razie koniecznosci przeprowadzenia
corocznego testu sprawdzajgcego, czy nastgpita utrata wartosci (w przypadku wartosci firmy), Grupa
dokonuje oszacowania wartosci odzyskiwalnej danego sktadnika aktywow lub osrodka wypracowujgcego
srodki pieniezne, do ktérego dany sktadnik aktywéw nalezy.

Wartos¢ odzyskiwalna sktadnika aktywéw lub osrodka wypracowujgcego $rodki pieniezne (,OWSP”)
odpowiada wartosci godziwej pomniejszonej o koszty sprzedazy tego sktadnika aktywéw lub odpowiednio
osrodka wypracowujgcego srodki pieniezne, lub jego wartosci uzytkowej, zaleznie od tego, ktéra z nich jest
wyzsza. Wartos¢ odzyskiwalng ustala sie dla poszczegdélnych aktywéw, chyba ze dany skfadnik aktywow
nie generuje samodzielnie wpltywoéw pienieznych, ktére w wiekszosci sg niezalezne od tych, ktére sg
generowane przez inne aktywa lub grupy aktywow. Jesli wartos¢ ksiegowa sktadnika aktywow jest wyzsza
niz jego wartos¢ odzyskiwalna, ma miejsce utrata wartosci i dokonuje sie¢ wéwczas odpisu do ustalonej
wartosci odzyskiwalnej. Odpis alokowany jest w pierwszej kolejnosci do wartosci firmy, a nastepnie pro-
rata do pozostatych aktywéw tego OWSP. Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci sktadnikéw
majgtkowych ujmuje sie w tych kategoriach kosztow, ktére odpowiadajg funkcji skfadnika aktywow,
w przypadku ktérego stwierdzono utrate wartosci.

Na kazdy dzien konczacy okres sprawozdawczy Grupa ocenia, czy wystepujg przestanki wskazujgce na
to, ze odpis aktualizujgcy z tytutu utraty wartosci, ktory byt ujety w okresach poprzednich w odniesieniu do
danego skfadnika aktywéw (za wyjgtkiem wartosci firmy) lub OWSP jest zbedny, lub czy powinien zostaé
zmniejszony. Jezeli takie przestanki wystepujg, Grupa szacuje wartos¢ odzyskiwalng tego sktadnika
aktywow lub OWSP.

3.14 Koszty finansowania zewnetrznego

Koszty finansowania zewnetrznego bezposrednio zwigzanego z nabyciem lub wytworzeniem skfadnikow
majgtku wymagajacych dtuzszego czasu, aby mogty by¢ zdatne do uzytkowania sg kapitalizowane (0 ile
nie sg nieznaczne) jako czesé¢ kosztu nabycia odpowiednio $rodkow trwatych i wartosci niematerialnych
az do momentu, w ktérym aktywa te sg dostepne do zamierzonego uzytkowania.

3.15 Aktywa finansowe

Aktywa finansowe w momencie wprowadzenia do ksigg rachunkowych sg wyceniane wedtug wartosci
godziwej zaptaty powiekszonej o koszty transakcyjne, z wyjgtkiem aktywow finansowych wykazywanych w
wartosci godziwej przez wynik finansowy, w przypadku ktérych koszty transakcyjne odnoszone sg do
wyniku finansowego. Transakcje zakupu i sprzedazy instrumentéw finansowych ujmuje sie na dzieh
przeprowadzenia (zawarcia) transakcji.

Aktywa finansowe wytgcza sie z ksigg rachunkowych, gdy prawa do uzyskiwania przeptywéw pienieznych
z ich tytutu wygasty lub prawa te zostaty przeniesione i dokonano przeniesienia zasadniczo catego ryzyka i
wszystkich pozytkow z tytutu ich wtasnosci. W przypadku braku przeniesienia zasadniczo catego ryzyka i
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wszystkich pozytkow z tytutu posiadania aktywa, aktywo wytgcza sie z ksigg rachunkowych z chwilg utraty
kontroli przez Spotke nad danym aktywem.

Od 1 stycznia 2018 r. Grupa klasyfikuje aktywa finansowe do nastepujacych kategorii wyceny:

a) wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu;
b) wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy;
c) wyceniane w wartosci godziwej przez pozostate catkowite dochody;

Klasyfikacja jest uzalezniona od przyjetego przez Grupe modelu biznesowego zarzgdzania aktywami
finansowymi oraz warunkéw umownych przeptywéw pienieznych. Grupa dokonuje reklasyfikacji inwestyciji
w instrumenty dtuzne wtedy i tylko wtedy, gdy zmienia sie model biznesowy zarzgdzania tymi aktywami.

a) aktywa finansowe wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu

Instrumenty dtuzne utrzymywane w celu $ciggniecia umownych przeptywéw, ktére obejmujg wylgcznie
sptaty kapitatu i odsetek sg wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu. Do tej kategorii Grupa zalicza
naleznosci handlowe oraz srodki pieniezne. Przychody z tytutu odsetek (w przypadku naleznosci
o terminie sptaty powyzej 1 roku) oblicza sie metodg efektywnej stopy procentowej i wykazuje w pozyciji
~przychody z tytutu odsetek” w wyniku finansowym. Odpisy z tytutu utraty wartosci naleznosci handlowych
ujmuje sie zgodnie z zasadg rachunkowosci wskazang w Nocie 3.16.1 i prezentuje w kosztach sprzedazy.

Na 1 stycznia 2018 r. oraz 31 grudnia 2018 Grupa nie posiada aktywoéw zaliczanych do pozostatych
kategorii, tj. (b) wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy oraz (c) wycenianych w wartosci
godziwej przez pozostate catkowite dochody.

3.16 Utrata wartosci aktywow finansowych
3.16.1 Polityka stosowana od 1 stycznia 2018 r. wg MSSF 9

W przypadku krétkoterminowych naleznosci handlowych, ktére nie majg znaczgcego elementu
finansowania, Grupa stosuje podejscie uproszczone wymagane w MSSF 9 i wycenia odpisy z tytutu utraty
wartosci w wysokosci strat kredytowych oczekiwanych w catym okresie zycia naleznosci od momentu jej
poczgtkowego ujecia. Grupa stosuje matryce odpiséw, w ktérej odpisy oblicza sie dla naleznosci
handlowych zaliczonych do réznych okreséw przeterminowania.

Na potrzeby ustalenia oczekiwanych strat kredytowych naleznosci handlowe pogrupowano na podstawie
podobiehstwa charakterystyki ryzyka kredytowego (wyodrebnione zostaty grupy zgodnie z kanatami
dystrybucji - naleznosci od klientéw eksportowych, sieciowych, hurtowych i indywidualnych). W celu
okreslenia ogdlnego wspéiczynnika niewypetnienia zobowigzania przeprowadza sie analize
nieéciggalnosci za ostatnie 3 lata, odrebnie dla kazdej ze spdétek wchodzgcych w skiad Grupy.
Wspoétczynniki niewypetnienia zobowigzania oblicza sie dla nastepujgcych przedziatow:

niewymagalne;

przeterminowane do 30 dni;
przeterminowane od 30 do 60 dni;
przeterminowane od 60 do 90 dni;
przeterminowane powyzej 90 dni.

W celu okreslenia wspotczynnika niewypetnienia zobowigzania dla danego przedziatu wiekowania
wykorzystuje sie dane historyczne odnosnie naleznosci przekazanych na droge sgdowg oraz spisanych a
takze dane odnosnie udziatu otrzymanych ptatnosci w poszczegdinych przedziatach wiekowania.
Uwzgledniony zostat réwniez wptyw ubezpieczenia naleznosci oraz czynnikdéw przysztych na kwote strat
kredytowych.
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Odpis z tytutu utraty wartosci oblicza sie uwzgledniajac wspoétczynniki niewypetnienia zobowigzania
skorygowane o wptyw czynnikéw przysztych oraz wysokos¢ salda naleznosci niesptaconych na dzienh
bilansowy dla kazdego przedziatu analizy wiekowe;j.

3.16.2 Polityka stosowana dla danych porownawczych na 31 grudnia 2017 r. wg MSR 39

Odpis z tytutu utraty wartosci aktywow finansowych jest ujmowany w momencie, kiedy istniejg obiektywne
dowody utraty wartosci, ktére mogg mie¢ negatywny wptyw na wysokos¢ przysziych przeptywdw
pienieznych zwigzanych z danym sktadnikiem aktywow. Do istotnych obiektywnych przestanek zalicza sie:
wystgpienie na droge sadowg przeciwko dtuznikowi, powazne problemy finansowe diuznika, istotne
przeterminowanie ptatnosci.

Utrata wartosci w odniesieniu do aktywéw finansowych wycenianych wedtug zamortyzowanego kosztu
szacowana jest jako roznica miedzy ich wartoscig ksiegowg a wartoscig biezacg przysztych przeptywow
pienieznych zdyskontowanych przy uzyciu pierwotnej efektywnej stopy procentowej. Warto$¢ ksiegowa
poszczegodlnych aktywow finansowych o jednostkowo istotnej wartosci poddawana jest ocenie na kazdy
dzien konczacy okres sprawozdawczy w celu stwierdzenia, czy wystepujg przestanki wskazujgce na utrate
ich wartosci. Pozostate aktywa finansowe sg oceniane pod kgtem utraty warto$ci zbiorczo, pogrupowane
wedtug podobnego poziomu ryzyka kredytowego.

Odpisy z tytutu utraty wartosci sg odwracane, jesli pézniejszy wzrost wartosci odzyskiwalnej moze by¢
obiektywnie przypisany do zdarzenia po dniu ujecia straty z tytutu utraty wartosci. Oszacowanie odpiséw
na naleznosci watpliwe nastepuje na podstawie analizy danych historycznych dotyczacych $ciggalnosci
naleznosci z uwzglednieniem struktur wiekowych sald naleznosci, a takze informacji z dziatu prawnego
o naleznosciach skierowanych na droge sadowag (upadfosci, likwidacje, uktady i skierowane do sadu w
celu uzyskania nakazu zaptaty). Odpisy dokonywane sg w szczegdlnoéci w odniesieniu do naleznosci:

e podlegajacych windykacji w wysokosci 100% naleznosci, pomniejszone o spodziewane wptywy z
tytutu ubezpieczenia, jezeli nalezno$¢ byta objeta ubezpieczeniem

e  przeterminowanych ponad 180 dni — 50% wartosci naleznosci,
. przeterminowanych ponad rok — 100% wartosci naleznosci.

Odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci zalicza sie odpowiednio do pozostatych kosztéw operacyjnych lub
do kosztow finansowych - zaleznie od rodzaju naleznosci, ktdrej dotyczy odpis aktualizujgcy. Do pozyciji
kosztéw finansowych zalicza sie odpisy aktualizujgce wczesniej zarachowane odsetki.

3.17 Zapasy

Zapasy obejmujg towary oraz aktywa z tytutu spodziewanych zwrotow.
Towary wyceniane sg po cenie nabycia nie wyzszych niz cena sprzedazy netto.

Cena sprzedazy netto odpowiada oszacowanej cenie sprzedazy zapaséw pomniejszonej o wszelkie koszty
konieczne do zakonczenia produkcji oraz koszty dokonania sprzedazy.

Wycena rozchodowanych zapaséw nastepuje weditug cen przecietnych, to jest ustalonych w wysokosci
Sredniej wazonej cen danej pozycji towarowe;.

Grupa szacuje warto$¢ zapasow z tytulu spodziewanych zwrotdéw, tj. wartos¢ towaréw, dla ktérych
spodziewa sie zwrotu od klientéw zgodnie z prawem ujetym w umowie lub przewidzianym przez prawo
(patrz polityka w zakresie rozpoznawania przychoddéw, nota 3.25), na podstawie danych historycznych
obejmujacych poziom zwrotéw z 3 poprzednich lat w stosunku do przychodéw ze sprzedazy. Szacowana
wartos¢ tych zapasdéw zmniejsza wartosci sprzedanych towaréw.

Odpis na zapasy jest kalkulowany na bazie rotacji poszczegdinych towardw, tzn. na podstawie proporciji
wielkosci zapasu i ilosci sprzedanego towaru w ciggu ostatnich 12 miesiecy. Odpisem objete sg pozycje,
ktérych zapas przekracza przewidywang 2-letnig sprzedaz, przy czym nigdy nie wynosi 100%. Kalkulacja
obejmuje towary, ktére sg w statej ofercie Spotki ze wzgledu na koniecznos¢ uzyskania wiarygodnych
danych historycznych w zakresie rzeczywistych danych w diuzszym okresie czasu. Nowe produkty sa
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wytgczone z kalkulacji z uwagi na wymagany okres wprowadzenia produktu na rynek i brak w zwigzku
z tym wystarczajgcych danych do analizy.

Odpisy aktualizujgce zapasy ujmowane sg w koszcie witasnym sprzedazy.

3.18 Srodki pieniezne i ekwiwalenty srodkéw pienieznych

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty wykazane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej obejmujg $rodki
pieniezne w banku i w kasie oraz krétkoterminowe aktywa finansowe o duzej ptynnosci o pierwotnym
okresie zapadalnosci nieprzekraczajgcym trzech miesiecy, tatwo wymienialne na okreslone kwoty srodkow
pienieznych oraz narazone na nieznaczne ryzyko zmiany wartosci godziwej.

3.19 Kapitaly

Kapitaty wlasne ujmuje sie w ksiegach rachunkowych z podzialem na ich rodzaje i wedlug zasad
okreslonych przepisami prawa oraz postanowieniami statutu.

Rodzaje kapitatow wiasnych:

o kapitat podstawowy (akcyjny) Spoétki wykazuje sie w wartosci nominalnej okreslonej
w statucie i wpisanej w rejestrze sgdowym,

o Kkapitat zapasowy z nadwyzki ceny emisyjnej nad warto$cig nominalng wykazuje sie w wartosci
otrzymanych wptywow z emisji akcji w kwocie przekraczajgcej warto$¢ nominalng wyemitowanych
akcji, pomniejszony o koszty transakcyjne zwigzane z emisja,

o akcje wtasne wykazuje sie z ujemnym znakiem w wysokos$ci réwnej cenie nabycia
o Kkapitat rezerwowy na skup akcji wtasnych tworzony jest na podstawie uchwaty WZA

e inne catkowite dochody obejmujg réznice z przeliczenia jednostek zagranicznych oraz zyski i straty
aktuarialne powstate przy wycenie aktuarialnej rezerw na Swiadczenia emerytalne i podobne,

e zyski zatrzymane utworzone z podziatu wyniku finansowego, niepodzielonego wyniku finansowego,
oraz zysku (straty) netto za okres, ktérego dotyczy sprawozdanie finansowe.

Koszty transakcyjne dotyczgce publicznej emisji akcji odnoszone sg do kapitatu wlasnego i pomniejszajg
nadwyzke warto$ci emisyjnej nad warto$cig nominalng akcji w momencie emisji akcji.

3.20 Zobowiazania z tytutu kredytéw bankowych

W momencie poczatkowego ujecia kredyty bankowe s3g ujmowane wedlug wartosci godziwej,
pomniejszonej o koszty transakcyjne, a po poczgtkowym ujeciu wyceniane sg wedtug zamortyzowanego
kosztu, przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowe;j.

3.21 Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug i pozostate zobowigzania

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug poczatkowo ujmuje sie w wartosci godziwej, a nastepnie, o ile
dyskonto bytoby istotne, wycenia wedlug zamortyzowanego kosztu, stosujgc metode efektywnej stopy
procentowe;.

Pozostate zobowigzania obejmujg potencjalne zobowigzanie z tytutu zwrotéw towaréw dokonywanych
przez klientéw z prawem ujetym w umowie lub przewidzianym przez prawo (patrz polityka w zakresie
rozpoznawania przychodéw, nota 3.25). Wartos¢ tego zobowigzania jest szacowana na podstawie danych
historycznych obejmujgcych poziom zwrotéw z 3 poprzednich lat w stosunku do przychodéw ze sprzedazy
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Jednoczesnie Grupa ujmuje szacowang warto$é zapasow, ktérg klienci mogag zwrdécic i ujmuje jg w pozycji
zapasy oraz jako zmniejszenie wartosci sprzedanych towaréw (patrz nota 3.17).

Na podstawie przepisow Parlamentu Europejskiego oraz obowigzujgcych ustaw m.in. o zuzytym sprzecie
elektrycznym i elektronicznym Jednostka Dominujgca, jako podmiot wprowadzajgcy do obrotu sprzet
elektryczny i elektroniczny, baterie i akumulatory, opakowania oraz produkty tj. oleje czy opony,
obowigzuje Rozszerzona Odpowiedzialno$é Producenta, w ramach ktérej odpowiedzialno$¢ producenta za
produkt obowigzuje do momentu powstania odpadu. W zwigzku z tym, na podstawie polskich przepiséw
Jednostka Dominujgca musi zapewni¢ m.in. minimalne poziomy recyklingu oraz odzysku odpadéw
powstajgcych z wprowadzonych przez siebie produktéw. Jednostka Dominujgca realizuje ten obowigzek
poprzez zawarcie umowy z Organizacjg Odzysku. Koszty wynikajgce z tej umowy rozpoznawane sg
w catym okresie oraz rozliczane na koniec roku obrotowego po otrzymaniu ostatecznej faktury.

3.22 Podatek biezacy i odroczony

Na obowigzkowe obcigzenia wyniku sktadajg sie podatek biezgcy oraz podatek odroczony.

Podatek biezacy

Biezgce obcigzenie podatkowe jest obliczane na podstawie wyniku podatkowego danego okresu
sprawozdawczego. Obcigzenia podatkowe sg wyliczane w oparciu o stawki podatkowe obowigzujgce
w danym roku podatkowym.

Podatek odroczony

Aktywa i zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego ustala sie w odniesieniu do réznic
przejsciowych pomiedzy wartosciami ksiegowymi aktywéw i zobowigzan a odpowiadajgcymi im
wartosciami podatkowymi.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego ujmuje sie tylko wtedy, gdy jest prawdopodobne,
ze w przysziosci zostanie osiggniety dochéd do opodatkowania, ktéry umozliwi wykorzystanie roznic
przejsciowych i odliczenie strat podatkowych. Aktywa ustala sie w wysokosci kwoty przewidzianej
w przysztosci do odliczenia od podatku dochodowego, w zwigzku z ujemnymi réznicami przejsciowymi,
ktére spowodujg w przysziosci zmniejszenie podstawy obliczenia podatku dochodowego oraz straty
podatkowej mozliwej do odliczenia, ustalonej przy uwzglednieniu zasady ostroznosci.

Wysokos¢é aktywéw i zobowigzan z tytutu odroczonego podatku dochodowego ustala sie przy
uwzglednieniu stawek podatku dochodowego, ktére bedg obowigzywa¢ w momencie realizacji aktywow
lub powstania zobowigzania.

Aktywa oraz zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego zostaty skompensowane dla
poszczegodlnych spétek Grupy, gdyz na tym poziomie spetnione sg kryteria MSR 12 ,Podatek dochodowy”
dotyczgce kompensowania aktywow i zobowigzan z tytutu odroczonego podatku dochodowego.

Podatek odroczony ujmuje sie od réznic przejsciowych powstatych na inwestycjach w jednostki zalezne
i wspoéizalezne, za wyjatkiem przypadku, gdy Grupa kontroluje odwracanie tych réznic i jest
prawdopodobne, ze réznice te nie odwrdcg sie w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci.

3.23 Zobowiazania z tytulu $wiadczen pracowniczych

Program swiadczen po okresie zatrudnienia — program okreslonych sktadek

Jednostka Dominujgca uczestniczy w panstwowym programie $wiadczen po okresie zatrudnienia ptacac
odpowiedni procent ptacy brutto, jako sktadke do Zaktadu Ubezpieczen Spotecznych. Program ten stanowi
program okreslonych skfadek. Ptacone sktadki uimowane sg jako koszt w momencie poniesienia.
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Program swiadczen po okresie zatrudnienia — program okreslonych s$wiadczen (odprawy
emerytalne) oraz inne swiadczenia

Zgodnie z Kodeksem Pracy oraz zaktadowymi systemami i regulaminami wynagradzania pracownicy
spotek Grupy majg prawo do odpraw posmiertnych oraz odpraw emerytalnych. Odprawy posmiertne sg
wyptacane jednorazowo rodzinie pracownika w przypadku jego $mierci. Odprawy emerytalne sa
wyptacane jednorazowo, w momencie przejscia na emeryture. Program jest w calosci finansowany przez
Grupe. Wysokos¢ odpraw emerytalnych oraz posmiertnych zalezy od stazu pracy oraz s$redniego
wynagrodzenia pracownika. Grupa tworzy rezerwe na przyszte zobowigzania z tytutu odpraw emerytalnych
i odpraw posmiertnych w celu przyporzadkowania kosztéw do okreséw, ktérych dotycza.

Wartosc¢ biezgca tych zobowigzan jest obliczona przez niezaleznego aktuariusza metodg prognozowanych
Swiadczen jednostkowych. Naliczone zobowigzania sg roéwne zdyskontowanym ptatno$ciom, ktore
w przysziosci zostang dokonane, z uwzglednieniem rotacji zatrudnienia i dotyczg okresu do dnia
kohczgcego okres sprawozdawczy. Informacje demograficzne oraz informacje o rotacji zatrudnienia oparte
sg o dane historyczne. Zyski i straty z obliczen aktuarialnych sg rozpoznawane w wyniku finansowym,
poza zyskami i stratami aktuarialnymi, ktdre rozpoznawane sg w innych catkowitych dochodach.

3.24 Rezerwy

Rezerwy tworzone sg wowczas, gdy na Grupie cigzy istniejace zobowigzanie (prawne lub zwyczajowo
oczekiwane) wynikajacy ze zdarzen przesztych i gdy prawdopodobne jest, ze wypetnienie tego
zobowigzania spowoduje koniecznos¢ wyptywu srodkow uosabiajgcych korzysci ekonomiczne, oraz
mozna dokonac¢ wiarygodnego oszacowania kwoty tego zobowigzania.

Rezerwa jest ujmowana w wysokosci wiarygodnego szacunku kwoty wymaganej do rozliczenia biezgcego
zobowigzania na dzien konczacy okres sprawozdawczy, z uwzglednieniem ryzyka i niepewnosci zwigzanej
z tym zobowigzaniem.

W szczegdlnosci rezerwe tworzy sie na przewidywane reklamacje Rezerwe tworzy sie na podstawie
faktycznej ilodci sprzedanych towaréw w ciggu ostatnich 12 miesiecy oraz ustalonego wspoétczynnika
awaryjnosci i Srednich kosztéw obstugi reklamacji. Parametry niezbedne do kalkulacji bedg ustalane raz
dla danego roku na podstawie danych z ostatnich 3 lat.

3.25 Rozpoznawanie przychodéw

Przychody ze sprzedazy wykazuje sie w wartosci godziwej otrzymanej lub naleznej zaptaty z tytutu
sprzedazy, po pomniejszeniu o podatek od towardw i ustug, spodziewane zwroty, rabaty i opusty. Grupa
ujmuje przychody z umoéw z klientami, gdy spetnione sg ponizsze warunki:

e strony umowy zawarty umowe (w formie pisemnej, ustnej lub zgodnie z innymi zwyczajowymi
praktykami handlowymi) i sg zobowigzane do wykonania swoich obowigzkow;

e spotka jest w stanie zidentyfikowac prawa kazdej ze stron dotyczgce ddébr lub ustug, ktére majg
zostac przekazane;

e spotka jest w stanie zidentyfikowaé warunki ptatnosci za dobra lub ustugi, ktére majg zostac
przekazane;

e umowa ma tres¢ ekonomiczng (tzn. mozna oczekiwa¢, ze w wyniku umowy ulegnie zmianie
ryzyko, rozktad w czasie lub kwota przysztych przeptywow pienieznych jednostki);

e jest prawdopodobne, Ze jednostka otrzyma wynagrodzenie, ktére bedzie jej przystugiwato w
zamian za dobra lub ustugi, ktére zostang przekazane klientowi.

W szczegdlnosci, zgodnie z powyzszymi zasadami Grupa ujmuje przychody ze sprzedazy towardw.
Umowy z klientami zawierajg tylko jedno zobowigzanie do wykonania $wiadczenia — dostawa towaru, wiec
przychod jest rozpoznawany w okreslonym momencie. Jednostka ujmuje przychody w momencie
spetnienia zobowigzania do wykonania swiadczenia poprzez przekazanie towaru klientowi. Przekazanie
sktadnika aktywéw nastepuje w momencie, gdy klient uzyskuje kontrole nad tym skfadnikiem aktywow.
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Przychody ze sprzedazy towaréow obejmujg takze ustugi transportowe s$wiadczone przez podmioty
zewnetrzne, ktérych koszty ponoszone sg przez odbiorcow w przypadku, kiedy Grupa organizuje i ponosi
ryzyko w trakcie transportu.

Niektére umowy z klientami zawierajg kwoty zmienne wynagrodzenia w zwigzku z udzielaniem rabatow,
w tym wynikajacych z osiggnieciem okreslonego poziomu obrotéw. Zgodnie z MSSF 15, Grupa
oszacowuje kwote rabatéw naleznych klientom i ujmuje je jako zmniejszenie przychoddw ze sprzedazy
oraz zobowigzanie z tytutu dostaw i ustug.

Niektére umowy z klientami zawierajg prawo do zwrotu towaréw. Zgodnie z obowigzujgcymi przepisami,
konsument ma prawo do odstgpienia od umowy zakupu towaru zawartej na odlegtos¢ w ciggu 14 dni od
daty dostarczenia towaru. Prawo to dotyczy klientéw, ktérzy dokonujg zakupéw poprzez sklep internetowy
toya24.pl oraz portale zakupowe. Ponadto Grupa udziela niektérym swoim klientom prawa do zwrotu
zakupionych towaréw w ograniczonym czasowo zakresie. Grupa szacuje potencjalne zobowigzanie
z tego tytutu i jezeli jest istotna ujmuje jg jako zmniejszenie przychodow ze sprzedazy oraz zobowigzania z
tytulu spodziewanych zwrotéw, w pozycji ,zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
zobowigzania” (nota 3.21). Jednoczesnie Grupa ujmuje szacowang wartos¢ zapasow, ktoérg klienci mogg
zwrdci¢ i ujmuje jg w pozycji zapasy oraz jako zmniejszenie wartosci sprzedanych towaréw (nota 3.17).

3.26 Dywidendy

Zobowigzanie do wyptaty dywidendy rozpoznawane jest w momencie ustalenia praw akcjonariuszy lub
udziatowcéw do jej otrzymania.

. Waluty przyjete do sporzadzenia sprawozdania finansowego

Do wyceny pozycji ze sprawozdania z sytuacji finansowej wyrazonych w walutach obcych, przyjeto
nastepujgce kursy:

31 grudnia 31 grudnia
Waluta 2018 2017
1 EUR 4,3000 4,1709
1 USD 3,7597 3,4813

Do przeliczenia pozycji ze sprawozdan z sytuacji finansowej spétek zaleznych z waluty funkcjonalnej na
walute prezentacji przyjeto nastepujace kursy:

31 grudnia 31 grudnia
Waluta 2018 2017
1 RON 0,9229 0,8953
1 CNY 0,5481 0,5349

Do przeliczenia wynikéow finansowych spdtek zaleznych z waluty funkcjonalnej na walute prezentacji
przyjeto nastepujgce kursy:

31 grudnia 31 grudnia
Waluta 2018 2017
1 RON 0,9165 0,9282
1 CNY 0,5463 0,5552
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5. Wazne oszacowania i osgdy ksiegowe

Oszacowania i osgdy poddawane sg nieustannej weryfikacji. Szacunki i oceny przyjete na potrzeby
sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego sg oparte na doswiadczeniu wynikajgcym
z danych historycznych oraz analizie i przewidywaniach odnosnie przysztych zdarzen, ktére zgodnie
Z najlepszg wiedzg Zarzadu jednostki dominujgcej, w danej sytuacji wydajg sie zasadne.

Grupa dokonuje oszacowan i przyjmuje zatozenia dotyczgce przysziosci. Uzyskane w ten sposob
oszacowania ksiegowe z definicji rzadko pokrywac¢ sie bedg z faktycznymi rezultatami. Oszacowania
i zatozenia, ktdre niosg za sobg znaczgce ryzyko koniecznosci wprowadzenia istotnej korekt wartosci
ksiegowej aktywow i zobowigzan w trakcie biezgcego lub kolejnego roku obrotowego, omdéwiono ponizej.

Okresy uzytkowania oraz stawki amortyzacyjne rzeczowych aktywow trwalych

Zarzad Grupy ustala szacowany okres uzytkowania oraz stawki amortyzacyjne rzeczowych aktywéw
trwatych. Szacunki te opierajg sie na prognozowanych okresach wykorzystania poszczegoélnych aktywow.
Szacunek ten moze ulega¢ istotnym zmianom w wyniku pojawiajgcych sie na rynku nowych rozwigzan
technologicznych, planéw Zarzadu jednostki dominujgcej lub intensywnosci eksploatacji. Zarzad zwiekszy
lub obnizy stawki amortyzacyjne, jezeli okres uzytkowania okaze sie krétszy lub dtuzszy, niz pierwotnie
przewidywano, oraz dokona aktualizacji wartosci aktywow przestarzatych technicznie Iub nie
strategicznych aktywoéw, ktorych uzytkowania zaprzestano. Wielkos¢ amortyzacji oraz wartos¢ srodkéw
trwatych podano w nocie 8.

Jezeli rzeczywiste okresy uzytkowania rzeczowych aktywéw trwatych bytyby krétsze o 10% od szacunkéw
Zarzgdu, amortyzacja rzeczowych aktywéw trwatych bylaby wyzsza na dzien 31 grudnia 2018 r.
0 411 tys. zt, na dzien 31 grudnia 2017 r. o0 350 tys. zt.

Klasyfikacja uméw leasingowych

Grupa dokonuje klasyfikacji leasingu jako operacyjnego lub finansowego w oparciu o ocene, w jakim
zakresie ryzyko i pozytki z tytutu posiadania przedmiotu leasingu przypadajg w udziale leasingodawcy, a w
jakim leasingobiorcy. Ocena ta opiera sie na tre$ci ekonomicznej kazdej transakcji.

Jednostka Dominujgca zawarta umowy leasingu serwerdow, wozkéw widtowych i samochoddw
ciezarowych. Grupa zachowuje wszystkie istotne ryzyka i pozytki wynikajace z prawa wtasnosci tych
aktywow, dotyczgce miedzy innymi tego, ze okres umowy obejmuje znaczacg czes¢ okresu uzyteczno$ci
aktywow, ktore zostaty przyjete w leasing finansowy.

Jednostka Dominujgca i jednostki zalezne zawarly takze umowy najmu powierzchni biurowych i
magazynowych oraz samochodoéw osobowych, w przypadku ktérych istotne ryzyka i pozytki pozostajg po
stronie leasingodawcy, w szczegdlnosci ze okres umowy nie obejmuje znaczacej czesci okresu
uzytecznosci tych aktywoéw.

Rezerwy i odpisy aktualizujgce

Na kazdy dzieh kohczgcy okres sprawozdawczy Zarzad Jednostki Dominujgcej dokonuje istotnych
szacunkow wysokos$ci rezerw i odpiséw aktualizujgcych:

e rezerw na gwarancje i reklamacje — szacowaniu podlega poziom wspotczynnika stosowanego do
kalkulacji zgodnie z politykg opisang w nocie 3.24; Wspéiczynnik ten zostat ustalony na
podstawie historycznie ponoszonych kosztoéw reklamaciji i jest regularnie weryfikowany poprzez
odniesienie do rzeczywiscie ponoszonych kosztdw; szczegoty dotyczgce wysokosci rezerwy —
patrz nota 22,

e odpiséw aktualizujgcych zapasy — szacowaniu podlega przecietny okres, w ktdorym towar jest
sprzedawany, a powyzej ktorego tworzony jest odpis zgodnie z politykg opisang w nocie
3.173.24; szczegoty dotyczgce wysokosci odpisu — patrz nota 12,
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e 0odpiséw aktualizujgcych naleznosci — Grupa wykorzystuje macierze rezerw do wyceny odpisu na
oczekiwane straty kredytowe w odniesieniu do naleznosci handlowych. W celu ustalenia
oczekiwanych strat kredytowych, naleznoéci handlowe zostaty pogrupowane na podstawie
podobienstwa charakterystyki ryzyka kredytowego. Grupa wykorzystuje swoje dane historyczne
dotyczace strat kredytowych, skorygowane w stosownych przypadkach o wptyw informacji
dotyczacych przysztosci, zgodnie z politykg opisang w nocie 3.16.1; szczegdty dotyczace
wysokosci odpisu — patrz nota 13.

e innych rezerw wynikajgcych ze zgloszonych roszczen wobec Grupy — szacowaniu podlega
prawdopodobienstwo wystgpienia koniecznosci zaptaty oraz wysokos¢ potencjalnego roszczenia
— patrz nota 32.

Niepewnos¢ zwigzana z rozliczeniami podatkowymi

Regulacje dotyczgce podatku od towardw i ustug, podatku dochodowego od oséb prawnych oraz obcigzen
zwigzanych z ubezpieczeniami spotecznymi podlegajg czestym zmianom. Te czeste zmiany powodujg
brak odpowiednich punktéw odniesienia, niespdjne interpretacje oraz nieliczne ustanowione precedensy,
ktére mogltyby mie¢ zastosowanie. Obowigzujgce przepisy zawierajg rowniez niejasnosci, ktére powodujg
réznice w opiniach, co do interpretacji prawnej przepisow podatkowych, zaréwno pomiedzy organami
panstwowymi jak i organami panstwowymi i przedsiebiorstwami.

Rozliczenia podatkowe oraz inne obszary dziatalnosci (na przyktad kwestie celne czy dewizowe) mogg by¢
przedmiotem kontroli organdw, ktére uprawnione sg do nakfadania wysokich kar i grzywien, a wszelkie
dodatkowe zobowigzania podatkowe, wynikajgce z kontroli, muszg zosta¢ zaptacone wraz z wysokimi
odsetkami. Te warunki powoduja, ze ryzyko podatkowe w Polsce jest wieksze niz w krajach o bardziej
dojrzatym systemie podatkowym.

W konsekwencji, kwoty prezentowane i ujawniane w sprawozdaniach finansowych mogg sie zmieni¢
w przysztosci w wyniku ostatecznej decyzji organu kontroli podatkowe;j.

Z dniem 15 lipca 2016 r. do Ordynacji Podatkowe] zostaty wprowadzone zmiany w celu uwzglednienia
postanowien Ogdlnej Klauzuli Zapobiegajgcej Naduzyciom (GAAR). GAAR ma zapobiegaé powstawaniu
i wykorzystywaniu sztucznych struktur prawnych tworzonych w celu unikniecia zaptaty podatku w Polsce.
GAAR definiuje unikanie opodatkowania, jako czynnos¢ dokonang przede wszystkim w celu osiggniecia
korzysci podatkowej, sprzecznej w danych okolicznosciach z przedmiotem i celem przepisy ustawy
podatkowej. Zgodnie z GAAR taka czynno$¢ nie skutkuje osiggnieciem korzysci podatkowej, jezeli sposob
dziatania byt sztuczny. Wszelkie wystepowanie (i) nieuzasadnionego dzielenia operacji, (ii) angazowania
podmiotéw posredniczgcych mimo braku uzasadnienia ekonomicznego lub gospodarczego, (iii) elementow
wzajemnie sie znoszacych lub kompensujgcych oraz (iv) inne dziatania o podobnym dziataniu do
wczesniej wspomnianych, mogg by¢ potraktowane jako przestanka istnienia sztucznych czynnosci
podlegajgcych przepisom GAAR. Nowe regulacje bedg wymagac¢ znacznie wiekszego osadu przy ocenie
skutkow podatkowych poszczegdinych transakcji.

Klauzule GAAR nalezy stosowa¢ w odniesieniu do transakcji dokonanych po jej wejsciu w zycie oraz do
transakcji, ktére zostaty przeprowadzone przed wejsciem w zycie klauzuli GAAR, ale dla ktérych po dacie
wejscia klauzuli w zycie korzysci byty lub sg nadal osiggane. Wdrozenie powyzszych przepiséw umozliwi
polskim organom kontroli podatkowej kwestionowanie realizowanych przez podatnikéw prawnych ustalen i
porozumien, takich jak restrukturyzacja i reorganizacja grupy.

Grupa ujmuje i wycenia aktywa lub zobowigzania z tytutu biezgcego i odroczonego podatku dochodowego
przy zastosowaniu wymogoéw MSR 12 ,Podatek dochodowy” w oparciu o zysk, podstawe opodatkowania i
stawki podatkowe, uwzgledniajgc ocene niepewnosci zwigzanych z rozliczeniami podatkowymi.

Gdy istnieje niepewnos$¢ co do tego, czy i w jakim zakresie organ podatkowy bedzie akceptowat
poszczegodlne rozliczenia podatkowe transakcji, Grupa ujmuje te rozliczenia uwzgledniajac ocene
niepewnosci.
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6. Zarzadzanie ryzykiem finansowym

6.1 Czynniki ryzyka finansowego

Dziatalnos$¢ prowadzona przez Grupe naraza jg na wiele réznych rodzajéw ryzyka finansowego: ryzyko
rynkowe (w tym ryzyko zmiany kursu walut, ryzyko zmiany wartosci godziwej lub przeptywéw pienieznych
w wyniku zmian stép procentowych), ryzyko kredytowe oraz ryzyko utraty ptynnosci. Ogdlny program
zarzgdzania ryzykiem Grupy skupia sie na minimalizowaniu jego potencjalnego wplywu na wyniki
finansowe Grupy. Grupa nie wykorzystuje pochodnych instrumentéw finansowych w celu zabezpieczania
sie przed tymi zagrozeniami.

Zarzad ustala ogdélne zasady zarzgdzania ryzykiem oraz polityke dotyczgca konkretnych dziedzin, takich
jak ryzyko kredytowe, czy inwestowanie nadwyzek ptynnosci.

6.2 Ryzyko rynkowe
Ryzyko zmiany kursow walut

Grupa dokonuje znaczgcych zakupéw towaréw u dostawcow zagranicznych, w szczegoélnosci
w Chinach, wedtug cen okreslonych w walutach obcych w tym w szczegélnosci w CNY i USD. Na dzien
31 grudnia 2018 r. 19% catego salda zobowigzan z tytutu dostaw i ustug stanowig zobowigzania wyrazone
w USD, a 66% zobowigzania wyrazone w CNY (na 31 grudnia 2017 r. — 19% salda stanowig zobowigzania
wyrazone w USD, a 67% zobowigzania wyrazone w CNY).

W ramach podpisanych uméw kredytowych Grupa posiada mozliwos¢ wykorzystania dostepnych kredytéw
w PLN, EUR i USD. Na 31 grudnia 2018 r. oraz 31 grudnia 2017 r. Grupa nie posiadata zobowigzan
z tytutu kredytéw w walucie obce;j.

Na dzien 31 grudnia 2018 r. saldo $rodkdéw pienieznych w walucie obcej USD i EUR stanowito 23% catego
salda $rodkow pienieznych, w walucie CNY 37% salda, a w walucie RON 40% salda (na 31 grudnia 2017
r. - 33% catego salda stanowity srodki pieniezne w walucie USD i EUR, 44% w walucie CNY, a 20%
w walucie RON).

33% przychoddéw Grupy jest realizowane przez dziatalno$¢ eksportowg (sprzedaz poza rynkami, na
ktérych Grupa ma swoje podmioty), a 15% przychodéw Grupy jest realizowane na rynkach lokalnych w
Chinach i Rumunii, wedtug cen okreslonych w walutach obcych, w USD, EUR, CNY i RON. Na dzien 31
grudnia 2018 r. 14% catego salda naleznosci z tytutu dostaw i ustug stanowig naleznosci wyrazone w USD
(na 31 grudnia 2017 r. - 16%), a 5% catego salda naleznosci wyrazone w EUR (na 31 grudnia 2017 r. 5%).
Ponadto na 31 grudnia 2018 12% salda naleznosci z tytutu dostaw i ustug wyrazone jest w walucie CNY z
tytutu sprzedazy na rynku lokalnym w Chinach (na 31 grudnia 2017 r. 12%), a 12% salda w RON z tytutu
sprzedazy na rynku lokalnym w Rumunii (na 31 grudnia 2017 10%).

Istnieje ryzyko, iz w przyszto$ci wahania kurséw walut mogg mie¢ zaréwno negatywny, jak i pozytywny
wptyw na wyniki finansowe Grupy. Zmiany obserwowane w gospodarce $wiatowej, mogty i mogg miec
negatywny wplyw na kursy walut. Grupa dotychczas nie wykorzystywata pochodnych instrumentow
finansowych do zabezpieczenia sie przed skutkami przysztych zmian kurséw walut obcych.

Jesli ztoty na dzien 31 grudnia 2018 r. umocnitby / ostabitby sie o 10% w stosunku do dolara (przy
pozostatych warunkach niezmienionych) wynik finansowy przed opodatkowaniem za rok 2018 wzrosty /
spadtby o okoto 203 tys. zt (w 2017 roku spadtby / wzréstby o okoto 232 tys. zt) gtdéwnie na skutek wyceny
zobowigzan z tytutu dostaw i ustug denominowanych w dolarach.

Jesli zloty na dzien 31 grudnia 2018 r. umocnitby / ostabitby sie o 10% w stosunku do euro (przy
pozostatych warunkach niezmienionych) wynik finansowy przed opodatkowaniem za rok 2018 spadtby /
wzrostby o okoto 307 tys. zt (w 2017 roku okoto 218 tys. zt) na skutek wyceny naleznosci z tytutu dostaw
i ustug denominowanych w euro.
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Jesli zloty na dzien 31 grudnia 2018 r. umocnitby / ostabitby sie o 10% w stosunku do CNY (przy
pozostatych warunkach niezmienionych) wynik finansowy przed opodatkowaniem za rok 2018 wzréstby /
spadtby o okoto 627 tys. zt gtéwnie na skutek wyceny zobowigzan z tytutu dostaw i ustug denominowanych
w CNY (w 2017 r. o okoto 686 tys. .z}

Ryzyko przeplywow pienieznych oraz wartosci godziwej z tytutu zmiany stopy procentowej

Na 31 grudnia 2018 r. oraz 31 grudnia 2017 r. Grupa posiadata $rodki pieniezne na rachunkach
bankowych oprocentowane w oparciu o zmienng stope procentowg, co naraza spotke na ryzyko zmiany
przeptywdw pienieznych w wyniku zmiany stép procentowych, jednak z uwagi na wysokos¢ tych odsetek
ryzyko nie jest istotne. Grupa nie posiada innych oprocentowanych aktywoéw.

Polityka Grupy przewiduje wykorzystywanie kredytéw bankowych o zmiennym oprocentowaniu. Naraza to
Grupe na ryzyko zmiany przeptywdw pienieznych w wyniku zmiany stép procentowych. Na dzien
31 grudnia 2018 r. wszystkie zobowigzania z tytutu kredytow bankowych stanowig zobowigzania
oprocentowane wg zmiennej stopy procentowej (podobnie na dzien 31 grudnia 2017 r.).

Grupa analizuje narazenie na ryzyko przeptywow pienieznych oraz wartosci godziwej z tytutu zmiany stopy
procentowej. Przeprowadza sie symulacje réznych scenariuszy, biorgc pod uwage refinansowanie,
odnawianie istniejgcych pozycji i finansowanie alternatywne. Na podstawie tych scenariuszy Grupa oblicza
wptyw okreslonych zmian stép procentowych na wynik finansowy. Symulacje tworzy sie dla $rodkéw
zgromadzonych na rachunkach bankowych oraz zobowigzan, ktére stanowig najwieksze pozycje narazone
na zmiany oprocentowania.

Przedstawiong ponizej analize wrazliwosci na ryzyko przeptywéw pienieznych z tytutu zmiany stopy
procentowej sporzadzono w oparciu o instrumenty finansowe, ktére oparte sg o zmienne stopy
procentowe. Posiadane przez Grupe instrumenty finansowe oparte byly o stopy WIBOR. Wptyw zmiany
rynkowych stép procentowych na wynik finansowy zostat obliczony, jako iloczyn sald zobowigzan
na 31 grudnia 2018 r. oraz zatozonego odchylenia dla stopy WIBOR.

+20 punktow bazowych -20 punktéw bazowych
Wptyw na wynik Wplyw na zysk Wplyw na wynik
finansowy przed netto oraz kapitat finansowy przed Wplyw na_zysk netto
: . oraz kapitat wiasny
opodatkowaniem wlasny opodatkowaniem
Zobowiazania finansowe
Kredyty oparte o zmienng stope (164) (133) 164 133
Razem rok 2018 (164) (133) 164 133
+20 punktéw bazowych -20 punktow bazowych
Wptyw na wynik Wplyw na zysk Wplyw na wynik Wplyw na zysk
finansowy przed netto oraz kapitat finansowy przed netto oraz kapitat
opodatkowaniem wiasny opodatkowaniem wilasny
Zobowiazania finansowe
Kredyty oparte o zmienng stope (57) (46) 57 46
Razem rok 2017 (57) (46) 57 46

Grupa nie wykorzystuje instrumentéw pochodnych celem minimalizacji ryzyka przeptywéw pienieznych
oraz warto$ci godziwej z tytutu zmiany stopy procentowe;.

6.3 Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe powstaje w przypadku srodkéw pienieznych zgormadzonych na rachunkach
bankowych, a takze zaangazowan kredytowych w odniesieniu do klientéw, co obejmuje rowniez
nierozliczone naleznosci z tytutu dostaw i ustug.

Ryzyko kredytowe odnoszgce sie do srodkéw pienieznych zgormadzonych na rachunkach bankowych
uznane jest przez Zarzad za niewielkie, poniewaz Grupa wspéipracuje wytgcznie z instytucjami
finansowymi o sprawdzonej reputacji, ktére posiadaja ratingi o wysokiej wiarygodno$ci (Bank Handlowy w
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Warszawie S.A., Santander Bank S.A. i BNP Paribas Bank Polska S.A.— dawniej Raiffeisen Bank Polska
S.A. w Polsce, Citi Bank i Agrucultiral Bank w Chinach oraz BRD Groupe Societe Generale w Rumunii.).

W ocenie Zarzadu, w odniesieniu do zaangazowan kredytowych u klientow Grupy koncentracja ryzyka
kredytowego nie jest znaczgca. Obroty realizowane sg przez 2 gidwne grupy klientow: sieci handlowe
a takze odbiorcéw hurtowych (w tym hurtownie, dystrybutoréw i sklepy patronackie). Grupa sprzedaje
swoje towary w Polsce oraz na rynki zagraniczne — gtéwnie Chiny, kraje Europy Srodkowej, Potudniowe;
i Wschodniej (Rumunia, Wegry, Czechy, Niemcy, kraje batkanskie, Rosja, Ukraina, Biatorus, Motdawia), a
takze kraje arabskie, potudniowa Afryka oraz Angola i Tajlandia.

Podziat na grupy klientéw i rynki przedstawiono w tabeli ponizej:

2018 2017
Rynki lokalne — Rynek hurtowy (*) 47% 47%
Rynki lokalne — Sieci (*) 16% 18%
Sprzedaz zagraniczna 32% 32%
Sprzedaz pozostata 4% 3%
Suma 100% 100%

(*) przez rynki lokalne rozumiana jest sprzedaz w krajach, gdzie Grupa posiada swoje podmioty, tzn. w Polsce, Rumunii i Chinach

Sprzedaz do sieci realizowana jest poprzez najwieksze sieci handlowe w Polsce oraz Rumunii.
Zaangazowanie kredytowe w tej grupie klientdéw nie jest rownomiernie roztozone. 2 kluczowe sieci ha
terenie Polski realizujg tgcznie okoto 85% obrotéw w ramach tego kanatu dystrybucji. Ryzyko kredytowe w
odniesieniu do sieci handlowych jest oceniane przez Grupe jako niewielkie, gdyz sg to zwykle odbiorcy
0 ugruntowanej pozycji rynkowej, wiarygodni i przejrzysci finansowo oraz z pozytywng historig spfat
zobowigzan.

W ramach kanatu dystrybucji hurtowej Grupa wspoipracuje z kilkudziesiecioma dystrybutorami oraz
odbiorcami hurtowymi we wszystkich wojewddztwach oraz wieloma sklepami na terenie Polski, a takze z
odbiorcami hurtowymi na terenie Rumunii i Chin. W 2018 r. 75% obrotow w tej grupie byto zrealizowane
przez okoto 64 odbiorcéw (w 2017 r. przez 59 odbiorcéw). W przypadku klientéw hurtowych Grupa
realizuje polityke ograniczajgcg zaangazowanie kredytowe wobec poszczegélnych klientéw poprzez
ustalanie limitow kredytowych, ktére ustalane sg indywidualnie dla kazdego kontrahenta w oparciu
0 szczegblowg analize jego wynikéw finansowych, pozycji rynkowej i dyscypliny ptatniczej oraz sytuacii
w branzy. Wykorzystanie limitéw kredytowych jest regularnie monitorowane. Realizacja transakciji
wykraczajgcej poza przyznany limit kredytowy jest mozliwa jedynie po otrzymaniu autoryzacji ze strony
upowaznionych oséb zgodnie z wewnetrzng procedurg kredytows.

Grupa obniza narazenie na ryzyko kredytowe poprzez ubezpieczenie naleznosci z tytutu dostaw i ustug
w renomowanej instytucji ubezpieczeniowej. Ubezpieczeniem objete sg naleznosci od odbiorcow jednostki
dominujgcej. Na 31 grudnia 2018 r. 59% krotkoterminowych naleznosci z tytutu dostaw i ustug byto
objetych ubezpieczeniem (na 31 grudnia 2017 r. 63%). Obejmuje to klientow, ktérym zostat przyznany
indywidualny limit jak i klientow objetych tzw. limitem automatycznym do kwoty okreslonej w umowie
ubezpieczenia. Udziat wtasny w zawartej umowie ubezpieczeniowej jest typowy dla tego typu umow.

Grupa ogranicza ryzyko kredytowe rowniez poprzez wdrozenie efektywnego systemu zarzgdzania
ryzykiem zintegrowanym z systemem SAP, ktory wspiera utrzymywanie wtasciwej dyscypliny ptatniczej u
odbiorcow spétki. Nalezy tez podkresli¢, ze dla czesci klientéw, ktérzy nie majg stabilnej i przewidywalnej
sytuacji finansowej sprzedaz realizowana jest na przedpfate.

Wiekowanie naleznosci z tytulu dostaw i ustug wraz z informacjg na temat naleznosci przeterminowanych
zaprezentowano w nocie 13.
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Jakos¢ kredytowg aktywow finansowych, ktére nie sg przeterminowane ani nie utracity wartosci, mozna
oszacowaé poprzez odniesienia do zewnetrznych ratingéw kredytowych lub do historycznych informacji
o opdznieniach kontrahenta w spfacie. Srodki pieniezne Jednostki Dominujgcej zgromadzone sg
w bankach o ratingach BBB+, BBB oraz A- (agencja ratingowa EuroRating), natomiast spotek zaleznych
— w bankach o ratingach Fitch BBB+ (Rumunia) oraz A i BBB (Chiny).

W odniesieniu do naleznosci handlowych, Grupa nie posiada zewnetrznych ratingdéw, lecz na biezgco
monitoruje opdznienia kontrahentdw w sptacie. Naleznosci, ktére na 31 grudnia 2018 nie byty
przeterminowane i nie utracity wartosci sg od klientéw, ktoérzy regulujg swoje zobowigzania wobec Grupy w
terminie ptatnosci lub z niewielkim opéznieniem.

Maksymalne narazenie na ryzyko kredytowe rowne jest w przyblizeniu wartosci ksiegowej naleznosci
z tytutu dostaw i ustug pomniejszonych o naleznosci ubezpieczone oraz srodkdéw pienieznych i ich
ekwiwalentow. Maksymalna ekspozycja na ryzyko kredytowe wynosi na dzien 31 grudnia 2018 r. 38 929
tys. zt (na dzien 31 grudnia 2017 r. 30 202 tys. z).

6.4 Ryzyko utraty ptynnosci

Zarzad Jednostki Dominujgcej uwaza, ze ptynno$é Grupy jest zabezpieczona w dajgcej sie przewidzie¢
przysztosci. Polityka zarzgdzania ryzykiem utraty ptynnosci jest ostrozna i polega na utrzymywaniu
odpowiedniego poziomu srodkéw pienieznych oraz zapewnienia mozliwosci wykorzystania uruchomionych
limitdow kredytowych. Kierownictwo monitoruje poziom zobowigzan krotkoterminowych oraz majgtku
obrotowego oraz biezace przeptywy srodkéw pienieznych Grupy.

Kluczowe pozycje analizowane dla celéow monitorowania ryzyka utraty ptynnosci sg nastepujgce:

31 grudnia 31 grudnia

2018 2017

Aktywa obrotowe 315 600 236 253
Zobowigzania biezace 158 591 87233
2018 2017

Przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej (6 704) 38 232

Tabela ponizej przedstawia zobowigzania finansowe Grupy, w podziale na przedziaty wiekowe ustalone
W oparciu o umowne przyszte terminy pfatnosci jednolite dla poszczegdinych grup zobowigzan. Kwoty
przedstawione ponizej stanowig niezdyskontowane, umowne przeptywy pieniezne.

Do 1 roku 1-3 lata 3-5 lat Ponad 5 lat Razem
Kredyty 83 289 - - - 83 289
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 62784 ) . B 62784
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 903 2561 - - 3464
Stan na 31 grudnia 2018 146 976 2561 - - 149 537
Kredyty 29 040 - - - 29 040
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 45 978 - - - 45 978
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 475 1187 - - 1662
Stan na 31 grudnia 2017 75 493 1187 - - 76 680
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6.5 Zarzadzanie kapitatem

Zarzad Jednostki dominujacej definiuje kapitat jako posiadany kapitat wlasny Grupy. Utrzymywany przez
Jednostke Dominujgcg kapitat wtasny spetnia wymogi okreslone w Kodeksie Spétek Handlowych, brak jest
innych natozonych zewnetrznie wymogéw kapitatowych.

Celem Grupy w zarzgdzaniu kapitatem jest ochrona zdolnosci Grupy do kontynuowania dziatalnosci, tak,
aby mozliwe bylo realizowanie zwrotu dla akcjonariuszy oraz korzysci dla innych zainteresowanych stron,
a takze utrzymanie optymalnej struktury kapitatu w celu obnizenia jego kosztu. Przyjetg zasadg jest takze,
aby aktywa trwate byty w peni finansowane kapitatem wtasnym.

3l grudnia 31 grudnia

2018 2017

Aktywa trwate 30513 27 729
Kapitat wtasny 184 699 175 330

W okresie objetym niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupa realizowata zatozony
cel.

6.6 Szacowanie wartosci godziwej

Wartos$¢ ksiegowa aktywow i zobowigzan finansowych jest zblizona do ich wartosci godziwej. Dla potrzeb
ujawniania informacji, wartos¢ godziwg aktywéw oraz zobowigzan finansowych szacuje sie¢ poprzez
dyskontowanie przysztych umownych przeptywdéw pienieznych wedtug obecnej rynkowej stopy
procentowej dostepnej dla Grupy w odniesieniu do podobnych instrumentéw finansowych (poziom
hierarchii 3).

7. Instrumenty finansowe

Stan na 31 grudnia 2018

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug

Srodki pieniezne

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
Kredyty i pozyczki

Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego

Stan na 31 grudnia 2017

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug

Srodki pieniezne

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
Kredyty

Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego

Aktywa finansowe

Pozostate zobowigzania finansowe

Wyceniane Wyceniane

wg zamortyzowanego kosztu wg zamortyzowanego kosztu
61 895 -

15 147 -

) 62 783

- 82 045

- 3228

77 042 148 056

Aktywa finansowe

Pozostate zobowigzania finansowe

Pozyczki i naleznosci

Zobowigzania wyceniane wg
zamortyzowanego kosztu

60 899 -
8 907 -
- 45978

- 28 489

- 1539

69 806 76 006
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Przychody oraz koszty odnoszace sie do aktywow finansowych oraz

niewycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy:

12 m-cy zakonczone 31 grudnia 2018

Aktywa finansowe

zobowigzan finansowych

Zobowiazania finansowe

Przychody z tytutu odsetek

Koszty z tytutu odsetek

Zyski z tytutu réznic kursowych
Straty z tytutu réznic kursowych
Utworzenie odpiséw aktualizujgcych
Rozwigzanie odpiséw aktualizujgcych
Ogotem zysk / (strata) netto

12 m-cy zakonczone 31 grudnia 2017

68 R
- (938)

2416 2936
(1 266) (1861)
(1 106) -
288 -
400 137

Aktywa finansowe

Zobowigzania finansowe

Przychody z tytutu odsetek

Koszty z tytutu odsetek

Zyski z tytutu réznic kursowych
Straty z tytutu réznic kursowych
Utworzenie odpisoéw aktualizujgcych
Rozwigzanie odpiséw aktualizujgcych
Ogotem zysk / (strata) netto

8. Rzeczowe aktywa trwate

Grunty
Budynki i budowle
Urzadzenia techniczne i maszyny
Srodki transportu
Pozostate
Razem

Rzeczowe aktywa trwate nie przekazane do uzytkowania

Razem rzeczowe aktywa trwale

58 -

- (437)

1139 4892
(3 648) (1 144)
(67) -

7 -
(2511) 3311
31 grudnia 31 grudnia

2018 2017

2907 2907

8 805 9 084

3718 2550

4153 1735

3517 3907

23 100 20183

320 1615

23 420 21798
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Zmiany rzeczowych aktywow trwatych wedtug grup rodzajowych

Wartos¢ poczagtkowa

Stan na 1 stycznia 2018 roku
Zwigkszenia

Zmniejszenia

Réznice kursowe z przeliczenia
Stan na 31 grudnia 2018

Stan na 1 stycznia 2017 roku
Zwigkszenie stanu
Zmniejszenia stanu

Roznice kursowe z przeliczenia
reklasyfikacja

Stan na 31 grudnia 2017

Umorzenie

Stan na 1 stycznia 2018 roku
Zwigkszenia

Zmniejszenia

Ro6znice kursowe z przeliczenia
Stan na 31 grudnia 2018

Stan na 1 stycznia 2017 roku
Amortyzacja za rok obrotowy
Zmniejszenie amortyzaciji
Roznice kursowe z przeliczenia
Stan na 31 grudnia 2017

Wartos¢ bilansowa
Stan na 31 grudnia 2018
Stan na 31 grudnia 2017

Rzeczowe aktywa trwate

Grunty Bbuudg:vl\(/:; Urzadzenia t??nh;;zze Srodki transportu Pozostate nie przekazane do Razem
yny uzytkowania

2907 13 493 7 046 4410 13 746 1615 43 217
- 461 2337 3246 1023 4614 11 681

- (89) (919) (1 060) (3988) (5915) (11 971)

- 22 49 81 122 6 280
2907 13 887 8513 6677 10903 320 43 207
2907 13 588 6575 4 436 12 807 67 40 380
- 12 790 803 1402 2712 5719

- - (125) (527) (43) (1153) (1 848)

- (107) (194) (302) (449) (11) (1 063)

- - - - 29 - 29
2907 13 493 7 046 4410 13 746 1615 43 217
- 4409 4 496 2675 9839 - 21419

- 701 1155 731 1421 - 4008

- 43) (884) (923) (3947) - (5797)

- 15 28 41 73 - 157

- 5082 4795 2524 7 386 - 19 787

- 3905 3909 2888 8 657 - 19 359

- 557 796 480 1490 - 3323

- - (110) (527) (51) - (688)

- (53) (99) (166) (257) - (575)

- 4409 4 496 2675 9839 - 21419
2907 8805 3718 4153 3517 320 23420
2907 9084 2 550 1735 3907 1615 21798
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Jednostka dominujgca na dzien 31 grudnia 2018 r. posiada serwery, wozki widtowe oraz samochody
ciezarowe w leasingu finansowym.

31 grudnia 31 grudnia

2018 2017

Koszt nabycia 4742 2194
Umorzenie (893) (364)
Wartos¢ ksiegowa netto 3849 1830

Szczegoty dotyczagce zobowigzania z tytutu leasingu patrz nota 20.

Na dzien 31 grudnia 2018 r. Jednostka Dominujgca uzytkowata magazyn w oddziale w Nadarzynie oraz
samochody osobowe w ramach umowy leasingu operacyjnego — (nota 21). Ponadto jednostki zalezne
uzytkowaty magazyny wraz z biurami w Szanghaju oraz Bukareszcie.

Poza rzeczowymi aktywami trwatymi bedacymi zabezpieczeniem kredytdw obrotowych (nota 17) nie
wystepujg ograniczenia w dysponowaniu rzeczowymi aktywami trwatymi, ktére sg w posiadaniu Grupy.

W 2018 r. oraz 2017 r. Grupa nie aktywowata kosztéw finansowania zewnetrznego ze wzgledu na
nieistotnos¢ tych kwot.

Na 31 grudnia 2018 Grupa nie posiada zobowigzan do poniesienia wydatkéw na rzeczowe aktywa trwate.

9. Wartosci niematerialne

31 grudnia 31 grudnia

2018 2017

Licencje, koncesje i patenty w tym: 2725 2 567

- oprogramowanie 2725 2567
Pozostate - znaki towarowe i wzory przemystowe 96 116
Razem 2821 2683
Wartosci niematerialne nie przyjete do uzytkowania 198 -
Razem wartosci niematerialne i prawne 3019 2 683

Nie wystepujg istotne wartosci niematerialne wytworzone przez Spétke we witasnym zakresie.
Na wartosciach niematerialnych nie ustanowiono zadnych zabezpieczen.

Wartosci niematerialne nie przyjete do uzytkowania obejmujg zgtoszone znaki towarowe, dla ktérych
Spotka nie otrzymata jeszcze decyzji. Nie stwierdzono utraty wartosci tych znakow.
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Zmiany wartosci niematerialnych

Wartosci
. niematerialne nie
Oprogramowanie Pozostate przyjete do Razem

uzytkowania

Wartos¢ poczatkowa

Stan na 1 stycznia 2018 roku 4228 240 - 4 468
Zwigkszenia 572 - 198 770
Zmniejszenia (337) - - (337)
Réznice kursowe z przeliczenia 13 - - 13
Stan na 31 grudnia 2018 4 476 240 198 4914
Stan na 1 stycznia 2017 roku 3479 249 376 4104
Zwiekszenie stanu 781 - - 781
Zmniejszenia stanu - 9) (376) (385)
Roznice kursowe z przeliczenia 32) - - 32)
Stan na 31 grudnia 2017 4228 240 - 4 468
Umorzenie

Stan na 1 stycznia 2018 roku 1661 124 - 1785
Zwiekszenia 423 20 - 443
Zmniejszenia (335) - - (335)
Roznice kursowe z przeliczenia 3 - - 3
Stan na 31 grudnia 2018 1752 144 - 1896
Stan na 1 stycznia 2017 roku 1362 105 - 1467
Amortyzacja za rok obrotowy 306 20 - 326
Zmniejszenie amortyzacji - 1) - 1)
Réznice kursowe z przeliczenia @) - - @)
Stan na 31 grudnia 2017 1661 124 - 1785
Wartos¢ bilansowa

Stan na 31 grudnia 2018 2725 96 198 3019
Stan na 31 grudnia 2017 2 567 116 - 2683
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10. Wartos¢ firmy

Wartos¢ firmy w kwocie 717 tys. zt obejmuje wylgcznie wartos¢ firmy powstatg na nabyciu spétki Yato
Tools w roku 2013.

Yato Tools (Shangai) Co., Ltd.

Stan na 1 stycznia 2018 699
Roéznice kursowe 18
Stan na 31 grudnia 2018 717

Test na utrate wartosci dotyczacy wartosci firmy

Zarzad dokonuje analizy wynikow dziatalnosci gospodarczej w podziale na obszary geograficzne
(lokalizacje jednostek zaleznych) oraz na kanaty dystrybucji. Gtéwne zidentyfikowane obszary
geograficzne to Polska oraz kraje europejskie (bez Rumunii), Rumunia (spétka zalezna w Rumunii) oraz
Chiny i rynki zagraniczne inne niz europejskie (spotka zalezna w Chinach). We wszystkich tych obszarach
geograficznych prowadzone sg dziatalnosci w réznych kanatach dystrybucji. Warto$é firmy analizowana
jest przez Zarzad na poziomie obszaréow geograficznych. Powyzsza wartos¢ firmy przypisana jest do
spotki zaleznej w Chinach.

Warto$¢ odzyskiwalng osrodka wypracowujgcego s$rodki pieniezne ustalono na podstawie wyliczen
wartosci uzytkowej. Wyliczenia te wykorzystujg projekcje przeptywow pienieznych przed opodatkowaniem
przyjete w piecioletnich budzetach finansowych. Przeptywy pieniezne wykraczajgce poza okres piecioletni
ekstrapoluje sie przy uzyciu oszacowanych stop wzrostu przedstawionych ponizej. Stopa wzrostu nie
przewyzsza diugoterminowej przecietnej stopy wzrostu dla branzy narzedziowej, w ktérej funkcjonuje
osrodek wypracowujgcy srodki pieniezne.

Gtéwne zatozenia zastosowane w wyliczeniach wartosci uzytkowej w 2018 r. sg nastepujace:

e skumulowany roczny wskaznik wzrostu przychodéw ze sprzedazy — 5% rocznie (prognoza na lata
2018-2022),

e stopa wzrostu po okresie prognozy — 2%,

e Sredni wazony koszt kapitatu (stopa dyskonta) — 7,8%.

Jako kluczowe zatozenie zostat przyjety roczny wzrost przychoddéw ze sprzedazy. Wielkos¢ sprzedazy dla
kazdego okresu stanowi gtéwny czynnik wptywajacy na wielkos¢ przychodoéw oraz kosztéw. Skumulowany
roczny wskaznik wzrostu przychodéw oparty jest na wynikach historycznych. Zastosowane
diugoterminowe stopy wzrostu zostaty oszacowane na bardzo konserwatywnym poziomie. Zastosowane
stopy dyskonta to stopy przed opodatkowaniem, odzwierciedlajgce specyficzne ryzyka dotyczace
tamtejszego rynku.

Wartos¢ odzyskiwalna obliczona na podstawie wartosci uzytkowej przy zastosowaniu powyzszych
zatozen przekroczyta wartos¢ ksiegowg o okoto 350%. Nastepujgce zmiany w kluczowych zatozeniach
doprowadzityby do likwidacji tej nadwyzki (wptyw zmiany kazdego zatozenia zostat oszacowany przy
zatozeniu braku zmiany w pozostatych zatozeniach):

e spadek prognozowanego wzrostu przychoddw o 23 pkt procentowych,

e wzrost stopy dyskonta o 8 pkt procentowych.
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11. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci dtugoterminowe

31 grudnia 31 grudnia

2018 2017

Zaptacone kaucje 190 126
Rozliczenia miedzyokresowe z tytutu prawa wieczystego uzytkowania 215 218
Naleznosci dlugoterminowe razem 405 344

Prawo wieczystego uzytkowania Grupa nabyta od innych podmiotéw. Opfaty z tytutu wieczystego
uzytkowania gruntow ujete w wyniku finansowym wyniosty 20 tys. zt zaréwno w roku 2018 jak i w roku
2017.

W wyniku otrzymanej decyzji o podwyzszeniu optaty z tytutu wieczystego uzytkowania tgczne kwoty
spodziewanych przysztych minimalnych opfat leasingowych wynosza:

31 grudnia 31 grudnia

2018 2017

do 1 roku 51 20
1-3 lata 126 40
3-5 lat 126 40
ponad 5 lat 4 339 1340
Razem 4 642 1 500

Zobowigzania nieujete w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej Grupy z tytutu prawa
wieczystego uzytkowania gruntéw zostaty oszacowane na podstawie rocznych stawek optat wynikajacych
z ostatnich decyzji administracyjnych oraz pozostatego okresu uzytkowania gruntéw objetych tym
prawem.

12. Zapasy

31 grudnia 31 grudnia
2018 2017
Towary w magazynie i w drodze 227 875 165 984
Odpis aktualizujgcy (2 195) (3102)
Aktywa z tytutu spodziewanych zwrotéw 572 -
Zapasy razem 226 252 162 882

Ponizej przedstawiono zmiany w odpisie aktualizujgcym zapasy:
2018 2017
Stan na 1 stycznia 3102 2931
Zwigkszenie 73 295
Rozwigzanie/ wykorzystanie (1 009) -
Roznice kursowe 29 (124)
Stan na 31 grudnia 2195 3102

Wykorzystanie oraz odwrécenie odpiséw aktualizujgcych zapasy dokonanych w biezgcym roku oraz
dokonane w roku poprzednim odpisy zostaty ujete w wyniku finansowym i zaprezentowane jako koszt
wiasny sprzedanych towaréw. Odwrdcenie odpiséw wynikato ze zmniejszenia wartosci tych zapasow,
ktére zgodnie z politykg przyjeta przez Grupe powinny zosta¢ objete odpisem zgodnie ze zmiang zasad
dokonywania odpiséw opisang w nocie 3.5.1.

Grupa zarzadza gospodarkg magazynowg dostosowujgc poziomy magazynowe do zapotrzebowania
odbiorcow. Odpowiadajgc na rosngcg skale zaméwien oraz w zwigzku z poszerzajgcg sie ofertg
produktowg i zamiarem zwiekszenia dostepnosci towarow ze swojej oferty Grupa w 2018 r. zwiekszyta
poziom zapasow o 37 % w poréwnaniu do konca roku 2017.

Zabezpieczenia ustanowione na zapasach zostaty opisane w nocie 17.
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13. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci krétkoterminowe

MSSF 9 MSSF 9 MSR 39

31 grudnia 1 stycznia 2018 31 grudnia

2018 przeksztatcone 2017

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug od jednostek powigzanych 3 2 2
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug od jednostek pozostatych 64 827 63 000 63 000
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug razem 64 830 63 002 63 002
Naleznosci z tytutu podatkéw, cet, ubezpieczen spotecznych 7273 2051 2051
Pozostate naleznosci od jednostek pozostatych 895 853 853
Zaliczki na dostawy 3410 - -
Rozliczenia migdzyokresowe 843 661 661
Razem naleznosci brutto 77251 66 567 66 567
Odpis aktualizujgcy naleznosci watpliwe (2 935) (2154) (2 050)
Odpis aktualizujacy naleznosci pozostate (115) (53) (53)
Razem naleznosci netto 74 201 64 360 64 464

Na dzien 31 grudnia 2018 r. i 1 stycznia 2018 r. Grupa stosuje uproszczone podejscie i wycenia odpis na
oczekiwane straty kredytowe w kwocie rownej oczekiwanym stratom kredytowym w catym okresie zycia
przy uzyciu macierzy rezerw, opisany w zasadach rachunkowosci w nocie 3.16.1.

Przecietny okres sptaty naleznosci wynosi 70 dni.

W tabeli ponizej przedstawione zostaty zmiany w wartosci brutto naleznosci.

Naleznosci

Naleznosci bez z odpisem (analiza
odpisu indywidualna) Razem
Stan na 1 stycznia 2018 60 971 2031 63 002
Wzrost 459 575 74 450 232
Odsetki naliczone 9 - 9
Naleznosci spisane 2 (209) (211)
Naleznosci indywidualnie sklasyfikowane jako niesciggalne (1 962) 1962 -
Naleznosci sptacone (456 670) (95) (456 765)
Naleznosci skompensowane (1613) 0 (1613)
Inne zmiany, w tym rdznice z przeliczenia jednostek zagranicznych 759 0 759
Stan na 31 grudnia 2018 61 921 3 858 64 830

Zmiany stanu odpisu aktualizujgcego warto$¢ naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych

naleznosci zostaty przedstawione w tabeli ponize;:

2018 2017
Stan na 31 grudnia 2017 2050 2525
Wdrozenie MSSF 9 104 -
Stan na 1 stycznia 2018 2154 2 525
Wzrost 1106 67
Wykorzystanie (207) (583)
Rozwigzanie (136) (@)
Réznice kursowe z przeliczenia 18 48
Stan na 31 grudnia 2018 2 935 2 050

Utworzenie i odwrdcenie odpisu z tytutu utraty wartosci naleznosci zostato ujete w pozycji: ,Koszty

sprzedazy”.

Informacje objasniajgce stanowig integralng czesc¢ niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

44



Grupa Kapitatlowa TOYA S.A.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakonczony 31 grudnia 2018 r.
(Kwoty wyrazone sg w tysigcach ztotych, o ile nie podano inaczej)

Ponizej przedstawiona zostata struktura wiekowa naleznosci wraz ze $rednimi wspoétczynnikami
spodziewanej straty w kazdym z przedziatéw wiekowania.

Okres przeterminowania
Razem | |IEPrzetermi-— a5 4ni  30-60dni 60-90dni  ponad 90 dni
nowane
Naleznosci z tytutu dostaw i
ustug brutto 64 830 47 486 10 007 2857 1992 2489
Analiza grupowa
Wartos$¢ brutto naleznosci
analizowanych grupowo 61 105 47 033 9797 2145 1732 397
wspétczynnik spodziewanej straty 0,01%-0,05% 0,01-5% 0,01-25%  0,01-50% 0,01%-100%
Spodziewana strata (wartosé
odpisu dla klientéw analizowanych
grupowo) (87) (46) (23) 9 (6) 3
Analiza indywidualna
Warto$¢ brutto naleznosci
analizowanych indywidualnie 3726 452 210 712 260 2092
Odpis aktualizujgcy dla
indywidualnych klientow (2 .848) - (135) (603) (167) (1943)
Razem naleznosci z tytutu
dostaw i ustug netto 60 112 45 656 9 849 2245 1819 543
Zabezpieczenia ustanowione na naleznosciach zostaty opisane w nocie 18.
14.  Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty
31 grudnia 31 grudnia
2018 2017
Srodki pieniezne w kasie i banku 15 147 8 907
Razem srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 15 147 8 907

Poza Srodkami pienieznymi ujawnionymi w sprawozdaniu z sytuacji finansowej Jednostka Dominujgca
posiada wyodrebniony rachunek bankowy dla $érodkéw Zaktadowego Funduszu Swiadczen Socjalnych,
ktoére prezentowane sg w pozostatych naleznoséciach w kwocie netto ze zobowigzaniami wobec ZFSS
oraz nalezno$ciami z tytutu udzielonych pozyczek. Na 31 grudnia 2018 r. srodki te wynosity 3 tys. zt
(na 31 grudnia 2017 r. 110 tys. zt). jednostka moze wykorzystywac te srodki pieniezne jedynie w sposéb
przewidziany prawem dla $rodkéw ZFSS.

W wyniku wdrozenia mechanizmu podzielonej ptatnosci (tzw. split payment) Jednostka Dominujgca
posiada rachunki bankowe VAT, na ktére odbiorcy spétki mogg dokonywaé wptat swoich zobowigzan
wobec TOYA S.A. w cze$ci dotyczacej podatku VAT. Srodki te moga byé wykorzystane jedynie na zaptate
przez Spétke kwoty VAT ze swoich zobowigzan lub na uregulowanie zobowigzania z tytutu podatku VAT
do urzedu skarbowego. Na 31 grudnia 2018 r. warto$¢ srodkéw pienieznych zgromadzonych na
rachunkach VAT wynosi 1 tys. zt.

Poza $rodkami na rachunkach bankowych VAT oraz ZFSS, na 31 grudnia 2018 r. oraz 31 grudnia 2017 r.
Grupa nie posiada innych srodkéw pienieznych o ograniczonej mozliwosci dysponowania.
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Uzgodnienie wartosci zmian stanu pozycji bilansowych miedzy skonsolidowanym sprawozdaniem z
sytuacji finansowej i skonsolidowanym sprawozdaniem z przeptywéw pienieznych:

Okres 12 miesigcy zakonczony

31 grudnia 2018

Zmiana stanu naleznosci z tytutu
dostaw i ustug oraz pozostatych
naleznosci

Zmiana stanu zapasow

Zmiana stanu rezerw
Zmiana stanu zobowigzan z tytutu

dostaw i ustug oraz pozostatych
zobowigzan

Zmiana stanu zobowigzan z tytutu
Swiadczen pracowniczych

Zmiana stanu $rodkéw pienieznych

Okres 12 miesiecy zakonczony
31 grudnia 2017

Zmiana stanu naleznosci z tytutu
dostaw i ustug oraz pozostatych
naleznosci

Zmiana stanu zapasow

Zmiana stanu rezerw

Zmiana stanu zobowigzan z tytutu
dostaw i ustug oraz pozostatych
zobowigzan

Zmiana stanu zobowigzan z tytutu
Swiadczen pracowniczych

Zmiana stanu srodkow
pienieznych

Korekty
zyski i

Wycena Efekt straty Zmiana w

. Efekt . - ; .
Zmiana — srodkow przeliczenia aktuarialne sprawozdaniu

. wdrozenia A . X .
bilansowa MSSEg W walucie jednostek ujete w  z przeptywow
obcej zagranicznych catkowitych pienieznych

dochodach
(9 798) (104) - 613 - (9 289)
(63 370) - - 870 - (62 500)
816 - - 3) - 813
16 818 - - (839) - 15979
738 - - (56) (56) 626
6 240 - (249) (8) - 5983
Korekty
zyski /straty :
‘ ] WyE:ena _ Efekt aktuarialne Zmianaw
Zmiana Dyskonto $rodkéw w przeliczenia uiete w sprawozdaniu
bilansowa naleznosci walucie jednostek Ie z przepltywow
. - catkowitych LY

obcej zagranicznych dochodach pienieznych
(4 561) (44) - (12931) - (6 536)
(20 611) - - (2941) - (23 552)
27 - - 3 - 30
18 217 - - 2 862 - 21079
1872 - - 144 (39) 1977
1487 - 773 (90) - 2170
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15.

16.

Kapitat podstawowy

Na 31 grudnia 2018 r. kapitat podstawowy wynosi 7 504 222,60 zt i sktada sie z 75 042 226 akcji

o wartosci nominalnej 0,1 zt kazda.

Akcje sg w petni optacone. Strukture wtasnosciowg i procent posiadanych akcji Spoétki na dzien
31 grudnia 2018 r. na podstawie informacji przekazanych Spéitce przez akcjonariuszy przedstawiono

w tabeli ponizej:

Wartosé L.
nominalna Wartosc
Nazwa Status Liczba akcji Typ akcji . A nominalna Struktura %
jednej akcji w ..
akcji w zt
zt
Jan Szmidt osoba fizyczna 28170 647 zwykte, na 0,1 2817 064,70 37,54%
okaziciela
Tomasz osoba fizyczna 11866 684 2wykle, na 01 1186 668,40 15,81%
Koprowski okaziciela
Romuald osoba fizyczna 9 652 290 2wykle, na 01 965 229,00 12,86%
Szatagan okaziciela
Rockbridge TFI osoba prawna 7711798 2wykle, na 0,1 771 179,80 10,28%
S.A. okaziciela
Generali OFE osoba prawna 5001 147 2wykle, na 01 500 114,70 6,66%
okaziciela
Pozostali swvkie. na
- udziat ponizej nie dotyczy 12 639 660 yiie, 0,1 1263 966,00 16,84%
okaziciela
5%
RAZEM 75 042 226 7504 222,60 100,00%

W dniu 9 kwietnia 2018 r. Sad Rejonowy dla Wroctawia — Fabrycznej VI Wydziat Gospodarczy

Krajowego Rejestru Sadowego dokonat rejestracji

zmiany wysokosci

kapitatu zaktadowego

polegajgcej na obnizeniu kapitatu zaktadowego o kwote 328 861,50 zt - z kwoty 7 833 084,10 zt do
kwoty 7 504 222,60 zi. Konsekwencjg powyzszej rejestracji obnizenia kapitatu zaktadowego jest
umorzenie z dniem 9 kwietnia 2018 r. 3 288 615 akcji wlasnych TOYA S.A. zgodnie z uchwatg nr 4
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Emitenta z dnia 27 lutego 2018 roku w
sprawie umorzenia akcji wlasnych Spotki.

W  wyniku powyzszych dziatan utworzony zostat

kapitat

rezerwowy z obnizenia kapitatu

podstawowego zgodnie z art. 457 §2 Kodeksu Spétek Handlowych, w wysokosci rownej wartosci
nominalnej umorzonych akcji, tj. 328 861,50 zt.

Zyski zatrzymane i dywidendy przypadajace na jedng akcje

W dniu 26 czerwca 2018 r. Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spotki Toya S.A. zatwierdzito
sprawozdanie finansowe TOYA. S.A. oraz skonsolidowane sprawozdanie Grupy Toya za 2017 r.
oraz podjeto decyzje o podziale zysku TOYA S.A. w kwocie 35 378 tys. z, w nastepujgcy sposob:

35 270 tys. zt na wyptate dywidendy
108 tys. zt na kapitat zapasowy.
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Zgodnie z Kodeksem Spotek Handlowych z zyskéw zatrzymanych tworzony jest kapitat zapasowy, do
ktorego przelewa sie co najmniej 8% zysku za dany rok obrotowy, dopoki kapitat ten nie osiggnie co
najmniej jednej trzeciej kapitatu zaktadowego tj. w przypadku Spotki kwoty 2 501 tys. zt na dzien
31 grudnia 2018 r. Kapitat ten jest wylgczony z podziatu miedzy akcjonariuszy i moze by¢ uzyty wytgcznie
na pokrycie strat. Na dzien 31 grudnia 2018 r. oraz 31 grudnia 2017 r. kapitat zapasowy z tego tytutu
wynosit 4 372 tys. zt.

Pozostata czes¢ zyskéw zatrzymanych w kwocie 143 029 tys. zt na 31 grudnia 2018 r. stanowi
skumulowane zyski z lat poprzednich, z czego 121 392 tys. zt dotyczy skumulowanych zyskéw jednostki
dominujgcej i moze by¢ przekazana na wyptate dywidendy.

Dywidendy wyptacone przypadajgce na jedng akcje:
12 miesiecy zakonczonych 31 grudnia

2018 2017
Dywidenda wyptacona 35270 -
Srednia wazona liczba akcji zwyktych (w tysigcach sztuk) (*) 75042 77 466
Dywidenda przypadajaca na jedna akcje (zt) 0,47 -

(*) srednia wazona liczba akcji zwyktych zgodnie z kalkulacjg zysku przypadajacego na akcje w nocie 30.

Zarzad Spdiki nie przedstawit propozycji podziatu wyniku finansowego za rok 2018.

17. Zobowiazania z tytutu kredytéw

31 grudnia 31 grudnia

2018 2017

Zobowiazania z tytutu kredytow bankowych, w tym: 82 045 28 489
- dlugoterminowe - -
- krétkoterminowe 82 045 28 489

W tabeli przedstawiono ruchy na kredytach bankowych:

Kredyty bankowe

Stan na 1 stycznia 2017 30 759
Zaciagniecie kredytu 14 869
Odsetki za okres (nota 28) 437
Odsetki sptacone (476)
Sptata kapitatu (17 100)
Stan na 31 grudnia 2017 28 489
Zaciagniecie kredytu 53 515
Odsetki za okres (nota 28) 938
Odsetki sptacone (897)
Stan na 31 grudnia 2018 82 045
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Charakterystyka umow kredytowych:

Kwota

- czes$¢ diugoterminowa

Nazwa Banku / kredytu w Kwota Kwota Aktualne Zdarzenia po
Przedmiot i wartos¢ umowy obejmujacych obligacje/ y 9 wykorzystania wykorzystania . Data wygasniecia \rzenia p
Lo . umowy na oprocentowanie dacie bilansu
udzielajacych pozyczek 31.12.2018 r. 31.12.2017r.
31.12.2018 r.
BNP Paribas Bank Polska WIBOR 1 M Sptata
1. Umowa o limit wierzytelnosci nr CRD/L/11381/02 z S.A. w Polsce (dawny: +marza banku catkowitego
dnia 02 pazdziernika 2002 r. (z mozliwoscig Raiffeisen Bank Polska 25 000 21121 9784 8 marca 2019 r. zadtuzenia w dniu
wykorzystania w zi, USD i EUR) S.A. z siedzibg w EURIBOR/LIBOR 1 8 marca 2019 .,
Warszawie) M+ marza banku patrz 34.3
2. Umowa o kredyt w rachunku biezgcym nr BDK/KR- Bank Handlowy w WIBOR 1M + . )
RB/000054601/0641/10 z dnia 22 grudnia 2010 r. Warszawie S.A. 40000 39343 9174 arza banku 13 grudnia 2019 1.
4. Umowa o kredyt w rachunku biezacym nr K00856/17 ~ Santander Bank S.A. z 25 000 21581 9531  WIBOR1M+ 18 wrzeénia 2019 1. ;
siedzibg we Warszawie marza banku
Zobowigzania razem, w tym: 90 000 82 045 28 489
- czes¢ krotkoterminowa 90 000 82 045 28 489
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Marze bankéw dotyczgce kredytéw wymienionych w powyzszej tabeli nie przekraczajg 1%.

Zabezpieczenia sptaty kredytéw przedstawiono w tabeli ponizej:

31 grudnia 31 grudnia
Rodzaj zabezpieczenia 2018 2017
Hipoteka 62 500 62 500
Przewtaszczenie zapaséw 67 000 56 000
Cesje wierzytelnosci 40 999 41018
Razem aktywa o ograniczonej mozliwosci dysponowania 170 499 159 518

Warto$¢ zabezpieczen hipotecznych zostata ustalona jako suma zabezpieczeh ustanowionych na rzecz
poszczegolnych bankéw kredytujgcych, w wysokosci wymaganej przez banki (w wysokosci wynikajacej
z wartosci zobowigzania zabezpieczonego bgdz w kwocie wynikajgcej z wyceny rzeczoznawcy
przeprowadzonej dla potrzeb banku). Wartos¢ ksiegowa aktywéw, na ktérych ustanowiono
zabezpieczenie w postaci hipoteki wynosi na 31 grudnia 2018 r. 11 322 tys. zt (na 31 grudnia 2017 r.
11 668 tys. zl). Wartos¢ zabezpieczenia w postaci przewlaszczenia zapaséw zostata ustalona
w maksymalnej wysokosci wynikajgcej z umow. Wartos¢ cesji wierzytelnosci zostata ustalona w wartosci
ksiegowej przedmiotu zabezpieczenia na dzieh 31 grudnia 2018 r. oraz 31 grudnia 2017 r.

Zabezpieczenia obowigzujg w catym okresie trwania uméw kredytowych. Jednostka Dominujgca ma
ograniczone mozliwosci dysponowania aktywami, na ktérych jest ustanowione zabezpieczenie w postaci
hipoteki. W przypadku zabezpieczen na zapasach, Jednostka Dominujgca moze swobodnie dysponowac
aktywami, pod warunkiem zastgpienia ich zabezpieczeniem tego samego rodzaju i ilosci, przy czym
warto$ci minimalne zapaséw zostaty okreslone w poszczegdlnych umowach z bankami i w sumie
wynoszg 50 min z. W przypadku przelewu wierzytelnosci z naleznosci handlowych, Jednostka
Dominujgca jest zobowigzana do niedokonywania jakichkolwiek czynnosci prawnych lub faktycznych, w
nastepstwie ktérych zostataby ograniczona mozliwosé rozporzgdzania przez Jednostke Dominujgcg tymi
wierzytelnosciami. Ponadto Jednostka Dominujgca zobowigzata sie, ze przez caty okres kredytowania bez
uprzedniej zgody banku nie udzieli pozyczek lub poreczeh innym podmiotom.

Efektywna stopa procentowa kredytéw

Efektywne stopy procentowe sg zblizone do nominalnego oprocentowania obliczonego wedtug umow
opisanych powyzej. Sredniowazony koszt kredytu (bez prowizji) na 31 grudnia 2018 wynosi 2,11%.

Naruszenie postanowien umowy kredytowej

Na 31 grudnia 2018 r. nie wystgpity naruszenia sptat kredytdw ani naruszenia innych warunkéw umoéw
kredytow, ktére mogtyby skutkowaé zgdaniem wczesniejszej sptaty zobowigzan.

Umowy kredytéw przewidujg, iz w catym okresie kredytowania kredytobiorca zobowigzuje sie do
utrzymywania na ustalonym poziomie wskaznika kapitalizacji. W przypadku niespetnienia warunku w
postaci utrzymywania wskaznika na okreslonym przez bank poziomie, bank ma prawo wypowiedzie¢
umowy kredytowe.

Grupa posiada ugruntowane relacje z bankami i w dotychczasowej historii nie miata problemu
z odnawianiem kredytow. Na tej podstawie Zarzgd uwaza, Ze ryzyko zwigzane z krétkoterminowym
finansowaniem jest niewielkie.
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18. Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania

31 grudnia 1 stycznia 31 grudnia
2018

2018 przeksztatcone 2017

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug wobec jednostek powigzanych - 17 17
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug wobec jednostek pozostatych 58 792 44 462 44713
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug razem 58 792 44 479 44 730
Zobowigzania z tytutu podatkow 1681 1668 1668
Rozliczenia miedzyokresowe 1021 762 762
Zobowigzania z tytutu spodziewanych zwrotow 984 - -
Zaliczki otrzymane 721 256 -
Pozostate zobowigzania wobec jednostek pozostatych 1265 481 480
Przychody przysztych okreséw - - 6
Pozostate zobowiazania krétkoterminowe razem 5672 3167 2916
Razem 64 464 47 646 47 646

Przecietny okres sptaty zobowigzan wynosi 61 dni.

W roku zakonczonym 31 grudnia 2018 roku, Grupa ujeta przychody w wysokosci 256 tys. zt, ktére

uwzglednione byly na saldzie zaliczek na poczatku okresu.

19. Zobowiazania z tytutu Swiadczen pracowniczych

Rezerwy na Swiadczenia emerytalno-rentowe i odprawy posmiertne

Zobowiazania z tytutu swiadczen pracowniczych - czes¢ diugoterminowa

Rezerwy na $wiadczenia emerytalno-rentowe i odprawy posmiertne
Zobowigzania z tytutu wynagrodzen
Zobowigzania z tytutu niewykorzystanych urlopéw

Zobowiazania z tytutu swiadczen pracowniczych - czes$¢ krétkoterminowa

31 grudnia 31 grudnia
2018 2017

402 305

402 305

7 6

6 037 5578

992 811

7 036 6 395

Jednostka Dominujgca wyptaca odprawy emerytalno-rentowe oraz posmiertne zgodnie z Kodeksem
Pracy, tj. w wysokosci jednomiesiecznego wynagrodzenia. Warto$¢ rezerwy na odprawy emerytalno-
rentowe oraz posmiertne na 31 grudnia 2018 oraz 31 grudnia 2017 r. zostata oszacowana przez

aktuariusza. Gtéwne przyjete zatozenia aktuarialne:

31 grudnia 31 grudnia

2018 2017

Stopa dyskonta (stopa wolna od ryzyka) 2,73% 3,25%
Stopa wzrostu wynagrodzen

- W pierwszym roku 4,00% 2,50%

- w kolejnych latach 2,50% 2,50%

Zatozenia dotyczace przysztej umieralnosci sg ustalane na podstawie publikowanych statystyk przez

GUS.
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Ponizej przedstawiono rachunek zyskow i strat aktuarialnych.

31 grudnia 31 grudnia

2018 2017

wartos¢ biezaca zobowigzania na 1 stycznia 311 251
koszty biezgcego zatrudnienia 32 26
odsetki netto od zobowigzania netto 10 9
zyski lub straty aktuarialne, w tym powstate w wyniku: 56 39
zmian zatozen demograficznych 1) 1

zZmian zafozen finansowych 31 13

korekt zatozen aktuarialnych ex post 26 25

koszty przesztego zatrudnienia - -
wyptacone $wiadczenia - (14)
wartos¢ biezaca zobowiazania na 31 grudnia 409 311

taczne koszty ujete w wyniku finansowym z tytutu przyszitych $wiadczen pracowniczych wyniosty
42 tys. zt w roku 2018 oraz 35 tys. zt w roku 2017 i zostaly ujete w kosztach administracyjnych. Straty
aktuarialne powstate w 2018 r. wyniosty 56 tys. zt (w 2017: 39 tys. zt) i zostaty ujete w innych catkowitych
dochodach.

Analiza wrazliwosci zobowigzania z tytutu okreslonych Swiadczen (Swiadczenia emerytalno-rentowe i
odprawy posmiertne) na zmiany w wazonych gtéwnych zatozeniach wg stanu na 31 grudnia 2018 r.
przedstawia sie nastepujgco:

Zatozenie Zmiana w zatozeniu = Wzrost zalozenia Spadek zatozenia
techniczna stopa dyskontowa 1% 47) 57
wzrost wynagrodzen w Spotce 1% 56 (48)
wspotczynnik rotacii 1% (22) 24

Powyzsza analiza wrazliwosci jest oparta na zmianie jednego z zatozen, przy niezmiennosci pozostatych
zatozen. W praktyce, jest to mato prawdopodobne i zmiany niektorych zatozeh mogag byé skorelowane.
Przy wyliczaniu wrazliwosci zobowigzania z tytutu okreslonych $wiadczen na istotne zatozenia aktuarialne
zostala zastosowana ta sama metoda, ktérg stosuje sie do obliczenia zobowigzania emerytalnego
ujmowanego w sprawozdaniu z sytuacji finansowej (biezgca wartos¢ zobowigzania z tytutu okreslonych
Swiadczen liczona przy zastosowaniu metody prognozowanych $wiadczeh jednostkowych na koniec
okresu sprawozdawczego).

Metody i rodzaje zatozeh stosowane przy sporzgdzeniu analizy wrazliwosci nie ulegty zmianie
w poréwnaniu do poprzedniego okresu.

Ponizsza tabela zawiera profil przewidywanych kwot przeptywdw pienieznych w najblizszych latach,
w podziale na odpowiednie $wiadczenia. Wartosci te uwzgledniajg nominalne kwoty wyptat oraz
prawdopodobienstwa ich wystgpienia.

nazwa swiadczenia 1rok 2 rok 3rok 4 rok 5rok 6 rok (i dalej)
odprawa emerytalna - - 12 37 41 1188
odprawa rentowa 2 2 2 1 1 18
odprawa posmiertna 7 7 8 8 8 287
razem 9 9 22 46 50 1493
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20. Leasing finansowy — Grupa jako leasingobiorca

31 grudnia 31 grudnia
2018 2017
Minimalne raty leasingowe
ptatne do 1 roku 904 475
ptatne w okresie 2-5 lat 2562 1188
Razem 3 466 1663
Przyszte koszty z tytutu odsetek (238) (124)
Wartos¢ biezaca zobowiazan z tytutu leasingu finansowego 3228 1539
w tym:
ptatne do 1 roku 807 425
ptatne w okresie 2-5 lat 2421 1114

Grupa na 31 grudnia 2018 r. posiada 2 serwery w leasingu finansowym na podstawie umoéw zawartych w
2014 i 2017 r., samochody ciezarowe na podstawie umowy zawartej w 2017 r. oraz wozki widtowe na
podstawie umowy zawartej w 2018 r. tgczna kwota zobowigzania leasingowego netto z tego tytutu na
dzien zawarcia umowy wynosi 4 742 tys. zt. Umowy zostaty zawarte na okres 60 miesiecy. Miesieczne
ptatnosé rat leasingowych wynoszg ok. 80 tys. zt. Warunki umowy nie odbiegaty w zaden sposob od
warunkow rynkowych dla tego rodzaju umow.

Ponizej przedstawiono uzgodnienie zmian zadtuzenia z tytutu leasingu finansowego:

Krétkoterminowe Diugoterminowe Razem
Stan na 1 stycznia 2018 425 1114 1539
Sptata rat kapitatowych (859) - (859)
Zawarcie nowych umoéw 638 1910 2548
reklasyfikacja 603 (603) -
Stan na 31 grudnia 2018 807 2421 3228

21. Leasing operacyjny — Grupa jako leasingobiorca

Na podstawie zawartych uméw nieodwotalnego leasingu operacyjnego Grupa uzytkuje pomieszczenia
biurowe, magazyny, parking we Wroctawiu, a takze samochody osobowe. Ponadto Grupa uzytkuje grunt
we Wroctawiu, do ktérego posiada prawo wieczystego uzytkowania gruntéw (szczegoty patrz nota 11).

Koszty poniesione w zwigzku z podpisanymi umowami leasingu operacyjnego przez Jednostke
Dominujaca wyniosty 3 359 tys. zt w 2018 r. (3 105 tys. zt w 2017 r.). Obejmujg one:

e czynsz oraz opfaty eksploatacyjne dotyczgce magazynu,
o raty leasingowe dotyczgce samochoddw osobowych, optaty administracyjne i ustugi dodatkowe,

e optaty za wieczyste uzytkowanie gruntu.

Koszty poniesione przez spdtki zalezne w zwigzku z wynajmem biur i powierzchni magazynowych
wyniosty w 2018 2 464 tys. zt (w 2017 r. 2 520 tys. zi).
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taczne kwoty przysztych minimalnych opfat leasingowych z tytutu uméw wynajmu magazynu i biur
w Nadarzynie oraz w spoétkach zaleznych, leasingu samochodéw osobowych oraz prawa wieczystego
uzytkowania gruntdw wynoszg (kwoty obejmujg wytgcznie przyszty czynsz bez optat eksploatacyjnych i
serwisowych):

31 grudnia 31 grudnia

2018 2017

do 1 roku 4737 4674
1-3 lata 3603 5 480
3-5 lat 259 169
ponad 5 lat 4339 1340
Razem 12 938 11 663

Umowa najmu magazynu przez Jednostke Dominujgcg zostata podpisana w 2006 r. i obowigzuje zgodnie
z aneksem do 31 stycznia 2022 r. Umowy najmu magazynow i powierzchni biurowych w spotkach
zaleznych obowigzujg do 30 listopada 2019 r. oraz 31 grudnia 2019 r. Po zakohczeniu roku obrotowego
spotka zalezna TOYA Romania podpisata umowe najmu nowych powierzchni magazynowych i biurowych
(patrz nota 34.4).

W 2017 r. Jednostka Dominujgca podpisala umowe generalng dotyczacg leasingu samochodéw
osobowych. Do dnia 31 grudnia 2018 r. na podstawie tej umowy zostato przekazane do uzytkowania
kilkadziesigt samochodéw osobowych, w miejsce dotychczasowo uzywanych na podstawie umowy
generalnej z 2012 r. Umowy zostaty zawarte na okres 36 miesiecy. Po zakonczeniu okresu leasingu
Jednostka Dominujgca ma opcje wykupu samochodéw za cene typowg dla uméw leasingu operacyjnego.

22. Rezerwy
Rezerwy na naprawy Inne rezerwy RAZEM
gwarancyjne
Stan na 1 stycznia 2018 384 - 384
Utworzenie rezerwy 1200 - 1200
Rozwigzanie rezerwy (384) - (384)
Stan na 31 grudnia 2018 1200 1200
Krotkoterminowe na dzien 31 grudnia 2018 1200 - 1200
Stan na 1 stycznia 2017 347 10 357
Utworzenie rezerwy 385 - 385
Rozwigzanie rezerwy (346) (20) (356)
Roéznice kursowe z przeliczenia 2) - 2)
Stan na 31 grudnia 2017 384 - 384
Krétkoterminowe na dzien 31 grudnia 2017 384 - 384

Rezerwa na naprawy gwarancyjne tworzona jest zgodnie z politykg opisang w nocie 3.24. Obowigzek
ponoszenia przez Spotke kosztdw napraw reklamacyjnych wynika z ogdinych przepiséw o rekojmi oraz
gwarancji udzielanej na niektére grupy produktowe. Jej wykorzystanie przewidywane jest w okresie
krétszym niz 12 miesiecy, a kwota zostata oszacowana na podstawie historycznie ponoszonych kosztow
napraw reklamacyjnych, w zwigzku z czym niepewnos$¢ co do jej wysokosci nie powinna miec¢ istotnego
wptywu na przyszte wyniki Spotki. Rezerwy sg ujete w wyniku finansowym w pozycji ,koszt sprzedanych
towarow”.
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23. Segmenty operacyjne
Identyfikacja segmentéw operacyjnych i sprawozdawczych

Zarzad jednostki dominujgcej podejmuje decyzje operacyjne z perspektywy kanatéw dystrybucji oraz
geograficznej.

Grupa wyodrebnia 3 segmenty operacyjne i sprawozdawcze w swej dziatalnosci:
— sprzedaz na rynkach lokalnych (Polska, Rumunia i Chiny) do sieci handlowych,
— sprzedaz na rynkach lokalnych (Polska, Rumunia i Chiny) - rynek hurtowy,

— sprzedaz zagraniczna.

W ramach segmentu sieciowego Grupa wspoétpracuje z duzymi sieciami handlowymi na terenie Polski
oraz Rumunii. Sprzedaz na rynku hurtowym we wszystkich krajach, w ktérych Grupa posiada swoje
podmioty realizowana jest poprzez sie¢ hurtowni oraz sklepow, a takze sprzedaz z wykorzystaniem
przedstawicieli handlowych. Rynki zagraniczne obstugiwane sg z wykorzystaniem sit departamentu
sprzedazy jednostki dominujgcej oraz jednostki zaleznej Yato Tools (Shanghai) Co., Ltd. W ramach
sprzedazy pozostatej wykazywana jest gtdwnie sprzedaz realizowana za posrednictwem sklepu
stacjonarnego oraz internetowego. Na 31 grudnia 2018 r. dziatalnos¢ ta nie spetnia wymogéw odrebnego
raportowania i sg w zwigzku z tym jest prezentowana jako dziatalno$¢ pozostata.

Dane analizowane przez Zarzad jednostki dominujgcej dla potrzeb segmentéw sg zgodne z danymi
prezentowanymi w sprawozdaniu z catkowitych dochodow.

Grupa nie odnotowata przychodéw z zewnetrznym, pojedynczym klientem przekraczajgcym 10% ogotu
przychodow ze sprzedazy.

Na 31 grudnia 2018 r. aktywa Grupy wyniosty 346 113 tys. zl, a zobowigzania Grupy wyniosty
161 414 tys. zt i dotyczyly w catosci dziatalnoSci handlowej. Zarzad Jednostki Dominujgcej nie analizuje
aktywow Grupy w podziale na poszczegdlne segmenty.

Jednostka Dominujgca nie posiada aktywéw trwatych zlokalizowanych za granicg. Poza terenem Polski
zlokalizowane sg aktywa trwate spoétek zaleznych. Warto$¢ netto rzeczowych aktywoéw trwatych
zlokalizowanych w Rumunii wynosi na 31 grudnia 2018 r. 1 969 tys. zt, a zlokalizowanych w Chinach
wynosi 2 451 tys. zt (na 31 grudnia 2017: 2 029 tys. zt w Rumunii i 2 525 tys. zt w Chinach).
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12 miesiecy zakonczone

31 grudnia 2018r.

Przychody ze sprzedazy

Sprzedaz na rzecz klientéw zewnetrznych

Przychody segmentu ogoétem

Koszt sprzedanych towaréw
Sprzedaz na rzecz klientéw zewnetrznych

Koszt sprzedanych towaréw - ogétem

Zysk brutto
Marza brutto

Zysk brutto - wszystkie segmenty
operacyjne
Koszty sprzedazy

Koszty administracyjne

Pozostate przychody operacyjne
Pozostate koszty operacyjne

Zysk na dziatlalnosci operacyjnej
Przychody finansowe

Koszty finansowe

Zysk przed opodatkowaniem
Podatek dochodowy

Zysk netto

12 miesiecy zakonczone
31 grudnia 2017 r.

Przychody ze sprzedazy

Sprzedaz na rzecz klientéw zewnetrznych
Przychody segmentu ogoétem

Koszt sprzedanych towarow
Sprzedaz na rzecz klientdw zewnetrznych

Koszt sprzedanych towaréw - ogotem

Zysk brutto
Marza brutto

Zysk brutto - wszystkie segmenty
operacyjne

Koszty sprzedazy

Koszty administracyjne

Pozostate przychody operacyjne

Pozostate koszty operacyjne
Zysk na dziatalnosci operacyjnej

Przychody finansowe

Koszty finansowe

Zysk przed opodatkowaniem

Podatek dochodowy
Zysk netto

SPRZEDAZ
ZAGRANICZNA

HURT

SIECI SPRZEDAZ

HANDLOWE POZOSTAtA Razem

125 926

179 514

60 524 14 775 380 739

125 926

179 514

60 524 14 775 380 739

(80 718)

(110 726)

(41 643) (7 161) (240 248)

(80 718)

(110 726)

(41 643) (7 161) (240 248)

45208

68 785

18 884 7614 140 491

36%

38%

31% 52% 37%

140 491

"~ (67069)
(20 072)

2742

(663)

T 55429
68

(1022)

T 54474
© (10708)
T 43767

SPRZEDAZ
ZAGRANICZNA

HURT

SIECI SPRZEDAZ

HANDLOWE POZOSTAEA Razem

112 402

162 562

63 296 9281 347 541

112 402

162 562

63 296 9281 347 541

(72 962)

(100 660)

(44 837) (4 726) (223 185)

(72 962)

(100 660)

(44 837) (4 726) (223 185)

39 440

61 902

18 459 4 555 124 356

35%

38%

29% 49% 36%

124 356
(56 880)
(17 686)

1850
836
50 804
58
466
50 396
(10 090)
40 306
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24. Przychody ze sprzedazy

Przychody ze sprzedazy
Sprzedaz towaréow

Przychody ze sprzedazy razem

12 miesiecy zakonczonych 31 grudnia

2018 2017
380 739 347 541
380 739 347 541

Ponizej przestawiono strukture geograficzng przychodéw ze sprzedazy.

Okres 12 miesiecy zakonczony
31 grudnia 2018

Okres 12 miesigcy zakonczony
31 grudnia 2017

Przychody ze

Przychody ze sprzedazy Udziat sprzedazy Udziat
Kraje Battyckie 15 264 4,0% 14 659 4,2%
Ukraina 15112 4,0% 11141 3,2%
Biatorus 11 876 3,1% 8 391 2,4%
Wegry 10971 2,9% 8721 2,5%
Rosja 9782 2,6% 11 680 3,4%
Czechy 8 806 2,3% 8174 2,4%
Niemcy 7927 2,1% 8962 2,6%
Europa - pozostate kraje EU 10 287 2,7% 10 242 2,9%
Europa - pozostate kraje spoza UE 9 269 2,4% 5955 1,7%
Azja 14 844 3,9% 14 466 4,2%
Ameryka 6183 1,6% 3264 0,9%
Afryka 5329 1,4% 6 410 1,8%
Australia 295 0,1% 336 0,1%
Razem eksport 125944 33,1% 112 402 32,3%
Polska 196 175 51,5% 181 507 52,2%
Rumunia 40 446 10,6% 36 960 10,6%
Chiny 18174 4,8% 16 673 4,8%
Razem przychody ze sprzedazy 380 739 100,0% 347 541 100,0%
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25. Koszty wedtug rodzaju oraz koszt sprzedanych towarow

Amortyzacja
Zuzycie materiatéw i energii
Ustugi obce
koszty transportu
kosztu najmu
koszty IT i telekomunikacyjne
leasing
koszty prawne, audyt i doradztwo
Podatki i optaty
Koszty swiadczen pracowniczych
Pozostate koszty rodzajowe
Wartos¢ sprzedanych towaréw i materiatéw

Koszty wg rodzaju oraz wartos¢ sprzedanych towaréw razem

Koszty sprzedazy, w tym:
amortyzacja
koszty $wiadczen pracowniczych
strata z tytutu utraty wartosci naleznosci
Koszty administracyjne, w tym
amortyzacja
koszty $wiadczen pracowniczych
Koszt sprzedanych towarow
Razem

Grupa nie prowadzi istotnych prac badawczych i rozwojowych.

26. Koszty swiadczen pracowniczych

Wynagrodzenia

Koszty ubezpieczen spofecznych

Koszt rezerwy na niewykorzystane urlopy
Koszty rezerwy na swiadczenia emerytalne
Pozostate koszty Swiadczen pracowniczych
Koszty swiadczen pracowniczych razem

12 miesiecy zakonczonych 31 grudnia

2018 2017
4 451 3649
3701 3711
24 331 17 025
7687 5993
4 966 2746
1865 1474
789 775
986 1057
1160 1031
40 669 33 662
12 829 15 488
240 248 223 185
327 389 297 751
67 069 56 880
3413 2492
27 696 22 041
856 60
20072 17 686
1038 1157
12973 11621
240 248 223 185
327 389 297 751

12 miesiecy zakonczonych 31 grudnia

2018 2017
34 208 27 202
5376 5414
185 297
199 21
701 728
40 669 33 662

Ponizej przedstawiono przecietng liczbe zatrudnionych w przeliczeniu na jeden etat w ciggu roku:

Pracownicy ogétem

12 miesiecy zakonczonych 31 grudnia

2018

2017

397

367
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27. Pozostale przychody i koszty operacyjne

Zysk na sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych

Nadwyzka dodatnich réznic kursowych nad ujemnymi dotyczaca dziatalnosci

operacyjnej

Przychody z tytutu sprzedazy pozostatej
Odszkodowania komunikacyjne per saldo
Odsetki otrzymane

Inne przychody operacyjne

Pozostate przychody operacyjne razem

Strata na likwidacji rzeczowych aktywoéw trwatych
Koszty dotyczgce sprzedazy pozostatej
Zaptacone kary i grzywny

Opfaty sagdowe i windykacyjne

Zaptacone odsetki budzetowe i dla kontrahentow
Szkody komunikacyjne per saldo z przychodami
Darowizny przekazane

Spisanie naleznosci

Pozostate

Pozostate koszty operacyjne razem

28. Przychody i koszty finansowe

Odsetki od $rodkéw pienieznych na rachunkach bankowych

Odsetki od naleznosci dtugoterminowych
Przychody finansowe razem

Odsetki i prowizje od kredytow

Odsetki od zobowigzan z tytutu leasingu finansowego

Koszty finansowe razem

12 miesiecy zakonczonych 31 grudnia

2018 2017

92 93

2226 1239

148 142

76 113

8 2

192 261

2742 1850
12 miesiecy zakonczonych 31 grudnia

2018 2017

149 13

157 126

- 7

28 6

1 107

- 158

18 12

3 278

307 129

663 836

12 miesiecy zakonczonych 31 grudnia

2018 2017
68 35

- 23

68 58

12 miesiecy zakonczonych 31 grudnia

2018 2017
938 437
83 29
1021 466
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29. Podatek dochodowy

Prezentowane w sprawozdaniach finansowych okresy sprawozdawcze obejmowaty okresy podatkowe:

e od 1 stycznia 2018 r. do 31 grudnia 2018 .,
e 0d 1 stycznia 2017 r. do 31 grudnia 2017 r.

12 miesiecy zakonczonych 31 grudnia

2018 2017
Podatek biezgcy 11 412 10 447
Podatek odroczony (705) (357)
Podatek razem 10 708 10 090

We wszystkich prezentowanych latach obowigzywata 19% stawka podatku dochodowego od oséb
prawnych w Jednostce Dominujgcej, 16% w spéice zaleznej w Rumunii oraz 25% w spofce zaleznej
w Chinach.

Uzgodnienie teoretycznego podatku wynikajgcego z zysku przed opodatkowaniem i ustawowej stawki
podatkowej do obcigzenia z tytutu podatku dochodowego wykazanego w wyniku finansowym przedstawia
sie nastepujgco:

12 miesiecy zakonczonych 31 grudnia

2018 2017
Zysk przed opodatkowaniem 54 474 50 396
Obowigzujgca w okresie stawka podatkowa 19% 19%
Podatek wg obowigzujacej stawki podatkowej 10 350 9575
Efekt podatkowy nastepujacych pozycii:
- trwate réznice podatkowe — przychody - (12)
- trwate roéznice podatkowe — koszty 398 471
- réznice przejéciowe na ktore nie utworzono aktywa (35) 8
- podatek dotyczacy lat poprzednich 5 18
Ulga technologiczna i inne ulgi (93) (26)
Roznica w stawkach podatkowych pomiedzy krajami (stawka 16% w Rumunii, 83 56
25% w Chinach)
Podatek dochodowy wykazany w rachunku zyskéw i strat 10 708 10 090

Przepisy dotyczgce podatku od towardw i ustug, podatku dochodowego od oséb prawnych, fizycznych, czy
sktadek na ubezpieczenia spoteczne podlegajg czestym zmianom, wskutek czego niejednokrotnie brak jest
odniesienia do utrwalonych regulacji bgdz precedenséw prawnych. Obowigzujgce przepisy zawierajg
réwniez niejasnosci, ktére powodujg réznice w opiniach, co do interpretacji prawnej przepisow
podatkowych zaréwno miedzy organami panstwowymi, jak i miedzy organami panstwowymi
i przedsiebiorstwami. Rozliczenia podatkowe oraz inne (na przykfad celne czy dewizowe) mogg by¢
przedmiotem kontroli organdw, ktére uprawnione sg do naktadania wysokich kar, a ustalone w wyniku
kontroli dodatkowe kwoty zobowigzan musza zosta¢ wptacone wraz z wysokimi odsetkami. Zjawiska te
powodujg, ze ryzyko podatkowe w Polsce jest wyzsze niz istniejgce zwykle w krajach o bardziej
rozwinietym systemie podatkowym. W Polsce nie istniejg formalne procedury dotyczgce uzgadniania
ostatecznego poziomu wymiaru podatku. Rozliczenia podatkowe mogg zostaé poddane kontroli przez
okres pieciu lat. W efekcie kwoty wykazane w sprawozdaniach finansowych mogg ulec zmianie
w pdzniejszym terminie po ostatecznym ustaleniu ich wysokosci przez organa skarbowe.
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Odroczony podatek dochodowy

Stan na 31 grudnia 2018 Wedtug Rozpoznane w
stanu na wyniku
1 stycznia finansowym /
2018 kapitatach
Aktywa  Zobowigzania Netto Netto
Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate w leasing finansowym oraz - 1345 (1 345) (905) (440)
réznica w stawkach amortyzacyjnych podatkowych i
ksiegowych
Aktywa obrotowe - - -
Odpis aktualizujgcy zapasy i aktywa z tytutu 1595 109 1486 1411 75
spodziewanych zwrotéw
Odpis aktualizujgcy naleznosci i wycena bilansowa 496 64 432 196 236
naleznosci w walucie obcej
Wycena bilansowa $rodkéw pienieznych w walucie obcej - - - 1 1)
Zobowiazania dtugoterminowe
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 459 - 459 211 248
Rezerwa z tytutu odpraw emerytalnych 76 - 76 58 18
Zobowigzania krotkoterminowe
Rezerwy na zobowigzania 656 - 656 304 352
Rezerwa na niewykorzystane urlopy i premie 794 - 794 775 19
Odsetki naliczone, niezaptacone od kredytéw bankowych 11 - 11 3 8
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 153 - 153 81 72
Rezerwa na gwarancje 230 - 230 70 160
Razem aktywa i zobowigzania 4 470 1518 2952 2 205 747
Razem podatek odroczony, w tym 4 470 1518 2952 2205 747
- wykazany w rachunku zyskéw i strat 705
- wykazany w kapitatach wtasnych(*) 42
Stan na 31 grudnia 2017 Wedtug Rozpoznane w
stanu nal wyniku
stycznia finansowym /
2017 kapitatach
Aktywa Zobowiazania Netto Netto
Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate w leasing finansowym oraz - 905 (905) (595) (310)
réznica w stawkach amortyzacyjnych podatkowych i
ksiggowych
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate - - - (8) 8
Aktywa obrotowe - - -
Odpis aktualizujgcy zapasy 1411 - 1411 1062 349
Odpis aktualizujgcy naleznosci i wycena bilansowa 257 61 196 278 (82)
naleznosci w walucie obcej
Wycena bilansowa $rodkéw pienigznych w walucie obcej 1 - 1 - 1
Zobowiazania dtugoterminowe
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 211 - 211 60 151
Rezerwa z tytutu odpraw emerytalnych 58 - 58 45 13
Zobowigzania krotkoterminowe
Rezerwy na zobowigzania 304 - 304 261 43
Rezerwa na niewykorzystane urlopy i premie 775 - 775 671 104
Odsetki naliczone, niezaptacone od kredytéw bankowych 3 - 3 9 (6)
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 81 - 81 35 46
Rezerwa na gwarancje 70 - 70 62 8
Razem aktywa i zobowigzania 3171 966 2205 1880 325
Razem podatek odroczony, w tym 3171 966 2205 1880 325
- wykazany w rachunku zyskow i strat 357
- wykazany w kapitatach wtasnych(*) (32)

(*) dotyczy podatku odroczonego od strat aktuarialnych oraz réznic kursowych z przeliczenia aktywow z tytutu podatku odroczonego wykazanych w
innych catkowitych dochodach oraz korekt wynikajgcych z wdrozenia MSSF na 1 stycznia 2018 r. wykazanych w zyskach zatrzymanych z lat ubiegtych
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W ramach powyzej wykazanej wartosci aktywow netto z tytutu podatku odroczonego na 31 grudn

ia2018r.,

kwota 170 tys. zt dotyczy tytutdbw, ktére zgodnie z oczekiwaniem Jednostki Dominujgcej powinny sie
zrealizowaé w okresie diluzszym niz 12 miesiecy. Nie wystepujg rdznice przejsciowe zwigzane z
inwestycjami w jednostkach zaleznych, od ktérych nalezatoby utworzy¢ rezerwe z tytutu podatku

odroczonego.

30. Zysk przypadajacy na jedng akcje

12 miesiecy zakonczonych 31 grudnia

2018 2017
Zysk netto 43 767 40 306
Srednia wazona liczba akcji zwyktych (w tysigcach sztuk) 75042 78 331
Korekta o $rednig wazong liczbe skupionych akcji wkasnych ( w tys. sztuk) - (865)
Srednia wazona liczba akcji zwyktych 75 042 77 466
Podstawowy zysk z dziatalnosci kontynuowanej przypadajacy na jedna
akcje (zf) 0,58 0,52
Rozwodniony zysk netto 43 767 40 306
Srednia wazona liczba wyemitowanych akcji zwyklych zastosowana do
obliczenia podstawowego zysku na jedng akcje 75042 77 466
Wptyw rozwodnienia:
Skorygowana s$rednia wazona liczba akcji zwyklych zastosowana do obliczenia
rozwodnionego zysku na jedng akcje (w tysigcach sztuk) 75 042 77 466
Rozwodniony zysk z dziatalnosci kontynuowanej przypadajacy na jedna
akcje (zh) 0,58 0,52

Podstawowy zysk na akcje zostat obliczony jako iloraz zysku netto i Sredniej wazonej liczby akcji zwyktych
w danym okresie. Srednia wazona liczba akgcji zostata obliczona z uwzglednieniem korekty wynikajgcej ze
skupionych akcji zgodnie z ofertg ogtoszong 4 wrzeénia 2017 r. Rozliczenie skupu nastgpito 27 wrzesnia
2017 r. Na 31 grudnia 2017 r. akcje wlasne sg w posiadaniu Spétki. Po zakonczeniu roku obrotowego, w
dn. 27 lutego 2018 r. nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy podjeto uchwate o umorzeniu tych

akcji (patrz nota 35.2).

Na 31 grudnia 2018 r. Grupa nie posiada instrumentéw rozwadniajgcych.

31. Udzielone i otrzymane gwarancje

Na 31 grudnia 2018 r. Grupa posiada nastepujgce gwarancje:

. . . Przedmiot i wartos$¢ Wazna do
Lp. Z kim zawarta Rodzaj gwarancji o )
gwarancji dnia
1 Bank Handlowy w Gwarancja zaptaty za najem magazynow Gwarancja bankowa w kwocie 28 lutego
Warszawie S.A. w Nadarzynie 195 503EUR 2019 r.(*)
2 Sopockie Umowa o udzielenie gwarancji dtugu celnego Zabezpieczenie kwot z tytutu
Towarzystwo naleznosci celnych, podatkow
Ubezpieczen ERGO oraz innych optat, w odniesieniu 31 grudnia
Hestia S.A. do towardw objetych 9
h 2019
dopuszczeniem do obrotu na
podstawie zgtoszenia celnego
zgodnie na kwote 270 000 PLN

(*) po zakonczeniu roku obrotowego gwarancja zostata przedtuzona do 28 lutego 2020 r. na kwote 196 870 EUR

Informacje objasniajgce stanowig integralng czesé niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

62




Grupa Kapitatlowa TOYA S.A.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakonczony 31 grudnia 2018 r.
(Kwoty wyrazone sg w tysigcach ztotych, o ile nie podano inaczej)

32.

Aktywa i zobowigzania warunkowe

29 listopada 2012 r. podpisane zostato porozumienie (dalej: Porozumienie) pomiedzy TOYA S.A. a
TOYA Development Sp. z 0.0. Spétka Komandytowa w likwidacji (dalej: Toya Development) dotyczace
wady prawnej nieruchomosci, ktéra zostata wniesiona aportem w dniu 6 kwietnia 2011 r. moca uchwaty
nr 1 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki TOYA Development przez TOYA S.A., bedgcg w
tym czasie komplementariuszem spotki. Nieruchomos¢, ktoérej dotyczy porozumienie, stanowi grunt
wraz z poczynionymi na tym gruncie naktadami. Wniesiona nieruchomos$¢ dotknieta byta wadag prawng
polegajgcg na tym, iz TOYA S.A. nie byta w dniu 6 kwietnia 2011 r. jej wiascicielem, albowiem mocg
decyzji Wojta Gminy Wisznia Mata z dnia 7 maja 2007 r., dziatka ta z dniem 8 czerwca 2007 r. stata sie
wlasnoscig Powiatu Trzebnickiego. TOYA S.A. byta uprawniona do dochodzenia roszczen wobec
Powiatu Trzebnickiego z tytutu wywlaszczenia opisanej nieruchomosci oraz z tytulu naktadéw
poczynionych na nieruchomosci. W przypadku gdyby wada prawna aportu nie zaistniata i dosztoby do
skutecznego przeniesienia wiasnosci nieruchomosci, roszczenia przystugujgce TOYA S.A.
przystugiwatyby Spétce TOYA Development. W zwigzku z tym tytutem odszkodowania za szkode
wynikajacg z wady prawnej nieruchomosci, TOYA S.A. zobowigzata sie do zaptaty TOYA Development
odszkodowania w kwocie uzyskanego odszkodowania od Powiatu Trzebnickiego. Prawo do
odszkodowania miato powsta¢ pod warunkiem uzyskania odszkodowania przez TOYA S.A. od Powiatu
Trzebnickiego i w wysokosci uzyskanej od Powiatu Trzebnickiego. Na dzieA 31 grudnia 2015 r.
zobowigzanie warunkowe obejmowato odszkodowanie z tytulu poniesionych nakfaddéw, ktoérego
zaktualizowang warto$¢ byta szacowana na poziomie 2,5 min zt netto. Jednoczes$nie Spétka posiadata
na 31 grudnia 2015 r. aktywo warunkowe z tytutu odszkodowania za poniesione nakfady od Powiatu
Trzebnickiego w tej samej kwocie, tj. okoto 2,5 min zt netto.

W dniu 24 stycznia 2014 r. TOYA SA zlozyta w Sgdzie Okregowym we Wroctawiu pozew przeciwko
Powiatowi Trzebnickiemu o zaptate spornej kwoty. W lipcu 2015 r. pozew zostat oddalony przez Sad, a
we wrzesniu 2015 r. Spoétka wniosta apelacje od tego wyroku. 14 czerwca 2016 r. apelacja zostata
oddalona. Powyzsze orzeczenie jest prawomocne, w zwigzku z czym na dzien 31 grudnia 2016 r.
zobowigzanie warunkowe obejmujgce odszkodowanie z tytutu poniesionych naktadéw oraz aktywa
warunkowe z tytutu odszkodowania za poniesione naktady od Powiatu Trzebnickiego w tej samej
kwocie wygasty.

Dnia 21 listopada 2017 r. TOYA S.A. otrzymata od TOYA Development wezwanie do zaptaty (dalej:
Wezwanie) kwoty 3 076 tys. zt z tytutlu wniesienia przez TOYA S.A., wadliwego aportu do Toya
Development na mocy uchwaty podjetej w dniu 6/04/2011 r. przez Nadzwyczajne Zgromadzenie Spotki
Toya Development. Na podstawie uzyskanych opinii prawnych Wezwanie zostato uznane przez TOYA
S.A. za bezzasadne z uwagi na uregulowanie przez Toya Development oraz TOYA S.A., kwestii
odszkodowania za szkode wynikajgcg z wady prawnej nieruchomosci Porozumieniem. W konsekwencji
powyzszego oraz w ocenie TOYA S.A. brak jest podstaw prawnych i faktycznych do formutowania
przez Toya Development ww. roszczenia. Zarzad ocenia, ze prawdopodobienstwo wystgpienia
koniecznosci zaptaty tej kwoty jest niewielkie, w zwigzku z tym w sprawozdaniu finansowym
na 31 grudnia 2018 r. nie zostata utworzona rezerwa na ten cel.
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33. Transakcje z jednostkami powigzanymi

W roku 2018 i 2017 Grupa dokonywata transakcji z nastepujgcymi jednostkami powigzanymi:

Toya Development Sp. z o.0. S.K. w likwidacji — jednostka powigzana przez kluczowe
kierownictwo,

Grzegorz Pinkosz — Prezes Zarzadu Spotki - kluczowy personel kierowniczy,

Maciej Lubnauer — Wiceprezes Zarzadu Spétki - kluczowy personel kierowniczy,

Piotr Mondalski - Przewodniczgcy Rady Nadzorczej - kluczowy personel kierowniczy,

Jan Szmidt - Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej - kluczowy personel kierowniczy,

Dariusz Gorka — cztonek Rady Nadzorczej - kluczowy personel kierowniczy,

Grzegorz Macigg — cztonek Rady Nadzorczej - kluczowy personel kierowniczy,

Michat Kobus - czionek Rady Nadzorczej od 29 czerwca 2017 r. — kluczowy personel
kierowniczy,

Tomasz Koprowski - cztonek Rady Nadzorczej - kluczowy personel kierowniczy do 29 sierpnia
2018r.,

Wojciech Barttomiej Papierak - cztonek Rady Nadzorczej od 29 czerwca 2017 r. — kluczowy
personel kierowniczy,

Beata Szmidt - cztonek Rady Nadzorczej od 20 listopada 2018 r. — kluczowy personel
kierowniczy.
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Transakcje z jednostkami powigzanymi c.d.

Naleznosci z tyt. Zobowigzania z tyt. Przychody ze Zakupy Przychody
dostaw i ustug i dostaw i ustug i sprzedazy towarow i Wynagrodzenie finansowe - Wyptacona
pozostate naleznosci  pozostate zobowigzania towaréw ustug za prace odsetki dywidenda  Skup akcji (*)
31.12.2018 1.01.2018 - 31.12.2018
Jednostki powigzane poprzez kluczowe
kierownictwo 3 - 29 12 - - - -
Kluczowe kierownictwo - - - - 2625 - 19 576 -
Osoby blisko zwigzane z kluczowym
kierownictwem - - - - - - 1522 -
Razem 3 - 29 12 2 625 - 21 098 -
31.12.2017 1.01.2017 - 31.12.2017
Jednostki powigzane poprzez kluczowe
kierownictwo 2 17 28 66 - - - -
Kluczowe kierownictwo - - - - 2248 23 - 9693
Osoby blisko zwigzane z kluczowym
kierownictwem - - - - - - - 1088
Razem 2 17 28 66 2248 23 - 10 781

(*) Spdtka w ramach skupu akcji wkasnych w 2017 r. nabyta akcje od ponizszych oséb (dane na podstawie informacji przekazanych spoétce przez akcjonariuszy) w cenie 8,95 zt za akcje:
e  Tomasz Koprowski - 1 066 784 akciji
e  Wioletta Koprowska — 121 610 akciji
. Grzegorz Pinkosz — 11 410 akcji
. Maciej Lubnauer — 4 813 akcji

Transakcje z jednostkami powigzanymi sg zawierane w normalnym trybie dziatalnosci Grupy i sg dokonywane na warunkach rynkowych.
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W latach zakonczonych 31 grudnia 2018 r. i 31 grudnia 2017 r. nie zostaly spisane
w koszty naleznosci od jednostek powigzanych.

W dniu 15 lutego 2017 r., TOYA S.A. zawarta z Panem Janem Szmidt Porozumienie dotyczgce przeniesienia
przez Pana Jana Szmidt na rzecz Spdtki praw autorskich majgtkowych do utworéw w postaci grafik
wykorzystywanych przez Spétke w znakach towarowych YATO, Vorel oraz FLO zgodnie z trescig uchwaty nr
4/2017 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Spétki z dnia 12 stycznia 2017 r. w sprawie
wyrazenia zgody na zawarcie Porozumienia oraz uchwaty Rady Nadzorczej nr 2/RN/2017 z dnia 13 lutego
2017r., w sprawie wyrazenia zgody na zawarcie Porozumienia oraz Umowy przeniesienia prawa ochronnego.
Jednoczesnie zgodnie z dyspozycja § 4 przedmiotowego Porozumienia Emitent zawart w dniu 15 lutego 2017
r., z Panem Janem Szmidt umowe przeniesienia praw ochronnych do znaku towarowego zarejestrowanego w
Urzedzie Unii Europejskiej ds. Wiasnosci Intelektualnej pod numerem 015230006 po uzyskaniu uprzedniej
zgody Rady Nadzorczej w dniu 13 lutego 2017 r., wyrazonej w uchwale nr 02/RN/2017. Porozumienie jest
istothg umowa, gdyz reguluje kwestie wykorzystywania praw autorskich na zasadach ustalonych przez strony
w Porozumieniu, i kompleksowo porzadkuje materie autorskich praw majgtkowych do wskazanych w nim
utworéw. Warunki umowy przeniesienia praw ochronnych do znaku towarowego zarejestrowanego w
Urzedzie Unii Europejskiej ds. Wiasnosci Intelektualnej pod numerem 015230006 nie powodujg zobowigzan
finansowych dla zadnej ze stron umowy, nie przewidujg zadnych kar umownych, oraz nie odbiegajg od
warunkow powszechnie stosowanych dla tego typu umoéw.

Salda wystepujgce w zwigzku z transakcjami z jednostkami powigzanymi nie sg ubezpieczone.

Informacje o wynagrodzeniach i swiadczeniach dla kluczowego personelu kierowniczego, a takze
zawartych z nim transakcjach

Zarzad i Rada Nadzorcza jednostki dominujgcej sg kluczowym personelem kierowniczym Grupy.

Wynagrodzenia i $wiadczenia wyptacone lub nalezne osobom z kluczowego personelu kierowniczego Grupy
przedstawiajg sie nastepujgco:

2018 2017

Wynagrodzenia i $wiadczenia z tytutu uméw o prace i umoéw powotania - Zarzad 2 042 1593

Koszty ZUS ponoszone przez Spétke- Zarzad 88 39

Wynagrodzenia z tytutu petnionych funkgcji - Rada Nadzorcza 583 655
Koszty ZUS ponoszone przez Spotke - Rada Nadzorcza

y P P polke 94 110

Poza transakcjami wymienionymi powyzej oraz w tabeli na poprzedniej stronie, Grupa nie przeprowadzita z
kluczowym personelem kierowniczym zadnych transakcji.

34. Znaczace zdarzenia po dniu konczacym okres sprawozdawczy

34.1 Aneks do istotnej umowy

W dniu 23 stycznia 2019 r. TOYA S.A. zawarta z Bankiem Handlowym S.A. z siedzibg w Warszawie aneks
nr 14 do Umowy o Kredyt w Rachunku Biezgcym Nr BDK/KR-RB/000054601/0641/10. Na mocy aneksu:

a) zostata podwyzszona dotychczasowa kwota dostepnego kredytu z 40 000 tys. zt do 55 000 tys. zt.

b) ustalono, ze kredyt w kwocie 55 000 tys. zt. bedzie dostepny do dnia 28 czerwca 2019r., a w kwocie
40 000 tys. zt do dnia 13 grudnia 2019 r., zgodnie z Raportem biezgcym nr 48/2018 z dnia 14 grudnia
2018r.

c) zostato ustanowione dodatkowe zabezpieczenia w postaci zastawu rejestrowego na przedmiocie
zastawu w postaci srodkow obrotowych do najwyzszej sumy zabezpieczenia wynoszgcej 18 750 tys.
zt.
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Pozostate warunki Umowy pozostaty bez istotnych zmian i nie odbiegajg od warunkéw powszechnie
stosowanych dla tego typu uméw.

34.2  Zawarcie umowy o kredyt w rachunku biezagcym z mBankiem S.A. z siedzibg w
Warszawie

W dniu 4 marca 2019 r. Jednostka Dominujgca zawarta Umowe o kredyt w rachunku biezgcym z mBankiem
S.A. z siedzibg w Warszawie. Przedmiotem umowy jest limit wierzytelnosci udzielony na finansowanie
biezgcej dziatalnosci Spotki. W pierwszej kolejnosci srodki zostaty przeznaczone na sptate zobowigzan
finansowych wobec Raiffeisen Bank Polska S.A. zgodnie z Umowag o Limit Wierzytelnosci z dnia 2
pazdziernika 2002r. z Raiffeisen Bank Polska S.A. z siedzibg w Warszawie, z terminem sptaty na 8 marca
2019 r. Kwota kredytu wynosi 40 000 000 zi. Termin sptaty to 3 marca 2020 r. Zabezpieczenie kredytu
stanowi hipoteka na nieruchomosci we Wroctawiu przy ul. Strzeleckiej 1 oraz weksel in blanco wystawiony
przez TOYA S.A. zaopatrzony w deklaracje wekslowa.

Wysokos$¢é oprocentowania bedzie réwna stopie bazowej WIBOR ON powiekszonej o marzg Banku.
Pozostate warunki Umowy nie odbiegajg od warunkéw powszechnie stosowanych dla tego typu umow.

34.3  Sptata kredytu
W dniu 8 marca 2019 r. Jednostka Dominujgca dokonata catkowitej sptaty zobowigzania z tytutu Umowy o

limit wierzytelnosci nr CRD/L/11381/02 z dnia 2 pazdziernika 2002 zawartej z Raiffeisen Bank Polska S.A. z
siedzibg w Warszawie.

34.4  Zawarcie umowy najmu przez spétke zalezna
W dniu 8 lutego 2019 r. spotka zalezna Toya Romania S.A. podpisata umowe najmu nowych powierzchni

magazynowych i biurowych. Zgodnie z warunkami umowy, nowa lokalizacja zostanie udostepniona spotce
1 listopada 2019 r. Umowa obejmuje okres 10 lat.

Zarzad Toya S.A.

Data Imie i Nazwisko Funkcja Podpis
Grzegorz Elektronicznie podpisany

przez Grzegorz
Aleksander Aleksander Pinkosz
. Data: 2019.03.28 09:14:30
Pinkosz +0100

28.03.2019 Grzegorz Pinkosz Prezes Zarzadu

.. . 1ail Elektronicznie podpisany
28.03.2019 Maciej Lubnauer Wiceprezes Zarzgdu MaCIGJ przez Maciej Lubnauer
Data: 2019.03.28

Lubnauer ososs1 o100

Osoba odpowiedzialna za prowadzenie ksigg rachunkowych

Data Imie i Nazwisko Funkcja Podpis
|W0na Elektronicznie podpisany
H A H przez lwona Matgorzata
28.03.2019 Iwona Banik Gltoéwna Ksiegowa Matgorzata procs
R Data: 2019.03.28 07:54:50
Banik +01'00'

Informacje objasniajace stanowig integralng czesc¢ niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

67



		2019-03-28T07:54:50+0100
	Iwona Małgorzata Banik


		2019-03-28T08:04:31+0100
	Maciej Lubnauer


		2019-03-28T09:14:30+0100
	Grzegorz Aleksander Pinkosz




