WYBRANE DANE FINANSOWE

Dane dotyczace srédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Grupy Kapitatowej TOYA S.A. we Wroctawiu

I. Przychody ze sprzedazy

Il. Zysk na dziatalnosci operacyjnej
IIl. Zysk przed opodatkowaniem
IV. Zysk netto

V. Catkowite dochody netto

VI. Srednia wazona ilo$¢ akgji (w tys szt.)

VII. Zysk netto przypadajgcy na akcjonariuszy
jednostki dominujgcej na jedng akcje zwykig (w
Z/EUR)

VIII. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
operacyjnej

IX. Przeplywy pienigzne netto z dziatalnosSci
inwestycyjnej

X. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
finansowej

XI. Przeptywy pienigzne netto razem

XII. Aktywa trwate

XIlIl. Aktywa obrotowe

XIV. Aktywa razem

XV. Zobowigzania dtugoterminowe

XVI. Zobowigzania krétkoterminowe

XVII. Kapitat wlasny przypadajgcy na akcjonariuszy

jednostki dominujgce;j
XVII. Kapitat wiasny razem

w tys. PLN w tys. EUR
2 kwartaty 2 kwartaty 2 kwartaty 2 kwartaty
narastajaco / narastajaco / narastajaco / narastajaco /
okres od okres od okres od okres od
1.01.2014 do 1.01.2013 do 1.01.2014 do 1.01.2013 do
30.06.2014 30.06.2013 30.06.2014 30.06.2013
129 736 122 226 31 049 29 005
17 388 18 419 4161 4371
17 049 17732 4080 4208
13721 14 167 3284 3362
13735 14 719 3287 3493
75 472 75 352 75 472 75 352
0,18 0,19 0,04 0,04
(6 502) 18 254 (1 556) 4332
(2 219) 1617 (531) 384
10 631 (14 840) 2 544 (3522)
1910 5031 457 1194
Stan na Stan na Stan na Stan na

30 czerwca 2014

31 grudnia 2013

30 czerwca 2014

31 grudnia 2013

26 832
166 095
192 927

164

72011

118 724
120 752

25401
138 386
163 787

164

42 592

119 057
121 031

Do przeliczenia wybranych danych finansowych na walute EUR przyjeto nastepujgce kursy:

6 449
39918
46 367

39
17 307

28 533
29021

6125
33 369
39493

40
10 270

28 708
29184

- przeliczenie catkowitych dochodéw oraz przeptywdw pienieznych za okres od 1 stycznia 2014 r. do 30 czerwca 2014 r.

wedtug kursu 4,1784 PLN / EUR (¥)

- przeliczenie catkowitych dochodéw oraz przeptywdw pienieznych za okres od 1 stycznia 2013 r. do 30 czerwca 2013 r.

wedtug kursu 4, 2140 PLN / EUR (¥)

- przeliczenie aktywdw, zobowigzan i kapitatu wkasnego na 30 czerwca 2014 r. wedtug kursu 4,1609 PLN / EUR

- przeliczenie aktywdw, zobowigzan i kapitatu wtasnego na 31 grudnia 2013 r. wediug kursu 4,1472 PLN / EUR

(*) Kursy stanowig srednie arytmetyczne biezgcych kurséw srednich ogtaszanych przez NBP na ostatni dzieh kazdego miesigca
w okresie od stycznia do czerwca odpowiednio 2013 i 2014 r.
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Raport niezaleznego bieglego rewidenta

z przegladu $rédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2014 r.

dla Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej

TOYA Spélka Akcyjna

PrzeprowadziliSmy przeglad zalaczonego $rédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy Kapitalowej TOYA Spélka Akcyjna (zwanej dalej ,Grupa”), w ktérej jednostka
dominujgca jest TOYA Spétka Akeyjna (,Jednostka Dominujaca”), z siedziba we Wroclawiu przy ulicy
Soltysowickiej 13-15, na ktére skladaja sie $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji
finansowej sporzadzone na dzieh 30 czerwca 2014r., érédroczne skonsolidowane sprawozdanie
z Zyskéw i strat i innych catkowitych dochodéw, $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie ze zmian
w kapitale wlasnym, s$rédroczne skonsolidowane sprawozdanie z przeplywéw pienieznych
sporzadzone za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2014 r. oraz informacje objasniajace
do $rédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Za sporzadzenie zgodnego z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczoici Finansowej
zatwierdzonymi przez Uni¢ Europejska dotyczacymi sprawozdawczoici érédrocznej (MSR 34)
Srodrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego odpowiedzialny jest Zarzad
Jednostki Dominujacej. Naszym zadaniem bylo przedstawienie raportu o tym §rédrocznym
skréconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym na podstawie dokonanego przegladu.

Przeglad przeprowadziliSmy stosownie do postanowieh krajowych standardéw rewizji finansowej
wydanych przez Krajowa Rade Bieglych Rewidentéw. Standardy nakladaja na nas obowigzek
zaplanowania i przeprowadzenia przegladu w taki sposéb, aby uzyskaé umiarkowang pewno$é,
ze Srodroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnych nieprawidlowosci.
Przeglad przeprowadzili$my gléwnie droga analizy danych $rédrocznego skréconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego, wgladu w ksiegi rachunkowe, a takze wykorzystania informacji uzyskanych
od kierownictwa oraz os6b odpowiedzialnych za finanse i rachunkowo$é¢ Grupy.

Zakres i metoda przegladu $rédrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
istotnie rézni sig od zakresu badania stanowigcego podstawe do wyrazenia opinii
0 zgodnosci skonsolidowanego sprawozdania finansowego z wymagajacymi zastosowania zasadami
(polityka) rachunkowosci oraz o jego rzetelnosci i jasnoéci, dlatego nie mozemy wydaé takiej opinii
o zalagczonym sprawozdaniu.

Na podstawie przeprowadzonego przegladu nie zidentyfikowali$my niczego, co pozwoliloby
stwierdzi¢, ze zalgczone $rédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie zostalo
przygotowane, we wszystkich istotnych aspektach, zgodnie z Miedzynarodowym Standardem
Rachunkowosci 34 ,Srédroczna sprawozdawczo$é finansowa”.

Przeprowadzajacy przeglad w imieniu PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0., spotki wpisanej na liste
podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 144:

/4%@ wam/
Anna Antoszewska
Biegly Rewident Grupy, Kluczowy Biegly Rewident

Numer ewidencyjny 12807
Wroclaw, 20 sierpnia 2014 r.

PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0., Al. Armii Ludowej 14, 00-638 Warszawa, Polska
Telefon +48 22 746 4000, Faks +48 22 742 4040, www.pwc.pl

PnicewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. wpisana jest do Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dia m. st. Warszawy, pod
numerem KRS 0000044655, NiP 526-021-02-28. Kapital zakiadowy wynosi 10.363.900 ziotych. Siedzibg Spotki jest Warszawa, Al Armii Ludowej 14



TOYA

GRUPA KAPITALOWA TOYA S.A.

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres 6 miesiecy zakonczony do 30 czerwca 2014 r.



Grupa Kapitatlowa TOYA S.A.

Srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakorczony 30 czerwca 2014 r.

(Kwoty wyrazone sg w tysigcach ztotych, o ile nie podano inaczej)

Srédroczne skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej

AKTYWA

Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate
Wartosci niematerialne
Wartosc¢ firmy

Diugoterminowe naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Aktywa obrotowe

Zapasy

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Aktywa razem

PASYWA

Kapitat wtasny przypadajacy na akcjonariuszy jednostki dominujacej

Kapitat podstawowy

Kapitat zapasowy z nadwyzki ceny emisyjnej nad warto$cig nominalng akc;ji

Inne catkowite dochody
Pozostate kapitaty rezerwowe
Zyski zatrzymane

Kapitat wtasny przypadajacy na udziaty niekontrolujace

Razem Kapitat wtasny

Zobowiazania dtugoterminowe

Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych

Zobowiazania krétkoterminowe

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania
Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych

Zobowigzania z tytutu dywidendy

Zobowigzania z tytutu kredytow

Zobowigzania z tytutu biezacego podatku dochodowego

Rezerwy

Zobowiazania razem

Pasywa razem

Nota

17

8, 17

9,17

10

11

12
13,14

16
17

15

17

30 czerwca 2014

31 grudnia 2013

18 379 17 637
1779 1491
642 651
4185 4092
1847 1530
26 832 25 401
105 147 91 144
53790 42 221
183 -

6 975 5021
166 095 138 386
192 927 163 787
7554 7540
25 162 24722
(634) (657)
1217 1333
85 425 86 119
118 724 119 057
2028 1974
120 752 121 031
164 164

164 164
35670 32 460
1974 2 054
14 352 -
18 290 7286
1425 512
300 280
72011 42 592
72175 42 756
192 927 163 787

Informacje objasniajgce stanowig integralng czes¢ niniejszego $rédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
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Grupa Kapitatlowa TOYA S.A.

Srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakorczony 30 czerwca 2014 r.
(Kwoty wyrazone sg w tysigcach ztotych, o ile nie podano inaczej)

Srédroczne skonsolidowane sprawozdanie z zyskéw lub strat i innych catkowitych dochodéw

Nota Okres 6 miesiecy zakorniczony

30 czerwca
2014 2013
Przychody ze sprzedazy towaréw i materiatow 18, 22 129 736 122 226
Koszt sprzedanych towaréw | materiatéw 19,22 (83 929) (80 314)
Zysk brutto 45 807 41912
Koszty sprzedazy 19,22 (22 245) (18 132)
Koszty administracyjne 19,22 (5 725) (5 863)
Pozostate przychody operacyjne 246 788
Pozostate koszty operacyjne (695) (286)
Zysk na dziatalnosci operacyjnej 17 388 18 419
Przychody finansowe 98 99
Koszty finansowe (437) (786)
Zysk przed opodatkowaniem 17 049 17 732
Podatek dochodowy (3328) (3 565)
Zysk netto 13721 14 167
Inne catkowite dochody
Pozycje, ktére moga byc¢ reklasyfikowane do wyniku finansowego:

Réznice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych 14 552
Inne catkowite dochody netto 14 552
Catkowite dochody netto za okres 13735 14 719
Zysk netto za okres przypadajacy na:

Akcjonariuszy Spotki 13 658 14 026

Udziaty mniejszosci 63 141
Inne catkowite dochody przypadajace na:

Akcjonariuszy Spotki 23 375

Udziaty mniejszosci 9) 177
Catkowity dochod za okres przypadajacy na:

Akcjonariuszy Spotki 13681 14 401

Udziaty mniejszosci 54 318

Podstawowy / rozwodniony zysk przypadajgcy na jedng akcje 14 0,18 0,19

Informacje objasniajace stanowig integralng czes¢ niniejszego $rédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
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Grupa Kapitatlowa TOYA S.A.

Srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2014 r.

(Kwoty wyrazone sg w tysigcach ztotych, o ile nie podano inaczej)

Srédroczne skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym

Przypadajace na akcjonariuszy jednostki dominujacej

Kapitat zapasowy

. z nadwyzki ceny . Pozostate . FEEE] kapit_al LT Kapitat vytasny Razem
Kapitat A Inne catkowite . Zyski przypadajacy na przypadajacy na o
podstawowy emisyjne, _nad dochody "ap"‘%‘.‘y (prog_ram zatrzymane akcjonariuszy udziatowcow ]
wartoscig opcji na akcje) n 3 P . X wiasny
nominalna akji jednostki dominujacej | niekontrolujacych
Stan na 1 stycznia 2014 7 540 24 722 (657) 1333 86 119 119 057 1974 121 031
Zysk - - - - 13 658 13 658 63 13721
Inne catkowite dochody
Roznice z przeliczenia jednostek zagranicznych - - 23 - - 23 9) 14
Razem inne catkowite dochody - - 23 - - 23 9) 14
Razem catkowite dochody - - 23 - 13 658 13 681 54 13735
Transakcje z wtascicielami
Dywidenda zadeklarowana - - - - (14 352) (14 352) - (14 352)
Emisja akcji 14 440 - (440) - 14 - 14
Program opcji na akcje - - - 324 - 324 - 324
Razem transakcje z wtascicielami 14 440 - (116) (14 352) (14 014) - (14 014)
Stan na 30 czerwca 2014 7 554 25 162 (634) 1217 85 425 118 724 2028 120 752
Stan na 1 stycznia 2013 7521 24 078 (242) 1853 71 391 104 601 - 104 601
Zysk - - - - 14 026 14 026 141 14 167
Inne catkowite dochody
Roéznice z przeliczenia jednostek zagranicznych - - 375 - - 375 177 552
Razem catkowite dochody - - 375 - 14 026 14 401 318 14 719
Transakcje z wtascicielami
: : : : : :
Dywidenda zadeklarowana - - - - (10 556) (10 556) - (10 556)
Emisja akcji 19 644 - (644) - 19 - 19
Program opcji na akcje - - - 490 - 490 - 490
Razem transakcje z wtascicielami 19 644 - (154) (10 556) (10 047) 1748 (8 299)
Stan na 30 czerwca 2013 7 540 24 722 133 1699 74 861 108 955 2 066 111 021

Informacje objasniajgce stanowig integralng czes¢ niniejszego $rédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
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Grupa Kapitatlowa TOYA S.A.

Srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakorczony 30 czerwca 2014 r.

(Kwoty wyrazone sg w tysigcach ztotych, o ile nie podano inaczej)

Srédroczne skonsolidowane sprawozdanie z przeplywéw pienieznych

Przeplywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
Zysk przed opodatkowaniem
Korekty o pozycje:
Amortyzacja

Odsetki netto
Zysk/Strata na dziatalnosci inwestycyjnej
Zysk na objeciu kontroli

Zyski / straty z tytutu réznic kursowych
Wycena opcji ha akcje

Zmiany w pozycjach bilansowych:

Zmiana stanu naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych naleznosci

Zmiana stanu zapaséw
Zmiana stanu rezerw

Zmiana stanu zobowigzan z tyt. dostaw i ustug oraz pozostatych zobowigzan

Zmiana stanu zobowigzan z tytutu $wiadczen pracowniczych

Podatek dochodowy zaptacony

Srodki pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej

Przeplywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej

Sprzedaz rzeczowych aktywéw trwatych i warto$ci niematerialnych

Nabycie rzeczowych aktywdw trwatych i wartosci niematerialnych
Odsetki otrzymane

Otrzymane s$rodki pieniezne w zwigzku z nabyciem kontroli w Yato Tools

Srodki pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej

Przeplywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej
Wptywy z tytutu zaciggniecia kredytow
Sptata kredytow
Sptata zobowigzan z tytutu leasingu finansowego
Zaptacone odsetki od kredytow
Zaptacone odsetki od leasingu

Wptywy z tytutu emisji akcji

Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej
Zmiana stanu srodkéw pienieznych netto

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu

Zyski / (Straty) kursowe z tytutu wyceny $rodkéw pienieznych i ich ekwiwalentow

Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty na koniec okresu

Okres 6 miesiecy
zakonczony 30 czerwca

2014 2013
17 049 17 732
1193 1070
339 687

- (245)

- (414)

(73) 693
324 490
(11 569) (14 459)
(14 003) 23419
20 49
3210 (7 528)
(80) 431
(2912) (3671)
(6 502) 18 254
- 294

(2 223) (1 265)
4 10

; 2578

(2 219) 1617
11 324 3752
(297) (17 600)

- (77)

(409) (925)

- 9)

13 19

10 631 (14 840)
1910 5031
5021 4213
44 273
6975 9517

Informacje objasniajace stanowig integralng czes¢ niniejszego $rédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
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(}rupa Kapitatowa TOYA S.A.
Srddroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2014 r.
(Kwoty wyrazone sg w tysigcach ztotych, o ile nie podano inaczej)

Informacje objasniajagce do srodrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

1. Informacje ogdlne

TOYA S.A. (zwana dalej ,Spétkg” lub ,jednostkg dominujgca”) jest spotka akcyjng. Siedziba Spotki miesci sie
we Wroctawiu przy ulicy Sottysowickiej 13/ 15.

Podstawowym obszarem dziatalnosci TOYA S.A. jest import i dystrybucja artykutow przemystowych, w tym
w szczegolnosci elektronarzedzi i narzedzi recznych dla profesjonalistéw i do domowego uzytku.

W ciggu | pétrocza 2014 r. w sktad Zarzgdu Jednostki Dominujgcej wchodzili:

e Grzegorz Pinkosz Prezes Zarzadu
e Dariusz Hajek Wiceprezes Zarzadu
e Maciej Lubnauer Wiceprezes Zarzadu (od 26 czerwca 2014 r.)

W ciggu | pétrocza 2014 r. w sktad Rady Nadzorczej Jednostki Dominujgcej wchodzili:

e Piotr Mondalski Przewodniczacy Rady Nadzorczej

e Jan Szmidt Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej

e Tomasz Koprowski Czlonek Rady Nadzorczej

¢ Romuald Szatagan Cztonek Rady Nadzorczej (do 26 czerwca 2014 r.)
e Dariusz Gérka Czionek Rady Nadzorczej

e Grzegorz Maciagg Czionek Rady Nadzorczej

2. Struktura Grupy Kapitatowej

Na dzien 30 czerwca 2014 r. w sktad Grupy wchodzity nastepujgce jednostki:

Metoda
Nazwa Charakterystyka % wtasnosci Data konsolidacji
. . Siedziba Przedmiot dziatalnosci powiazania i posiadanych objecia na dzien
jednostki . . .
kapitatowego praw gtosu kontroli  konczacy okres
sprawozdawczy
TOYA S.A. Wroctaw, Dystrybucja narzedzi Jednostka Nie dotyczy Nie dotyczy Metoda petna
Polska i elektronarzedzi dominujgca
Toya Romania SA Bukareszt, Dystrybucja narzedzi Jednostka zalezna 99,99 Listopad Metoda petna
Rumunia i elektronarzedzi 2003 r.
Yato Tools Szanghaj, Dystrybucja narzedzi Jednostka zalezna * 75,00 Styczen Metoda petna
(Shanghai) Co., Chiny i elektronarzedzi 2013r.
Ltd *

* W czerwcu 2008 r. Spotka zatozyta wraz ze Spotkg Saame Tools (Shanghai) Import & Export Co., Ltd China
spotke joint venture pod nazwg Yato China Trading Co., Ltd. Spétka objeta 51% udziatéw w kapitale wtasnym,
pozostate 49% zostato objete przez Saame Tools (Shanghai) Import & Export Co., Ltd China.
W dniu 2 stycznia 2013 r. TOYA S.A. objeta kontrole w Yato China w wyniku podniesienia kapitatu oraz zmian
dokonanych w statucie tego podmiotu. W kwietniu 2013 r. nazwa spotki zostata zmieniona na Yato Tools
(Shanghai) Co., Ltd. Po dniu bilansowym TOYA S.A. nabyla dodatkowy udziat w kapitale, obejmujgc tgcznie
100% udziatu w kapitale wlasnym tego podmiotu — patrz informacje w nocie 23.1. Na dzien publikacji
sprawozdania finansowego zmiany nie zostaty zarejestrowane przez uprawniony w ChRL organ rejestrowy.

Informacje objasniajace stanowig integralng czes¢ niniejszego $rédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
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(}rupa Kapitatowa TOYA S.A.
Srdédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2014 r.
(Kwoty wyrazone sg w tysigcach ztotych, o ile nie podano inaczej)

3. Opis wazniejszych stosowanych zasad rachunkowosci

Zasady rachunkowosci sg zgodne z zasadami zastosowanymi w rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym za rok obrotowy zakohczony 31 grudnia 2013 r.

W | pétroczu 2014 r. Grupa Kapitatowa dokonata zmiany w przyjetej metodzie dokonywania odpisow
aktualizujgcych zapasy. Zgodnie z nowg polityka, odpis aktualizujgcy zapasy tworzony jest w odniesieniu do
towaréw, ktére sg w statej ofercie Grupy ze wzgledu na konieczno$¢ uzyskania wiarygodnych danych
historycznych w zakresie rzeczywistych danych w dtuzszym okresie czasu. Wysokos¢ odpisu, tak jak
dotychczas, uzalezniona jest od proporcji wielkosci zapasu i ilosci sprzedanego towaru, jednak nie jest nigdy
100%. Zmiana zasad dokonywania odpisu wynikata z dokonanej analizy danych historycznych w zakresie
rzeczywistej sprzedazy towardéw oraz koniecznoéci dostosowania odpisu do zmieniajgcego sie otoczenia.
W efekcie dokonanej zmiany, odpis aktualizujgcy w catej Grupie Kapitatowej zostat zmniejszony o 124 tys. zt.

3.1 Podstawa sporzadzenia

Niniejsze $rédroczne skréocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie
z MSR 34 ,Srédroczna sprawozdawczosé finansowa”.

Nalezy je czyta¢ w potaczeniu z rocznym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym za rok
zakonczony 31 grudnia 2013 r. sporzgdzonym zgodnie 2z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej (zwanymi dalej ,MSSF”) oraz interpretacjami, wydanymi przez Rade
Miedzynarodowych Standardow Rachunkowosci zatwierdzonymi przez Unie Europejskg (zwang dalej
LUE").

3.2 Wplyw nowych lub zmienionych standardéw i interpretacji na skonsolidowane sprawozdanie
finansowe Grupy

Niniejsze sprawozdania finansowe sporzgdzono w oparciu o MSSF zatwierdzone przez UE wydane
i obowigzujgce na dzien sprawozdawczy 30 czerwca 2014 r.

a) Nowe standardy, interpretacje i zmiany do istniejacych standardéw, ktére obowigzuja w roku
2014

e MSSF 10 ,.Skonsolidowane sprawozdania finansowe”

Nowy standard zastepuje wytyczne w sprawie kontroli i konsolidacji zawarte w MSR 27
~okonsolidowane i jednostkowe sprawozdania finansowe” oraz w interpretacji SKI-12 ,Konsolidacja —
jednostki specjalnego przeznaczenia”. MSSF 10 zmienia definicje kontroli w taki sposéb, by dla
wszystkich jednostek obowigzywaty te same kryteria okreslania kontroli. Zmienionej definicji
towarzyszg obszerne wytyczne dotyczgce zastosowania.

Zastosowanie standardu nie miato istotnego wptywu na skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

. MSSF 11 ,Wspdlne przedsiewziecia”

Nowy standard zastepuje MSR 31 ,Udziaty we wspolnych przedsiewzieciach” oraz interpretacje SKi-
13 ,Wspdlnie kontrolowane jednostki — niepieniezny wkitad wspdélnikow”. Zmiany w definicjach
ograniczyty liczbe rodzajéw wspdélnych przedsiewzie¢ do dwoch: wspdlne operacje i wspolne
przedsiewziecia. Jednoczesnie wyeliminowano dotychczasowg mozliwosé wyboru konsolidacji
proporcjonalnej w odniesieniu do jednostek pod wspdlng kontrolg. Wszyscy uczestnicy wspodinych
przedsiewzie¢ majg obecnie obowigzek ich ujecia metodg praw wtasnosci.

Zastosowanie standardu nie miato istotnego wptywu na skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

Informacje objasniajace stanowig integralng czes¢ niniejszego $rédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
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(}rupa Kapitatowa TOYA S.A.
Srdédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2014 r.
(Kwoty wyrazone sg w tysigcach ztotych, o ile nie podano inaczej)

3. Opis wazniejszych stosowanych zasad rachunkowosci (c.d.)

° MSSF 12 ,,Ujawnianie udziatéw w innych jednostkach”

Nowy standard dotyczy jednostek posiadajgcych udziaty w jednostce zaleznej, wspdlnym
przedsiewzieciu, jednostce stowarzyszonej lub w niekonsolidowanej jednostce zarzadzanej umowa.
Standard zastepuje wymogi w zakresie ujawniania informacji zawartych obecnie w MSR 27
~Skonsolidowane i jednostkowe sprawozdania finansowe”, MSR 28 ,Inwestycje w jednostkach
stowarzyszonych” oraz MSR 31 ,Udziaty we wspdlnych przedsiewzieciach”. MSSF 12 wymaga, by
jednostki ujawniaty informacje, ktére pomoga uzytkownikom sprawozdan finansowych ocenié
charakter, ryzyko i skutki finansowe inwestycji w jednostkach zaleznych, stowarzyszonych, wspélnych
przedsiewzieciach i niekonsolidowanych jednostkach zarzgdzanych umowg. W tym celu nowy
standard naktada wymédg ujawniania informacji dotyczacych wielu obszaréw, w tym znaczgcych
osadow i zatozen przyjmowanych przy ustalaniu, czy jednostka kontroluje, wspoétkontroluje czy
posiada znaczacy wplyw na inne jednostki; obszernych informacji o znaczeniu udziatdw
niekontrolujgcych w dziatalnosci i przeptywach pienieznych grupy; sumarycznych informac;ji
finansowych o Grupach zaleznych ze znaczgcymi udziatami niekontrolujgcymi, a takze
szczegotowych informacji o udziatach w niekonsolidowanych jednostkach zarzgdzanych umowa.

Zastosowanie standardu nie miato istotnego wptywu na skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

° Zmieniony MSR 27 ,.Jednostkowe sprawozdania finansowe”

MSR 27 zostat zmieniony w zwigzku z opublikowaniem MSSF 10 ,Skonsolidowane sprawozdania
finansowe”. Celem zmienionego MSR 27 jest okreslenie wymogoéw ujmowania i prezentacji inwestycji
w jednostki zalezne, wspodlne przedsiewziecia oraz jednostki stowarzyszone w sytuacji gdy jednostka
sporzgdza jednostkowe sprawozdanie finansowe. Wytyczne na temat kontroli oraz skonsolidowanych
sprawozdanh finansowych zostaty zastgpione przez MSSF 10.

Zmiany nie miaty istothego wptywu na skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

e Zmieniony MSR 28 .Inwestycje w_ jednostkach stowarzyszonych i wspdinych
przedsiewzieciach”

Zmiany do MSR 28 wynikaty z projektu RMSR na temat wspdlnych przedsiewzie¢. Rada zdecydowata
0 wigczeniu zasad dotyczacych ujmowania wspoélnych przedsiewzie¢ metodg praw wtasnosci do MSR
28, poniewaz metoda ta ma zastosowanie zaréwno do wspdélnych przedsiewzie¢ jak tez jednostek
stowarzyszonych. Poza tym wyjatkiem, pozostate wytyczne nie ulegty zmianie.

Zmiany nie miaty istothego wptywu na skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

o ,.Kompensowanie aktywéw i zobowigzan finansowych” — zmiany do MSR 32

Zmiany wprowadzajg dodatkowe objasnienia stosowania do MSR 32, aby wyjasni¢ niespojnosci
napotykane przy stosowaniu niektorych kryteriow dotyczgcych kompensowania. Obejmujg one m.in.
wyjasnienie, co oznacza sformutowanie ,posiada wazny tytut prawny do dokonania kompensaty”, oraz
ze niektére mechanizmy rozliczania brutto mogg by¢ traktowane jako rozliczane netto w przypadku
spetnienia odpowiednich warunkow.

Zmiany nie miaty istothego wptywu na skonsolidowane sprawozdanie finansowe.
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Srdédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2014 r.
(Kwoty wyrazone sg w tysigcach ztotych, o ile nie podano inaczej)

3. Opis wazniejszych stosowanych zasad rachunkowosci (c.d.)

. Zmiany w przepisach przejsciowych do MSSF 10, MSSF 11, MSSF 12

Zmiany precyzujg przepisy przejsciowe dla MSSF 10 ,Skonsolidowane sprawozdania finansowe”.
Podmioty przyjmujgce MSSF 10 powinny oceni¢, czy posiadajg kontrole w pierwszym dniu rocznego
okresu dla ktérego po raz pierwszy zastosowano MSSF 10, a jezeli wnioski z tej oceny réznig sie od
wnioskow z MSR 27 i SKI 12, wtedy dane poréwnawcze powinny zosta¢ przeksztatcone, chyba ze
bytoby to niepraktyczne. Zmiany wprowadzajg rowniez dodatkowe przejSciowe utatwienia przy
stosowaniu MSSF 10, MSSF 11, i MSSF 12, poprzez ograniczenie obowigzku prezentacji
skorygowanych danych poréwnawczych tylko do danych za bezposrednio poprzedzajgcy okres
sprawozdawczy. Ponadto zmiany te znoszg wymadg prezentowania danych poréwnawczych dla
ujawnien dotyczgcych niekonsolidowanych jednostek zarzgdzanych umowg dla okresow
poprzedzajgcych okres zastosowania MSSF 12 po raz pierwszy.

Zmiany nie miaty istotnego wplywu na skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

o  KIMSF 21 ,,Podatki i optaty”

Interpretacja wyjasnia ujmowanie ksiegowe zobowigzan do zaptaty optat i podatkéw, ktére nie sg
podatkami dochodowymi. Zdarzeniem obligujagcym jest zdarzenie okreslone w przepisach prawa
powodujgce koniecznos$¢ zaptaty podatku badz optaty. Sam fakt, ze jednostka bedzie kontynuowaé
dziatalnos¢ w kolejnym okresie, lub sporzadza sprawozdanie zgodnie z zasadg kontynuaciji
dziatalnosci, nie tworzy koniecznosci rozpoznania zobowigzania. Te same zasady rozpoznawania
zobowigzania dotyczg sprawozdan rocznych i sprawozdan srédrocznych. Zastosowanie interpretacji
do zobowigzan z tytutu praw do emisji jest opcjonalne.

Interpretacja nie miata istothego wptywu na skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

° Ujawnienia wartosci odzyskiwalnej dotyczace aktywéw niefinansowych — Zmiany do MSR 36

Zmiany usuwajg wymog ujawnienia wartosci odzyskiwalnej w sytuacji gdy osrodek wypracowujgcy
srodki pieniezne zawiera wartos¢ firmy lub aktywa niematerialne o nieokreslonym okresie
uzytkowania i nie stwierdzono utraty wartosci.

Zmiany nie miaty istothego wptywu na skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

. Odnowienie instrumentéw pochodnych i kontynuowanie rachunkowosci zabezpieczen -—
Zmiany do MSR 39

Zmiany pozwalajg na kontynuowanie rachunkowosci zabezpieczen w sytuacji, gdy instrument
pochodny, ktéry byt desygnowany jako instrument zabezpieczajgcy, zostaje odnowiony (tj. strony
zgodzity sie na zastgpienie oryginalnego kontrahenta nowym) w efekcie rozliczenia instrumentu z
centralng izbg rozliczeniowg bedacego konsekwencjg przepisdw prawa, jezeli spetnione sg Scisle
okreslone warunki.

Grupa zastosuje zmiany do MSR 39 od 1 stycznia 2014 r.

Zmiany nie bedg miaty istotnego wptywu na skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

Nastepujgce zmiany i interpretacje obowigzujgce od 1 stycznia 2014 r. nie majg zastosowania do
dziatalnosci Grupy:

e ,Podmioty inwestycyjne” — zmiany do MSSF 10, MSSF 12 i MSR 27

Informacje objasniajace stanowig integralng czes¢ niniejszego $rédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
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Srdédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2014 r.
(Kwoty wyrazone sg w tysigcach ztotych, o ile nie podano inaczej)

b) Nowe standardy, interpretacje i zmiany do istniejagcych standardow, ktore jeszcze nie
obowiazuja i nie zostaty wczesniej zastosowane przez Grupe

W 2014 roku, po dacie opublikowania rocznego sprawozdania finansowego, tj. po dniu 2 kwietnia 2014 r.
zostaty opublikowane nastepujgce zmiany, nowe standardy i interpretacje:

e MSSF 14 ,Reqgulacyjne rozliczenia miedzyokresowe”

MSSF 14 obowigzuje dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie z dniem 1 stycznia 2016 r. lub po
tej dacie. Standard ten pozwala jednostkom, ktére sporzadzajg sprawozdanie finansowe zgodnie z
MSSF po raz pierwszy, do ujmowania kwot wynikajgcych z dziatalnosci o regulowanych cenach,
zgodnie z dotychczas stosowanymi zasadami rachunkowosci. Dla poprawienia poréwnywalnosci z
jednostkami ktére stosujg juz MSSF i nie wykazujag takich kwot, zgodnie z opublikowanym MSSF 14
kwoty wynikajgce z dziatalnosci o regulowanych cenach, powinny podlegac¢ prezentacji w odrebnej
pozycji zarébwno w sprawozdaniu z sytuacji finansowej jak i w rachunku zyskéw i strat oraz
sprawozdaniu z innych catkowitych dochoddw.

Grupa zastosuje MSSF 14 od 1 stycznia 2016 r.

MSSF 14 nie bedzie miat wptywu na skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy.

. Zmiany do MSSF 11 dot. nabycia udziatu we wspdlnej dziatalnosci

Niniejsza zmiana do MSSF 11 wymaga od inwestora w przypadku, gdy nabywa on udziat we wspdlnej
dziatalnosci bedgcej biznesem w rozumieniu definicji zawartej w MSSF 3 stosowania do nabycia
swojego udziatu zasad dotyczgcych rachunkowosci potaczen bizneséw zgodnie z MSSF 3 oraz zasad
wynikajgcych z innych standardéw, chyba ze sg one sprzeczne z wytycznymi zawartymi w MSSF 11.

Zmiana obowigzuje dla okresdw rocznych rozpoczynajgcych sie z 1 stycznia 2016 r.
Zmiany nie bedg miaty wptywu na skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy.

Na dzieh sporzgdzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, zmiana ta nie
zostata jeszcze zatwierdzona przez Unie Europejska. Grupa zastosuje zmiany zgodnie z datg wejscia
w zycie, jaka zostanie przyjeta przez UE.

° Zmiany do MSR 16 i MSR 38 dot. amortyzaciji

Zmiana wyjasnia, ze stosowanie metody amortyzacji bazujgcej na przychodach nie jest witasciwe,
poniewaz przychody generowane w dziatalnosci, ktéra wykorzystuje dane aktywa odzwierciedlajg
réwniez czynniki inne niz konsumpcja korzysci ekonomicznych z danego aktywa.

Zmiana obowigzuje dla okresdw rocznych rozpoczynajgcych sie z 1 stycznia 2016 r.
Zmiany nie bedg miaty wptywu na skonsolidowanego sprawozdanie finansowe Grupy.

Na dzieh sporzgdzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, zmiana ta nie
zostata jeszcze zatwierdzona przez Unie Europejska. Grupa zastosuje zmiany zgodnie z datg wejscia
w zycie, jaka zostanie przyjeta przez UE.

e MSSF 15 ,.,Przychody z uméw z klientami”

MSSF 15 ,Przychody z uméw z klientami” zostat opublikowany przez Rade Miedzynarodowych
Standardéw Rachunkowosci 28 maja 2014 r. i obowigzujg dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych
sie 1 stycznia 2017 r. lub po tej dacie.

Zasady przewidziane w MSSF 15 dotyczy¢ bedg wszystkich uméw skutkujgcych przychodami.
Fundamentalng zasadg nowego standardu jest ujmowanie przychodéw w momencie transferu
towaréw lub ustug na rzecz klienta, w wysokosci ceny transakcyjnej. Wszelkie towary lub ustugi
sprzedawane w pakietach, kitére da sie wyodrebni¢ w ramach pakietu, nalezy ujmowa¢ oddzielnie,
ponadto wszelkie upusty i rabaty dotyczgce ceny transakcyjnej nalezy co do zasady alokowa¢ do
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3. Opis wazniejszych stosowanych zasad rachunkowosci (c.d.)

poszczegolnych elementédw pakietu. W przypadku, gdy wysoko$¢ przychodu jest zmienna, zgodnie
z nowym standardem kwoty zmienne s3g zaliczane do przychoddéw, o ile istnieje duze
prawdopodobienstwo, ze w przysziosci nie nastgpi odwrdcenie ujecia przychodu w wyniku
przeszacowania wartosci. Ponadto, zgodnie z MSSF 15 koszty poniesione w celu pozyskania i
zabezpieczenia kontraktu z klientem nalezy aktywowaé i rozlicza¢ w czasie przez okres
konsumowania korzysci z tego kontraktu.

Grupa jest w trakcie analizy wptywu zmian na skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

Na dzieh sporzgdzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, zmiana ta nie
zostata jeszcze zatwierdzona przez Unie Europejska. Grupa zastosuje MSSF 15 zgodnie z datg
wejscia w zycie, jaka zostanie przyjeta przez UE.

° Zmiany do MSR 16 i MSR 41 dot. upraw roslinnych

Zmiany wymagajg ujmowania okreslonych roslin produkcyjnych, takich jak winorosle, drzewa
kauczukowe czy palmy oleiste (ij. ktére dajg plony przez wiele lat i nie sg przeznaczone na sprzedaz
w postaci sadzonek ani do zbioru w czasie zniw) zgodnie z wymogami MSR 16 ,Rzeczowe aktywa
trwate”, poniewaz ich uprawa jest analogiczna do produkcji. W rezultacie zmiany te wigczajg takie
rosliny w zakres MSR 16 a nie MSR 41. Ptody z tych roslin nadal pozostajg w zakresie MSR 41.

Zmiany zostaty opublikowane 30 czerwca 2014 r. i obowigzujg dla okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie z 1 stycznia 2016 r.

Zmiany nie dotyczag dziatalnosci Grupy i nie bedg miaty wptywu na skonsolidowane sprawozdanie
finansowe Grupy.

Na dzieh sporzgdzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, zmiana ta nie
zostata jeszcze zatwierdzona przez Unie Europejska. Grupa zastosuje zmiany zgodnie z datg wejscia
w zycie, jaka zostanie przyjeta przez UE.

W niniejszym $rédrocznym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym nie zastosowano
standardu lub interpretacji przed datg ich wejscia w zycie oraz przed zatwierdzeniem przez Unie
Europejska.

4. Sezonowosé

Dziatalnos¢ Grupy charakteryzuje sie niewielkg sezonowoscig. Pierwszy i ostatni kwartat roku jest na ogot
okresem stabszym dla Grupy, natomiast w drugim i trzecim kwartale popyt na rynku na oferowane towary
zwykle rosnie. Sezonowos¢ ta zwigzana jest z tym, ze oferta Grupy skierowana jest gtdwnie na rynek
konsumencki, ktéry wykazuje wiekszy popyt w cieplejszych okresach roku.

Grupa podejmuje dziatania majgce na celu ograniczanie tego zjawiska poprzez rozszerzenie oferty
asortymentowej w okresach zimowych oraz umacnianie pozycji na rynkach zagranicznych, gdzie cykle
sezonowos$ci mogg by¢ przesuniete w stosunku do cyklu wystepujgcego w Polsce i Europie. Odmienny od
spoétek europejskich cykl sezonowosci mozna zauwazy¢ w spoétce zaleznej Yato Tools, ktéra w okresie IV
kwartatu odnotowuje zwykle zwiekszony popyt na oferowane towary. Wzrastajgcy udziat tej spétki w
wynikach Grupy jest kolejnym czynnikiem powodujgcym zmniejszanie efektu sezonowosci w Grupie
Kapitatowej.
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5. Rzeczowe aktywa trwate

30 czerwca 2014 31 grudnia 2013

Grunty 2907 2907
Budynki i budowle 10 057 9743
Urzadzenia techniczne i maszyny 829 740
Srodki transportu 1085 1180
Pozostate 3333 2782
Razem 18 211 17 352
Rzeczowe aktywa trwate w budowie 168 285
Razem rzeczowe aktywa trwate 18 379 17 637

W okresie od 1 stycznia do 30 czerwca 2014 r. wartos¢ brutto rzeczowych aktywow trwatych zwigkszyta
sie 0 1931 tys. zt w wyniku zakupu regatow ekspozycyjnych oraz sprzetu komputerowego przez
Jednostke Dominujgcg oraz w zwigzku z naktadami poniesionymi na wyposazenie pomieszczen
biurowych i magazynu ze wzgledu na zmiane siedziby spotki Yato Tools w Chinach.

6. Wartos¢ firmy

Wartos¢ firmy w kwocie 642 tys. zt obejmuje wylacznie wartos¢ firmy powstatg na nabyciu spoétki Yato
Tools w 2013 r. Zmiany wartosci firmy w 2014 r. zostaly przedstawione w tabeli ponizej:

Yato Tools (Shangai) Co. Ltd.

Stan na 1 stycznia 2014 651
Nabycie jednostki -
Réznice kursowe 9)
Stan na 30 czerwca 2014 642

7. Dlugoterminowe naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci

30 czerwca 2014 31 grudnia 2013

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug od jednostek powigzanych 1869 1869
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug od jednostek pozostatych 4 4
Pozostate naleznosci od jednostek powigzanych 2250 2250
Pozostate naleznosci od jednostek pozostatych 122 122
Rozliczenia migdzyokresowe 229 230
Razem naleznosci brutto 4474 4475
Dyskonto naleznosci dtugoterminowych (289) (383)
Razem naleznosci netto 4185 4092

Zgodnie z porozumieniem zawartym przez Jednostke Dominujgcg 29 listopada 2012 r. z jednostkg
powigzang, termin sptaty naleznosci w kwocie 4 119 tys. zt (w tym 1 869 tys. zt z tytutlu dostaw i ustug
oraz 2 250 tys. zt z tytutu wynagrodzenia za wystgpienie z funkcji komplementariusza w spoétce Toya
Development Sp. z 0.0. SKA) zostat ustalony na 31 grudnia 2015 r. W zwigzku z tym, naleznosci te
zostaty wycenione wg zamortyzowanego kosztu, przy zastosowaniu stopy procentowej rownej 4,99%
oszacowanej na podstawie sredniego kosztu pozyskiwanego kredytu przez Jednostke Dominujgcg na
ten dzien.
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(Kwoty wyrazone sg w tysigcach ztotych, o ile nie podano inaczej)

8. Zapasy
30 czerwca 2014 31 grudnia 2013
Materiaty 649 522
Towary 106 480 92 708
Odpis na zapasy (1982) (2 086)
Zapasy razem 105 147 91 144

Zmiany odpisu aktualizujgcego zapasy zostaty przedstawione ponizej:

2014 2013
Stan na 1 stycznia 2 086 2383
Zwiekszenie 205 -
Rozwigzanie/ wykorzystanie (329) (297)
R&znice kursowe z przeliczenia 20 -
Stan na 30 czerwca/ 31 grudnia 1982 2 086

W | potroczu 2014 r. Grupa Kapitalowa dokonata zmiany w przyjetej metodzie dokonywania odpiséw
aktualizujgcych zapasy. Zgodnie z nowg politykg, odpis aktualizujgcy zapasy tworzony jest w
odniesieniu do towarow, ktére sg w statej ofercie Grupy ze wzgledu na koniecznosé¢ uzyskania
wiarygodnych danych historycznych w zakresie rzeczywistych danych w diluzszym okresie czasu.
Wysokos¢ odpisu, tak jak dotychczas, uzalezniona jest od proporcji wielkosci zapasu i ilosci
sprzedanego towaru, jednak nie jest nigdy 100%. Zmiana zasad dokonywania odpisu wynikata z
dokonanej analizy danych historycznych w zakresie rzeczywistej sprzedazy towardéw oraz koniecznosci
dostosowania odpisu do zmieniajgcego sie otoczenia. W efekcie dokonanej zmiany, odpis aktualizujgcy
w catej Grupie Kapitatowej zostat zmniejszony o 124 tys. zt.

9. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci

30 czerwca 2014 31 grudnia 2013

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug od jednostek powigzanych 2 -
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug od jednostek pozostatych 51 395 40 350
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug razem 51 397 40 350
Naleznosci z tytutu podatkéw, cet, ubezpieczen spotecznych 1750 1279
Pozostate naleznosci od jednostek pozostatych 938 918
Rozliczenia miedzyokresowe 962 818
Razem naleznosci brutto 55 047 43 365
Odpis aktualizujacy naleznosci watpliwe (1 257) (1144)
Razem naleznosci netto 53 790 42 221

Informacje objasniajace stanowig integralng czes¢ niniejszego $rédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
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Grupa Kapitatlowa TOYA S.A.

Srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakorczony 30 czerwca 2014 r.

(Kwoty wyrazone sg w tysigcach ztotych, o ile nie podano inaczej)

Zmiany stanu odpisu aktualizujgcego wartos¢ naleznosci z tytutu dostaw i ustug zostaty przedstawione

w tabeli ponizej:

2014 2013
Stan na 1 stycznia 1144 1269
Zwigkszenie 163 500
Rozwigzanie (61) (324)
Wykorzystanie - (303)
Réznice kursowe z przeliczenia 11 2
Stan na 30 czerwca/ 31 grudnia 1257 1144

Utworzenie i odwrdcenie odpisu z tytutu utraty wartosci naleznoéci zostato ujete w pozycji: ,Koszty
sprzedazy”.

Naleznoéci, na ktére utworzono indywidualnie odpisy w zwigzku z utratg warto$ci wyniosty
na 30 czerwca 2014 r. 404 tys. zt (31 grudnia 2013 r. 416 tys. zt). Utrata wartosci tych naleznosci zwigzana
jest z przekazaniem wierzytelnosci na droge postepowania sgdowego. Ponadto kwota ta zawiera 90 tys. zt
odpisu na naleznos¢ od Nomi S.A. Na wniosek tej spdtki Sgd Rejonowy w Kielcach w dniu 11 grudnia
2013 r. wydat postanowienie o ogtoszenie upadtosci NOMI S.A. i okreslit, ze upadto$¢ prowadzona bedzie
z mozliwoscig zawarcia uktadu. Odpis aktualizujgcy w wysokosci 90 tys. zt zostat utworzony w grudniu
2013 r. przez Jednostke Dominujacg na podstawie najlepszej wiedzy na dzieh sporzgdzenia sprawozdania
finansowego. Odpis z tego tytutu moze ulec zmianie w szczegdlnosci w przypadku niezatwierdzenia
uktadu przez Sad. Do dnia sporzgdzenia niniejszego skonsolidowanego skréconego sprawozdania
finansowego Spotka nie otrzymata informacii, ktére wptynetyby na koniecznos$¢ weryfikacji wysokosci
powyzszego odpisu.

10. Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty

30 czerwca 2014 31 grudnia 2013

Srodki pieniezne w kasie i banku 6 974 5019
Ekwiwalenty srodkéw pienigznych 1 2
Razem srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 6 975 5021

Uzgodnienie zmiany stanu $rodkéw pienieznych wykazanych w $rédrocznym skonsolidowanym
sprawozdaniu z przeptywdw pienieznych:

Okres 6 miesiecy zakonczony

30 czerwca 2014 Korekty
Wycena Zmiana w
Zmiana odsetki naliczcone  $srodkéww  sprawozdaniu
bilansowa od naleznosci walucie z przeptywow
obcej pienieznych
Zmiana stanu naleznosci z tytutu
dostaw i ustug oraz pozostatych (11 662) 93 - (11 569)
naleznosci
Zmiana stanu zapasow (14 003) - - (14 003)
Zmiana stanu rezerw 20 ) ) 20
Zmiana stanu zobowigzan z tytutu
dostaw i ustug oraz pozostatych 3210 ) ) 3210
zobowigzan
Zmiana stanu zobowigzan z tytutu (80) - - (80)
Swiadczen pracowniczych
Zmiana stanu srodkow pienieznych 1954 - (44) 1910
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(}rupa Kapitatowa TOYA S.A.
Srddroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2014 r.
(Kwoty wyrazone sg w tysigcach ztotych, o ile nie podano inaczej)

10. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty (c.d.)

Okres 6 miesiecy zakonczony

30 czerwca 2013 Korekty
Wycena Zmiana w
Zmiana  odsetki naliczone Nabycie  srodkéw w sprawozdaniu
bilansowa od naleznosci Yato Tools walucie  z przepltywoéow
obcej pienieznych
Zmiana stanu naleznosci z tytutu
dostaw i ustug oraz pozostatych (18 803) 89 4 255 - (14 459)
naleznosci
Zmiana stanu zapaséw 14 329 - 9 090 - 23419
Zmiana stanu rezerw 64 - (15) - 49
Zmiana stanu zobowigzan z tytutu
dostaw i ustug oraz pozostatych 2784 - (10 312) - (7 528)
zobowigzan
;m_lana stgnu zobov_wazan z tytutu 537 ) (106) ) 431
Swiadczen pracowniczych
Zmiana stanu srodkéw pienieznych 5304 - - (273) 5031

11. Kapital podstawowy

Na 30 czerwca 2014 r. kapitat podstawowy wynosi 7 553 621 zt i skiada sie z 75536 210 akcji
o wartosci nominalnej 0,1 zt kazda.

W | potowie 2014 r. kapitat podstawowy zostat podniesiony o 13 383,50 zt, w drodze emisji 133 835 akcji
zwyklych w wyniku podjecia przez Zarzad Jednostki Dominujgcej w dniu 27 marca 2014 r. uchwaty
dotyczacej podwyzszenia kapitatu zaktadowego poprzez emisje akcji serii G w ramach kapitatu
docelowego oraz uchwaty w sprawie pozbawienia dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru akcji
nowej emisiji.

Celem podwyzszenia kapitatu zakladowego byto przyznanie akcji Cztonkom Rady Nadzorczej Jednostki
Dominujgcej w ramach subskrypcji prywatnej. Osobami uprawnionymi do objecia akcji serii G byl
wytgcznie Cztonkowie Rady Nadzorczej Jednostki Dominujgcej wskazani w uchwale nr 10 Zwyczajnego
Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Jednostki Dominujgcej z dnia 23 maja 2011 r. w sprawie
uchylenia uchwaty nr 12 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy TOYA S.A. z siedzibg
we Wroctawiu z dnia 14 lutego 2011 r. oraz w sprawie wynagrodzenia Rady Nadzorczej Spotki. Prawo do
objecia akcji mogto zosta¢ przeniesione przez uprawnionego Czionka Rady Nadzorczej na podmiot lub
podmioty trzecie wskazane Jednostce Dominujgcej w formie pisemne;.

W dniu 16 maja 2014 r. podwyzszenie kapitatu zostato zarejestrowane w KRS.
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(}rupa Kapitatowa TOYA S.A.
Srddroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2014 r.
(Kwoty wyrazone sg w tysigcach ztotych, o ile nie podano inaczej)

12. Kapital rezerwowy - program opcji na akcje

12.1 Opcje na akcje dla Rady Nadzorczej (na 30 czerwca 2014 r. program zakonczony)

Na podstawie uchwaty nr 10 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 23 maja 2011 r. zostaty
przyjete zasady wynagradzania czionkéw Rady Nadzorczej. Zgodnie z przyjetym programem trzech
cztonkow Rady Nadzorczej powotanych przez Zgromadzenie Akcjonariuszy w dniu 14 lutego 2011 r. ma
prawo do wynagrodzenia w akcjach jednostki dominujgcej Grupy za petnienie funkcji cztonka Rady
Nadzorczej w okresie trzyletniej kadencji (2011 — 2013). Zgodnie ze statutem TOYA S.A. kadencja Rady
Nadzorczej trwa trzy lata od dnia powotania oraz wygasa nie pdzniej niz z dniem odbycia Walnego
Zgromadzenia zatwierdzajacego sprawozdanie finansowe za ostatni petny rok obrotowy petnienia funkcji.

Zgodnie z ustaleniami przyjetego programu:

a) Trzej cztonkowie Rady Nadzorczej (Piotr Mondalski, Dariusz Goérka oraz Grzegorz Maciag)
otrzymajg wynagrodzenie w formie prawa do objecia akcji jednostki dominujgcej w tgcznej liczbie
rownej 0,75% wszystkich zarejestrowanych w dniu ztozenia oferty objecia akcji jednostki
dominujagcej, z czego Piotr Mondalski ma prawo do objecia 0,35% ww. akcji, a pozostali dwaj
cztonkowie Rady Nadzorczej majg prawo do objecia po 0,2% ww. akcji. Akcje byty obejmowane w
trzech transzach, wszystkie transze zostaly juz zrealizowane. Uprawnieni cztonkowie Rady
Nadzorczej mogli wskaza¢ inny podmiot do objecia akc;ji.

b) Pozostali cztonkowie Rady Nadzorczej nie otrzymywali wynagrodzenia za petnienie funkcji
cztonkéw Rady Nadzorcze;.

c) Akcje bedg zaoferowane przez Zarzad czionkom Rady Nadzorczej po cenie nominalnej (j. 0,1 zt).

d) Kazdy z czlonkéw Rady Nadzorczej mogt zdecydowaé o wyptacie mu wynagrodzenia w kwocie
pienieznej do maksymalnego poziomu 7 tys. zt miesiecznie. W przypadku wyboru przez cztonka
Rady Nadzorczej pobierania cze$ci wynagrodzenia w formie pienieznej, liczba zaoferowanych mu
przez Zarzad akcji bedzie adekwatnie pomniejszona.

W zwigzku z tym, iz kazdy z cztonkéw Rady Nadzorczej ma prawo wyboru sposobu rozliczenia — czy
transakcje ptatnosci w formie akcji rozliczy¢ w $rodkach pienieznych czy w drodze objecia akcji Jednostki
Dominujgcej - uruchomiony program opcyjny jest ztozonym instrumentem finansowym zawierajgcym
element diuzny oraz element kapitatowy.

Program zostat wyceniony przez niezaleznego aktuariusza przy wykorzystaniu technik symulacji Monte
Carlo oraz wzoréw analitycznych. Przyjeta metoda jest rozwinieciem Modelu Blacka-Scholesa-Mertona.

Podstawowe zatozenia przyjete dla potrzeb wyceny zostaty przedstawione ponize;j:

e cena akcji na dzieh przyznania — 3,8 zt za akcje,
o dywidenda za rok 2011 i 2012 w wysokosci takiej samej, jak za rok 2010 tzn. 0,14 zt na akcje,

o stopa procentowa wolna od ryzyka zostata okreslona na podstawie rentowno$ci obligaciji
skarbowych z okresem wykupu bliskim okresom rozliczenia poszczegdlnych transz praw do opciji
(odpowiednio: 4,52%, 4,67% oraz 5,14%),

e zmienno$c¢ ceny akcji przyjeto na srednim poziomie réwnym 40%.

Srednia wazona warto$¢ godziwa wyniosta 3,4 zt na jedng opcje

Catkowita kwota podlegajgca ujeciu w kosztach zostaje okreslona drogg odwotania do wartosci godziwej
przyznanych opcji i na dzien przyznania uprawnien zostata oszacowana na 1 916 tys. zi, a ostatecznie
do 30 czerwca 2014 r. w zwigzku z weryfikacjg liczby przystugujacych opcji uprawnionym czionkom Rady
Nadzorczej tgczna wartos¢ programu wyniosta 1 749 tys. zi. Na 30 czerwca 2014 r. wszystkie opcje
zostaty juz zrealizowane i program zostat w catosci rozliczony.
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(}rupa Kapitatowa TOYA S.A.
Srddroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2014 r.
(Kwoty wyrazone sg w tysigcach ztotych, o ile nie podano inaczej)

12. Kapitat rezerwowy - program opcji na akcje (c.d)

W kosztach administracyjnych | pétrocza 2014 r. zostata ujeta kwota 139 tys. zt ( w tym 76 tys. zt
zwiekszylo kapitat rezerwowy z tytutu opcji, a 63 tys. zt zostato wyptacone). W analogicznym okresie roku
ubiegtego w kosztach administracyjnych zostata ujeta kwota 174 tys. zt (w tym 69 tys. zt zwiekszylo
kapitat rezerwowy z tytutu opciji, a 105 tys. zt zostato wyptacone).

Catkowity koszt wykazany byt w catym okresie nabywania uprawnien, tj. od 14 lutego 2011 r. (dnia
powofania o0sob objetych programem opcji do Rady Nadzorczej przez Walne Zgromadzenie
Akcjonariuszy zgodnie z MSSF 2 par. 1G4) do 13 lutego 2014 r.

W ramach przyjetych zasad wynagradzania Rady Nadzorczej, za trzeci rok petnienia funkcji
uprawnionym czionkom Rady Nadzorczej lub podmiotom przez nich wskazanym, w dniu 27 marca
2014 r. zostato przyznane 133 385 opcji na akcje serii G (szczegoty patrz nota 12).

12.2 Opis ustalen dotyczacych uczestnictwa pracownikéw w kapitale Jednostki Dominujacej

W Jednostce Dominujgcej wprowadzony zostat program menedzerski majacy na celu stworzenie
mechanizméw motywacyjnych do dziatan zapewniajgcych dtugotrwaty wzrost wartosci Jednostki
Dominujacej, stabilny wzrost zysku netto oraz stabilizacje kadry menedzerskiej. Na podstawie uchwaty nr
2 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 8 lutego 2011 r. w sprawie przyjecia zasad programu
motywacyjnego dla kadry menedzerskiej i kluczowych pracownikéw Jednostki Dominujgcej, TOYA S.A.
uruchomita program motywacyjny, ktoéry jest przeprowadzany w okresie kolejnych czterech lat
obrotowych 2011-2014. Dnia 23 maja 2011 r. Zwyczajne Zgromadzenie Akcjonariuszy uchwatg nr 11
wprowadzito kilka zmian do wyzej podjetej uchwaty. Program motywacyjny skierowany jest do czionkéw
Zarzadu oraz kluczowych pracownikéw Jednostki Dominujgcej wskazywanych corocznie przez Rade
Nadzorczg. Uczestnicy programu w trakcie realizacji programu uzyskajg uprawnienie do objecia tgcznie
nie wiecej niz 2 243 430 imiennych warrantéw subskrypcyjnych serii A uprawniajgcych do objecia akcji
zwyklych na okaziciela Spétki serii D o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda i fgcznej wartosci nominalnej
224 tys. zt.

8 listopada 2011 r. Rada Nadzorcza uchwalita szczegétowe warunki Programu Motywacyjnego, jego
Regulamin oraz liste Osdb Uprawnionych i liczbe oferowanych im Opcji na akcje. Laczna liczba akgji
wyemitowanych w ramach programu motywacyjnego nie bedzie wigksza niz 2 243 430 akcji. Osoby
uprawnione bedg miaty prawo do nabycia odpowiednio nie wiecej niz: 18% akcji za 2011 r. (transza
zostata zrealizowana), 25% akcji za 2012 r. (brak realizacji transzy), 27% akcji za 2013 r., oraz 30% akcji
za 2014 .

Przyznanie uczestnikom programu uprawnienia do objecia akcji po zakonczeniu danego roku realizacji
programu uzaleznione bedzie od osiggniecia przez Spoétke okreslonych parametréw oraz celow. Zostaty
one okreslone przez Rade Nadzorcza w uchwale z dnia 24 maja 2011 r., oraz w Regulaminie Programu
Motywacyjnego. Warunki te to:

e wzrost skonsolidowanego zysku netto Grupy za lata obrotowe 2011 — 2014 o nie mniej niz 22%
w stosunku rocznym. Spetnienie tego warunku powoduje przyznanie uprawnionym prawa do nabycia
100% akcji w transzy przewidzianej za rok 2011 oraz 75% akcji w ramach transz przewidzianych
na lata 2012-2014.

e utrzymanie sie sredniego kursu akcji TOYA S.A. z ostatnich 40 ses;ji gietdowych w roku do wartosci
indeksu WIG na koniec roku w kazdych kolejnych dwéch latach Programu w takim stosunku, ze
procentowa wartos¢ wzrostu albo spadku $redniego kursu akcji Jednostki Dominujgcej do
procentowej wartosci wzrostu albo spadku indeksu WIG bedzie odpowiednio wieksza albo mniejsza
0 co najmniej jeden punkt procentowy na korzy$¢ sredniego kursu akcji Spotki. Spetnienie tego
warunku powoduje przyznanie uprawnionym prawa do nabycia 25% akcji w ramach transz
przewidzianych na lata 2012-2014.
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12. Kapitat rezerwowy - program opcji na akcje (c.d)

¢ niespetnienie ktdregokolwiek warunku w danym roku nie wyklucza prawa do nabycia akgcji
w przypadku spetnienia warunkéw na koniec trwania programu.

Program zostat wyceniony przez niezaleznego aktuariusza przy wykorzystaniu technik symulacji Monte
Carlo oraz wzoréw analitycznych. Przyjeta metoda jest rozwinieciem Modelu Blacka-Scholesa-Mertona.

Podstawowe zatozenia przyjete dla potrzeb wyceny zostaty przedstawione ponize;j:

| pula 0oséb uprawnionych

Il pula 0osé6b uprawnionych

Data przyznania

1 grudnia 2011 r.

1 czerwca 2012 r.

Cena akcji na dzien przyznania 2,85 2,1
(wzh)
Cena wykonania opcji (w zt) 0,1 0,1

Podstawa okreslenia stopy
procentowa wolnej od ryzyka (*)

Rentownosc¢ obligaciji
skarbowych z datg wykupu w
kwietniu 2016 oraz pazdzierniku
2015 r. (odpowiednio 5,04% oraz

Rentownos¢ obligacii
skarbowych z datg wykupu w
kwietniu 2016 oraz pazdzierniku
2015 r. (odpowiednio 4,95% oraz

4,89%) 4,54%)
Zmiennosc¢ ceny akcji 40% 45%
(*)stopa procentowa wolna od ryzyka zostata okreslona na podstawie rentownosci obligacji skarbowych o statym oprocentowaniu

kuponu.

Catkowita kwota podlegajgca ujeciu w kosztach zostata okreslona drogg odwotania do wartosci godziwej
przyznanych opcji i na dzien ich przyznania zostata oszacowana dla obu puli tgcznie na 2 617 tys. zk.
Srednia wazona warto$¢é godziwa wyniosta 2,15 zt na jedng opcje dla | puli oséb uprawnionych oraz 1,52
zt dla 1l puli oséb uprawnionych.

Zgodnie z uchwatg Rady Nadzorczej z 8 listopada 2011 r., ktéra nastepnie zostata zmodyfikowana
uchwatg z dnia 29 maja 2012 r. w programie uczestniczg 22 osoby, ktérym mogto by¢ przyznane tacznie
1 299 287 opcji. Na dzien 31 grudnia 2013 r. oraz 30 czerwca 2014 r. do realizacji pozostawato 778 tys.
szt. opcji, z czego zadne opcje nie moglty by¢ zrealizowane na te daty (nie uptynat dla nich termin
nabywania uprawnien).

Wyemitowane opcje na akcje na koniec 1 pétrocza 2014 r. majg cene realizacji rowng 0,1 zt za szt. Data
wygasniecia praw do akcji nie zostata okreslona. Liczbe opcji wg poszczegdlnych terminéw przyznania i
nabycia uprawnien przedstawiona jest w ponizszej tabeli:

Opcje na akcje (w tys. szt.) Opcje na akcje (w tys. szt.)

Przyznanie uprawnien ha 30.06.2014 na 31.12.2013

Nabycie uprawnien

1 grudnia 2011 30 czerwca 2014 275 275
1 grudnia 2011 30 czerwca 2015 306 306
1 czerwca 2012 30 czerwca 2014 91 91
1 czerwca 2012 30 czerwca 2015 106 106

778 778

Na 30 czerwca 2014 r. Spotka dokonata szacunku dotyczgcego liczby przystugujgcych opcji uprawionym
osobom i w zwigzku z tg weryfikacjg zaktualizowana zostata szacunkowa wycena programu, ktéra
na 30 czerwca 2014 r. wynosi 1 939 tys. zt (z czego 506 tys. zt dotyczy opcji juz zrealizowanych w 1
transzy).

W | potroczu 2014 r. w kosztach zostata ujeta kwota 249 tys. zt, natomiast w analogicznym okresie roku
2013 w kosztach zostata ujeta kwota 462 tys. zi.
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12. Kapitat rezerwowy - program opcji na akcje (c.d)

Wartosc bilansowa programu ujeta w kapitale rezerwowym na 30 czerwca 2014 r. wynosi 1 217 tys. zt

(na 31 grudnia 2013 r. wynosita 974 tys. zt).

Catkowity koszt wykazuje sie w catym okresie nabywania uprawnien, tj. od 1 grudnia 2011 r. dla
pierwszej puli uprawnionych oséb oraz od 1 czerwca 2012 r. dla Il puli uprawnionych oséb (daty

podpisania umoéw z osobami uprawnionymi) do 30 czerwca 2015 .

W dniu 26 czerwca 2014 r. Rada Nadzorcza Jednostki Dominujgcej, w zwigzku z zatwierdzeniem przez
Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
TOYA S.A. za rok 2013 r. zgodnie z ktérym uzyskany w 2013 r. skonsolidowany zysk netto wyniost
25 666 tys. zt, co daje 45 % wzrost w stosunku do skonsolidowanego zysku netto Grupy Kapitatowej
uzyskanego w roku 2012, podjeta uchwate w sprawie przyznania Opcji Osobom Uprawnionym w ramach

trzeciej transzy Programu Motywacyjnego.

Rada Nadzorcza przyznata 22 Osobom Uprawnionym opcje uprawniajgce do objecia tacznie 280 734
imiennych warrantdw subskrypcyjnych serii A z prawem objecia akcji serii D wyemitowanych na
podstawie uchwaty nr 3 Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 8 lutego 2011 r. w sprawie emis;ji

warrantow subskrypcyjnych serii A z wylgczeniem prawa poboru.

Po dniu bilansowym wszystkie uprawnione osoby ztozyty oswiadczenia o przyjeciu ztozonych im ofert

objecia imiennych warrantéw subskrypcyjnych (patrz nota 24.2).

13. Uchwata o zatwierdzeniu sprawozdania Toya S.A. za 2013 rok oraz podziale zysku

W dniu 26 czerwca 2014 roku Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Jednostki Dominujgcej zatwierdzito
sprawozdanie finansowe Toya S.A. za 2013 r. oraz skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy
TOYA za 2013 r., a takze podjeto decyzje o podziale wypracowanego w 2013 r. przez Jednostke

Dominujgcg zysku w kwocie 23 169 tys. zt w nastepujacy sposéb:
- kwota 14 352 tys. zt zostata przeznaczona na wyptate dywidendy,
- kwota 8 817 tys. zt zostata przeznaczona na kapitat zapasowy.

Srodki pieniezne na wyptate dywidendy zostaly przekazane przez Spétke po zakornczeniu okresu
sprawozdawczego, w dn. 29 lipca 2014 r., natomiast ich przekazanie za posrednictwem KDPW na rzecz

akcjonariuszy nastgpito w dniu 30 lipca 2014 r.

14. Zysk przypadajacy na jedna akcje

Okres 6 miesiecy
zakonczony 30 czerwca

2014 2013
Zysk netto przypadajacy na akcjonariuszy Jednostki Dominujgcej 13 658 14 026
Srednia wazona liczba akcji zwyktych 75472 75 352
Podstawowy zysk netto przypadajacy na jedna akcje (zt) 0,18 0,19
Rozwodniony zysk za okres 13 658 14 026
Srednia wazona liczba wyemitowanych akcji zwyktych zastosowana do obliczenia
podstawowego zysku na jedng akcje 75 472 75 352
Wptyw rozwodnienia:
Opcje na akcje 220 302
Skorygowana $rednia wazona liczba akcji zwyktych zastosowana do obliczenia rozwodnionego
zysku na jedng akcje 75 692 75 654
Rozwodniony zysk przypadajacy na jedna akcje (zf) 0,18 0,19
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14. Zysk przypadajacy na jedna akcje (c.d.)

Podstawowy zysk na akcje zostat obliczony jako iloraz zysku netto przypadajgcego na akcjonariuszy
Grupy Kapitatowej i $redniej wazonej liczby akcji zwyklych w danym okresie.

Grupa ma jedng kategorie potencjalnych instrumentéw rozwadniajgcych: opcje na akcje przyznane

cztonkom Rady Nadzorczej oraz cztonkom Zarzadu i kluczowym pracownikom opisane w Nocie 13.
W | potroczu 2014 oraz 2013 r. opcje na akcje nie mialy istotnego wptywu na rozwodniony zysk na akcje.

15. Zobowiazania z tytutu kredytow

30 czerwca 2014 31 grudnia 2013
Zobowigzania z tytutu kredytow bankowych, w tym 18 290 7 286
- dlugoterminowe - -
- krétkoterminowe 18 290 7 286

Dotrzymywanie postanowien umowy kredytowej

Na 30 czerwca 2014 r. nie wystgpity naruszenia spfat kredytdw ani naruszenia innych warunkéw umow
kredytéw, ktére mogtyby skutkowaé zgdaniem wczesniejszej sptaty zobowigzan.

Umowy kredytéw obrotowych przewidujg, iz w catym okresie kredytowania kredytobiorca zobowigzuje sie
do utrzymywania na ustalonym poziomie wskaznikow finansowych zadtuzenia. W przypadku
niespetnienia warunku w postaci utrzymywania wskaznikow na okreslonym przez bank poziomie, bank
ma prawo wypowiedzie¢ umowy kredytowe.

Grupa posiada ugruntowane relacje z bankami i w dotychczasowej historii nie miata problemu
z odnawianiem kredytéw. Na tej podstawie Zarzad Jednostki Dominujgcej uwaza, ze ryzyko zwigzane z
krotkoterminowym zadtuzeniem jest niewielkie.
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15. Zobowiazania z tytutu kredytéw (c.d.)

Charakterystyka uméw kredytowych:

Nazwa Banku / Kwota Kwota
s ‘1 o [ kredytu wg  Kwota wykorzystania . Aktualne PR
Przedmiot i warto§¢ umowy obejmujacych obligacje/ wykorzystania . Data wygasniecia
A . umowy na 30.06.2014 r. oprocentowanie
udzielajacych pozyczek 30.06.2014 r 31.12.2013rr.
1.U limit wierzytelnosci nr CRD/L/11381/02 z dni WIBOR LI
. Umowa o limit wierzytelnosci nr z dnia e +marza banku
02 pazdziernika 2002 r. (z mozliwoscig wykorzystania w Ra!ffels.en Bank POISk? S-A. 20 000 4181 1171 5 marca 2015 .
) z siedzibg w Warszawie EURIBOR/LIBOR
zt, USD i EUR) )
1 M+ marza banku
2. Umowa o kredyt w rachunku biezgcym nr BDK/KR- Bank Handlowy w WIBOR 1 M + .
RB/000054601/0641/10 7 dnia 22 grudnia 2010 . Warszawie S.A. 25000 5428 1704 harza banku 19 grudnia 2014 r.
3. Umowa wielocelowej linii kredytowej nr BNP Paribas Bank Polska WIBOR3 M + -
WAR/4060/12/102/CB z dnia 26 wrzesnia 2012r. S.A. z siedzibg w Warszawie 35000 5686 1077 arzabanky 24 Wrzesnia2014r.
. . Citibank (China) Co.Ltd., .
* 0,
4. Umowa o kredyt z dnia 20 grudnia 2012 r.(*) oddziat w Shanghaju 4571 2995 3334 8,03% 20 listopada 2014 r.
Zobowigzania razem, w tym: 84 571 18 290 7 286
- czes¢ krotkoterminowa 84 571 18 290 7 286

- cze$¢ dtugoterminowa - - R

(*) kwota limitu kredytowego denominowana jest w CNY i zostata przeliczona na PLN wg $redniego kursu NBP na 30 czerwca 2014 r.
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16. Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostale zobowigzania

30 czerwca 2014 31 grudnia 2013

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug wobec jednostek powigzanych - 18
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug wobec jednostek pozostatych 32168 30932
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug razem 32 168 30 950
Zobowigzania z tytutu podatkéw 2071 649
Rozliczenia miedzyokresowe 678 756
Pozostate zobowigzania wobec jednostek pozostatych 753 105
Pozostate zobowigzania krotkoterminowe razem 3502 1510
Razem 35670 32 460

17. Zmiany wartosci szacunkowych

17.1 Odpis aktualizujacy wartos¢ zapasow

W | potroczu 2014 r. Grupa Kapitatowa dokonata zmiany w przyjetej metodzie dokonywania odpiséw
aktualizujgcych zapasy, ktéra zostata szczegdétowo opisana w nocie 8. W wyniku dokonanej zmiany,
Grupa zmniejszyta odpis aktualizujgcy warto$¢ zapasow o 124 tys. zt, natomiast w analogicznym okresie
2013 r. odpis zostat zwiekszony o 233 tys. zt.

17.2 Odpis aktualizujacy warto$¢ naleznosci

W | pétroczu 2014 r. Grupa zwiekszyta odpis aktualizujgcy wartos¢ naleznosci o 113 tys. zt, natomiast
w analogicznym okresie 2013 r. odpis zostat zmniejszony o 221 tys. zt.

17.3 Zobowigzania z tytutu swiadczen pracowniczych

W | potroczu 2014 r. Grupa zwiekszyta rezerwe z tytutu niewykorzystanych urlopéw o kwote 189 tys. zt (w
analogicznym okresie 2013 r. rezerwa zostata zwiekszona o 322 tys. zi).

Rezerwa na odprawy emerytalne nie ulegta zmianie w stosunku do stanu z 31 grudnia 2013 r.

17.4 Rezerwy

W | potroczu 2014 r. Grupa zwigekszyta rezerwe na naprawy gwarancyjne o kwote 20 tys. z
(w analogicznym okresie 2013 r. rezerwa zostata zwigkszona o 64 tys. z).

17.5 Podatek odroczony

Aktywa z tytulu podatku odroczonego zostaly zwiekszone o 317 tys. z, gtdwnie
w wyniku ujemnej wyceny sald wyrazonych w walucie obcej oraz dokonanej korekty niezrealizowanej
marzy na sprzedazy towaréw pomiedzy spotkami w Grupie. W analogicznym okresie 2013 r. aktywa
zostaly zmniejszone o 84 tys. zt. W opinii Zarzadu nie istnieje zagrozenie dla mozliwosci realizacji
aktywoéw z tytutu podatku odroczonego.
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18.

19.

20.

Przychody ze sprzedazy

Okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca

2014 2013
Przychody ze sprzedazy
Sprzedaz ustug 355 291
Sprzedaz towaréw i materiatow 129 381 121 935
Przychody ze sprzedazy razem 129 736 122 226

Koszty wedtug rodzaju oraz koszt sprzedanych towaréw

Okres 6 miesigcy zakonczony 30 czerwca

2014 2013
Amortyzacja 1193 1070
Zuzycie materiatéw i energii 1621 1309
Ustugi obce 7282 6 910
Podatki i optaty 580 495
Koszty Swiadczen pracowniczych, w tym 11 919 10 155
Wynagrodzenia 9537 7995
Koszt programu opcji ha akcje 324 490
Koszt ubezpieczen spotecznych 1851 1560
Pozostate 207 110
Pozostate koszty rodzajowe 5375 4 056
Warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatéw 83 929 80 314
Koszty wg rodzaju oraz wartos¢ sprzedanych towaréw i
materiatow 111 899 104 309
Koszty sprzedazy 22 245 18 132
Koszty administracyjne 5725 5863
Warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatow 83 929 80 314
Razem 111 899 104 309

Udzielone gwarancje finansowe, aktywa oraz zobowigzania warunkowe

29 listopada 2012 r. podpisane zostato porozumienie pomiedzy Jednostkg Dominujgcg a TOYA
Development Sp. z 0.0. Spdtka Komandytowo-Akcyjna dotyczace wady prawnej nieruchomosci, ktéra
zostata wniesiona aportem w dniu 6 kwietnia 2011 r. mocg uchwaty nr 1 Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Spoétki TOYA Development SKA przez TOYA S.A., bedacg w tym czasie
komplementariuszem spdétki. Nieruchomos$¢, ktorej dotyczy porozumienie, stanowi grunt wraz
z poczynionymi na tym gruncie nakfadami. Whniesiona nieruchomos¢ dotknieta bylta wadg prawng
polegajgcg na tym, iz TOYA S.A. nie byta w dniu 6 kwietnia 2011 r. jej wiascicielem, albowiem mocag
decyzji Wéjta Gminy Wisznia Mata z dnia 7 maja 2007 r., dziatka ta z dniem 8 czerwca 2007 r. stata sie
wiasnoscig Powiatu Trzebnickiego. TOYA S.A. jest uprawniona do dochodzenia roszczen wobec Powiatu
Trzebnickiego z tytutu wywlaszczenia opisanej nieruchomosci oraz z tytutu naktadéw poczynionych na
nieruchomosci. W przypadku gdyby wada prawna aportu nie zaistniata i dosztoby do skutecznego
przeniesienia wtasnosci nieruchomosci, roszczenia przystugujgce TOYA S.A. przystugiwatlyby Spoétce
TOYA Development Sp. z 0.0. SKA. W zwigzku z tym tytutem odszkodowania za szkode wynikajgcg
z wady prawnej nieruchomosci, TOYA S.A. zobowigzata sie do zaptaty TOYA Development SKA
odszkodowania w kwocie uzyskanego odszkodowania od Powiatu Trzebnickiego. Prawo do
odszkodowania powstanie pod warunkiem uzyskania odszkodowania przez TOYA S.A. od Powiatu
Trzebnickiego i w wysokosci uzyskanej od Powiatu Trzebnickiego.
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20. Udzielone gwarancje finansowe, aktywa oraz zobowigzania warunkowe (c.d.)

Na dzien 30 czerwca 2014 r. zobowigzanie warunkowe obejmuje odszkodowanie z tytutu poniesionych
naktadow, ktérego zaktualizowang wartos¢ szacuje sie na poziomie 2,5 min zt netto. Jednoczesnie
Grupa posiada na 30 czerwca 2014 r. aktywa warunkowe z tytutu odszkodowania za poniesione naktady
od Powiatu Trzebnickiego w tej samej kwocie, tj. okoto 2,5 min zI netto. W dniu 24 stycznia 2014
r. TOYA SA ziozyla w Sadzie Okregowym we Wroctawiu pozew przeciwko Powiatowi Trzebnickiemu o
zaptate spornej kwoty. Sad wyznaczyt termin pierwszej rozprawy na 7 pazdziernika 2014 r.

21. Transakcje z jednostkami powigzanymi

W | pétroczu 2014 i 2013 r. Grupa dokonywata transakcji z nastepujgcymi jednostkami powigzanymi:

e Toya Development Sp. z o.0. S.K. - jednostka pod wspdlng kontrolg akcjonariuszy
wspotkontrolujgcych TOYA S.A.,

e Golf Telecom Sp. z 0.0. SKA - jednostka pod wspdlng kontrolg akcjonariuszy wspoétkontrolujgcych

TOYAS.A.,

Grzegorz Pinkosz — Prezes Zarzgdu Jednostki Dominujgcej - kluczowy personel kierowniczy,

Dariusz Hajek — Wiceprezes Zarzadu Jednostki Dominujgcej - kluczowy personel kierowniczy,

Piotr Mondalski - Przewodniczacy Rady Nadzorczej - kluczowy personel kierowniczy,

Jan Szmidt - Wiceprzewodniczgcy Rady Nadzorczej - kluczowy personel kierowniczy,

Tomasz Koprowski - cztonek Rady Nadzorczej - kluczowy personel kierowniczy,

Grzegorz Maciag — czionek Rady Nadzorczej - kluczowy personel kierowniczy,

Dariusz Gorka — cztonek Rady Nadzorczej - kluczowy personel kierowniczy.
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21. Transakcje z jednostkami powigzanymi (c.d.)

Zestawienie transakcji i sald z jednostkami powigzanymi

Naleznosci z tyt. Zobowiazania z tyt. Przychody
dostaw i ustug i dostaw i ustug oraz Zobowiazania ze Zakupy Przychody
pozostate pozostate Z tyt. sprzedazy towarowi Wynagrodzenie finansowe Zrealizowane
naleznosci zobowigzania dywidendy towarow ustug za prace (*) - odsetki opcje (**)
30.06.2014 1.01.2014 - 30.06.2014
Jednostki pod wspolng kontrolg
akcjonariuszy kontrolujgcych 4121 11 - 7 329 - 93 -
Kluczowy personel kierowniczy - - 8 224 - - 267 - 440
Razem 4121 11 8 224 7 329 267 93 440
31.12.2013 1.01.2013 - 30.06.2013
Jednostki pod wspodlng kontrolg
akcjonariuszy kontrolujgcych 4119 17 - 57 433 - 89 -
Kluczowy personel kierowniczy - - - - - 305 - 644
Razem 4119 17 - 57 433 305 89 644

(*) w zwigzku ze zmiang w sktadzie Zarzadu, ktéra nastgpita dnia 27 czerwca 2014 r. (patrz nota 1), kwota ujeta w tabeli nie obejmuje wynagrodzenia nowo powotanego czionka Zarzadu za okres styczen-
czerwiec 2014 r.

(**) warto$¢ zrealizowanych opcji dotyczy opcji przyznanych cztonkom Rady Nadzorczej zgodnie z zasadami opisanymi w nocie 12.1 (warto$¢ wg wyceny na dzien przyznania). Poza tymi opcjami, 26 czerwca
2014 r. Rada Nadzorcza podjeta uchwate o realizacji lll transzy Programu Motywacyjnego opisanego w nocie 12.2, w ramach ktérego cztonkom Zarzadu zostaty przyznane tacznie 161 493 opcje. Opcje
zostaty zrealizowane po dniu korniczagcym okres sprawozdawczy.

Transakcje z jednostkami powigzanymi sg zawierane w normalnym trybie dziatalnosci Grupy i sg dokonywane na warunkach rynkowych.
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22. Segmenty operacyjne

Zarzad jednostki dominujgcej podejmuje decyzje operacyjne z perspektywy kanatow dystrybucji oraz
geograficznej.

Grupa wyodrebnia 4 segmenty operacyjne i sprawozdawcze w swej dziatalnosci:

obszar dziatalnosci handlowej — sprzedaz na rynkach lokalnych (Polska, Rumunia i Chiny) do sieci
handlowych,

obszar dziatalnosci handlowej — sprzedaz na rynkach lokalnych (Polska, Rumunia i Chiny) - rynek hurtowy,
obszar dziatalnosci handlowej — sprzedaz zagraniczna

obszar dziatalnosci handlowej — sprzedaz pozostata,

W ramach segmentu sieciowego Grupa wspotpracuje z duzymi sieciami handlowymi na terenie Polski oraz
Rumunii. Sprzedaz na rynku hurtowym we wszystkich krajach, w ktérych Grupa posiada swoje podmioty
realizowana jest poprzez sie¢ hurtowni oraz sklepéw, a takze sprzedaz z wykorzystaniem przedstawicieli
handlowych. Rynki zagraniczne obstugiwane sg z wykorzystaniem sit departamentu sprzedazy jednostki
dominujgcej oraz jednostki zaleznej Yato Tools (Shanghai) Co., Ltd. W ramach sprzedazy pozostatej
wykazywana jest sprzedaz do podmiotow z branzy reklamowej oraz sprzedaz realizowana w przetargach
publicznych. Na 30 czerwca 2014 r. zadna z tych dziatalnosci nie spelnia wymogéw odrebnego
raportowania i sg w zwigzku z tym prezentowane jako dziatalnos¢ handlowa — pozostata.

Dane analizowane przez Zarzad jednostki dominujgcej dla potrzeb segmentéw sg zgodne z danymi
prezentowanymi w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw.

Grupa nie odnotowata przychodéw z jedynym zewnetrznym, pojedynczym klientem przekraczajgcym 10%
0go6tu przychoddéw ze sprzedazy.

Na 30 czerwca 2014 r. aktywa Grupy wyniosty 192 927 tys. zt, a zobowigzania Grupy wyniosty
72 175 tys. zt i dotyczyly w catosci dziatalnosci handlowej. Zarzad Jednostki Dominujgcej nie analizuje
aktywow Grupy w podziale na poszczegdlne segmenty.

Jednostka Dominujgca nie posiada aktywoéw trwatych zlokalizowanych za granicg. Poza terenem Polski
zlokalizowane sg aktywa trwate spotek zaleznych. Wartos¢ rzeczowych aktywéw trwatych zlokalizowanych
w Rumunii wynosi na 30 czerwca 2014 r. 560 tys. zt, a zlokalizowanych w Chinach wynosi 1 885 tys. zi.

Najwazniejsze geograficzne kierunki eksportowe Grupy to:

Okres 6 miesiecy zakonczony Okres 6 miesiecy zakonczony

30 czerwca 2014 r. 30 czerwca 2013 r.

Przychody ze  Udziat w sprzedazy Przychody ze  Udziat w sprzedazy

sprzedazy eksportowej sprzedazy eksportowej

Rosja 6720 16,3% 10 637 25,8%
Kraje Battyckie 6 402 15,5% 6 136 14,9%
Ukraina 3239 7,8% 4125 10,0%

Sprzedaz na rynku lokalnym w Polsce wyniosta 74 091 tys. zt, w Rumunii 9 434 tys. zI, a w Chinach
4 906 tys. zt.

Informacje objasniajgce stanowig integralng czes¢ niniejszego $rédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

26



Grupa Kapitatlowa TOYA S.A.

Srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakorczony 30 czerwca 2014 r.
(Kwoty wyrazone sg w tysigcach ztotych, o ile nie podano inaczej)

22. Segmenty operacyjne (cd.)

6 miesiecy zakonczone
30 czerwca 2014 r.

Przychody

Sprzedaz na rzecz klientéw zewnetrznych
Przychody segmentu ogoétem
Koszt sprzedanych towaréw

Sprzedaz na rzecz klientéw zewnetrznych

Koszt sprzedanych towaréw - ogétem

Marza brutto
Marza brutto

Zysk brutto - wszystkie segmenty operacyjne

Koszty sprzedazy
Koszty administracyjne
Pozostate przychody operacyjne
Pozostate koszty operacyjne
Zysk na dziatalnosci operacyjnej
Przychody finansowe
Koszty finansowe
Zysk przed opodatkowaniem
Podatek dochodowy

Zysk netto z dziatalnosci kontynuowanej
Zysk netto

Dziafalnqs’é handlowa -
SPRZEDAZ ZAGRANICZNA

Dziatalno$¢ handlowa -

HURT

Dziatalno$¢ handlowa -
SIECI HANDLOWE

Dziatalno$¢ handlowa -

POZOSTALA

Razem

41 305

62 213

25185

1033

129 736

41 305

62 213

25185

1033

129 736

(26 992)

(38 418)

(17 826)

(693)

(83 929)

(26 992)

(38 418)

(17 826)

(693)

(83 929)

14 313

23795

7 359

340

45 807

35%

38%

29%

33%

35%

45 807
(22 245)
(5 725)
246
(695)

17 388
08

437

17 049
(3328)
13721
13721
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Grupa Kapitatlowa TOYA S.A.

Srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2014 r.
(Kwoty wyrazone sg w tysigcach ztotych, o ile nie podano inaczej)

22. Segmenty operacyjne (cd.)

6 miesiecy zakonczone
30 czerwca 2013 r.

Przychody

Sprzedaz na rzecz klientéw zewnetrznych
Przychody segmentu ogoétem

Koszt sprzedanych towaréw
Sprzedaz na rzecz klientéw zewnetrznych

Koszt sprzedanych towaréw - ogétem

Marza brutto
Marza brutto

Zysk brutto - wszystkie segmenty operacyjne

Koszty sprzedazy
Koszty administracyjne
Pozostate przychody operacyjne
Pozostate koszty operacyjne
Zysk na dziatalnosci operacyjnej
Przychody finansowe
Koszty finansowe
Zysk przed opodatkowaniem

Podatek dochodowy
Zysk netto

Dziatalno$¢ handlowa -
SPRZEDAZ ZAGRANICZNA

Dziatalno$¢ handlowa -

HURT

Dziatalno$¢ handlowa -
SIECI HANDLOWE

Dziatalno$¢ handlowa -

POZOSTAEA Razem

41213

54 982

25 579

452 122 226

41213

54 982

25579

452 122 226

(27 165)

(33 601)

(19 273)

(275) (80 314)

(27 165)

(33 601)

(19 273)

(275) (80 314)

14 048

21381

6 306

177 41912

34%

39%

25%

39% 34%

41912
(18 132)
(5 863)
788

286

18 419
99
(786)

17 732
(3 565)
14 167
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(}rupa Kapitatowa TOYA S.A.
Srddroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2014 r.
(Kwoty wyrazone sg w tysigcach ztotych, o ile nie podano inaczej)

23. Znaczace zdarzenia po dniu konczacym okres sprawozdawczy

23.1 Umowa nabycia udziatu w Yato Tools (Shanghai) Co., Ltd

W dniu 16 lipca 2014 r. w Szanghaju TOYA S.A. zawarta Umowe Nabycia Ogétu Praw i Obowigzkéw w
Spotce YATO TOOLS (Szanghai) Co. Ltd. od udziatowca spétki kontrolowanej z Grupy Kapitatowej
Emitenta tj. YATO TOOLS (Szanghai) Co. Ltd. (dalej: YATO TOOLS), posiadajgcego w YATO TOOLS
25% praw udziatowych (dalej: ,Udziatowiec YATO TOOLS”, ,Zbywca”).

Na podstawie Umowy Nabycia Udziatéw Spétka nabyta od Udziatowca YATO TOOLS, udziat w
wysokosci 25% og6tu praw i obowigzkow wspdlnikéw spétki YATO TOOLS. Cena sprzedazy wyzej
wskazanych praw udziatowych ustalona zostata na kwote 8 387 500 zt. Na skutek zawarcia Umowy
Nabycia Udziatéw Spotka uzyskata 100% udziatéw w ogodle praw i obowigzkdw, a tym samym — wytgczng
kontrole nad spétkg YATO TOOLS.

Zaptata Ceny nastapi poprzez wzajemng kompensate, do kwoty 8 387 500 zt wierzytelnosci: Zbywcy
wobec Spdétki — z tytutu ceny o ktérej mowa powyzej i Spotki wobec Zbywey — z tytutu wkiadu na pokrycie
akcji emitowanych w ramach subskrypcji prywatnej. Subskrypcja prywatna nastgpi na podstawie zawartej
25 czerwca 2014 r. Umowy Inwestycyjnej dotyczacej emisji 2 330 000 akcji o tgcznej cenie emisyjnej
9 902 500 zt. Pozostata kwota tj. 1 515 000 zt zostanie uiszczona przez Zbywce przelewem na rachunek
bankowy Spétki. Zobowigzanie do zaptaty i dokonania kompensaty, o ktérej mowa powyzej, zostanie
zrealizowane w terminie nie pozniej niz do dnia 1 kwietnia 2015 .

23.2 Objecie warrantéw subskrypcyjnych

W ramach realizowanego w Spodtce Programu Motywacyjnego dla czionkéw Zarzadu i innych oséb
pozostajgcych ze spétkg w stosunku stuzbowym, majgcych kluczowe znaczenie dla Spétki, po dniu
konczgcym okres sprawozdawczy, w lipcu 2014 r. wszystkie Osoby Uprawnione wskazane w Uchwale
Rady Nadzorczej z dnia 26 czerwca 2014 r. (lgcznie 22 osoby), zlozyly oswiadczenia o przyjeciu
ztozonych im ofert objecia imiennych warrantéw subskrypcyjnych.

tacznie objetych zostato 280 734 imiennych warrantéw subskrypcyjnych serii A wyemitowanych na
podstawie uchwaty nr 3 Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 8 lutego 2011 r. w sprawie emisiji
warrantow subskrypcyjnych serii A z wytgczeniem prawa poboru. Warranty uprawniajg do objecia tacznie
280 734 akcji zwyktych na okaziciela serii D.
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(}rupa Kapitatowa TOYA S.A.
Srddroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2014 r.
(Kwoty wyrazone sg w tysigcach ztotych, o ile nie podano inaczej)

23.3 Wyptata dywidendy

Realizujgc uchwate Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 26 czerwca 2014 r.,
w dniu w dn. 29 lipca 2014 r. TOYA S.A. przekazata srodki pieniezne na wyptate dywidendy, ktéra
zostata wypfacona akcjonariuszom za posrednictwem KDPW w dniu 30 lipca 2014 r.

Grzegorz Pinkosz Dariusz Hajek Maciej Lubnauer
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu
Iwona Banik
Odpowiedzialna za prowadzenie ksigg
rachunkowych

Wroctaw, dnia 20 sierpnia 2014 r.
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pwec

Raport niezaleznego bieglego rewidenta

z przegladu $rédrocznego skroconego sprawozdania finansowego
za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2014 r.

dla Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej

TOYA Spélka Akcyjna

Przeprowadziliémy przeglad zalaczonego $rédrocznego skréconego sprawozdania finansowego Spéiki
TOYA Spélka Akcyjna (zwanej dalej ,,Spotka”) z siedziba we Wroclawiu przy ulicy Soltysowickiej 13-15,
na ktére skladaja si¢ $rédroczne sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzieh
30 czerwca 2014r., Srédroczne sprawozdanie z zyskéw i strat i innych calkowitych dochodéw,
$rédroczne sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym, $rédroczne sprawozdanie z przeplywéw
pienigznych sporzadzone za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2014 r. oraz informacje objasniajace
do srédrocznego skroconego sprawozdania finansowego.

Za sporzadzenie zgodnego z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej
zatwierdzonymi przez Unie Europejska dotyczacymi sprawozdawczoéci $rédrocznej (MSR 34)
$rodrocznego skréconego sprawozdania finansowego odpowiedzialny jest Zarzad Spélki. Naszym
zadaniem bylo przedstawienie raportu o tym $rédrocznym skréconym sprawozdaniu finansowym
na podstawie dokonanego przegladu.

Przeglad przeprowadziliSmy stosownie do postanowien krajowych standardéw rewizji finansowej
wydanych przez Krajowa Rade Bieglych Rewidentéw. Standardy nakladaja na nas obowiazek
zaplanowania i przeprowadzenia przegladu w taki sposéb, aby uzyskaé umiarkowana pewnosé,
ze $rédroczne skrécone sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnych nieprawidlowosci. Przeglad
przeprowadziliémy gléwnie drogg analizy danych $rédrocznego skréconego sprawozdania
finansowego, wgladu w ksiegi rachunkowe, a takie wykorzystania informacji uzyskanych
od kierownictwa oraz os6b odpowiedzialnych za finanse i rachunkowo$é Spolki.

Zakres i metoda przegladu $rédrocznego skroconego sprawozdania finansowego istotnie rézni sie
od zakresu badania stanowigcego podstawe do wyrazenia opinii o zgodnoSci sprawozdania
finansowego z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosici oraz o jego
rzetelnodci i jasnosci, dlatego nie mozemy wydaé takiej opinii o zalaczonym sprawozdaniu.

Na podstawie przeprowadzonego przegladu nie zidentyfikowalismy niczego, co pozwoliloby
stwierdzi¢, ze zalgczone §rédroczne skrocone sprawozdanie finansowe nie zostalo przygotowane,
we wszystkich istotnych aspektach, zgodnie z Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci 34
,Srédroczna sprawozdawczosé finansowa”.

Przeprowadzajacy przeglad w imieniu PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0., spélki wpisanej na liste
podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 144:

/,4mma/ /ﬂmzw.‘{&
Anna Antoszewska
Kluczowy Biegly Rewident

Numer ewidencyjny 12807
Wroclaw, 20 sierpnia 2014 r.

PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0., Al. Armii Ludowej 14, 00-638 Warszawa, Polska
Telefon +48 22 746 4000, Faks +48 22 742 4040, www.pwc.pl

PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. wpisana jest do Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sgd Rejonowy dia m. st. Warszawy, pot_i
numerem KRS 0000044655, NIP 526-021-02-28. Kapital zakladowy wynosi 10.363.900 ziotych. Siedziba Spolki jest Warszawa, Al. Armii Ludowej 14.
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TOYA S.A.

Srédroczne skrocone jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2014 .

(Kwoty wyrazone sg w tysigcach ztotych, o ile nie podano inaczej)

Srédroczne sprawozdanie z sytuaciji finansowej

AKTYWA

Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate
Wartosci niematerialne

Inwestycje w jednostkach zaleznych

Diugoterminowe naleznosci z tytulu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Aktywa obrotowe

Zapasy

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Aktywa razem

PASYWA

Kapital wiasny
Kapitat podstawowy

Kapitat zapasowy z nadwyzki ceny emisyjnej nad wartoscig nominalng

Inne catkowite dochody
Pozostate kapitaty rezerwowe
Zyski zatrzymane

Zobowiazania dtugoterminowe

Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych

Zobowiazania krotkoterminowe

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania
Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych

Zobowigzania z tytutu dywidendy

Zobowigzania z tytutu kredytow

Zobowigzania z tytutu biezgcego podatku dochodowego

Rezerwy

Zobowiazania razem

Pasywa razem

30 czerwca 2014

31 grudnia 2013

Nota
5 15935 15 612
1778 1489
7136 7136
4063 3971
17 1143 958
30 055 29 166
8,17 93 066 81 097
9,17 44 231 33853
10 1785 1144
139 082 116 094
169 137 145 260
11 7 554 7 540
25 162 24722
(5) (5)
12 1217 1333
13,14 80 074 81 567
114 002 115 157
164 164
164 164
15 22397 24 358
17 1425 1374
14 352 -
16 15 295 3952
1212 7
17 290 248
54 971 29 939
55 135 30103
169 137 145 260
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TOYA S.A.
Srédroczne skrocone jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2014 .
(Kwoty wyrazone sg w tysigcach ztotych, o ile nie podano inaczej)

Srédroczne sprawozdanie z zyskéw lub strat i innych catkowitych dochodéw

Nota Okres 6 miesiecy zakorniczony

30 czerwca
2014 2013
Przychody ze sprzedazy towaréw 18,22 113 054 107 589
Koszt sprzedanych towaréw 19,22 (76 259) (73 640)
Zysk brutto 36 795 33949
Koszty sprzedazy 19,22 (15 117) (12 417)
Koszty administracyjne 19,22 (4 894) (5 144)
Pozostate przychody operacyjne 88 287
Pozostate koszty operacyjne (639) (143)
Zysk na dziatalnosci operacyjnej 16 233 16 532
Przychody finansowe 93 89
Koszty finansowe (292) (638)
Zysk przed opodatkowaniem 16 034 15983
Podatek dochodowy (3175) (3 398)
Zysk netto 12 859 12 585
Inne catkowite dochody netto - -
Catkowite dochody neto za okres 12 859 12 585
Zysk netto za okres przypadajacy na akcjonariuszy spotki 12 859 12 585
Catkowity dochod za okres przypadajacy na akcjonariuszy spotki 12 859 12 585
Podstawowy / rozwodniony zysk przypadajacy na jedng akcje (zf) 14 0,17 0,17

Informacje objasniajace stanowig integralng czes¢ niniejszego $rédrocznego skréconego jednostkowego sprawozdania finansowego
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TOYA S.A.

Srédroczne skrocone jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakofnczony 30 czerwca 2014 .

(Kwoty wyrazone sg w tysigcach ztotych, o ile nie podano inaczej)

Srédroczne sprawozdanie ze zmian w kapitale wkasnym

Kapitat zapasowy z

Kapitat nadyvy_iki ceny Inne catkowite Pozostate kapitaty Zyski zatrzymane Razem
podstawowy emisyjnej nad dochody rezerwowe
wartoscig nominalnag

Stan na 1 stycznia 2014 r. 7 540 24722 (5) 1333 81 567 115 157
Zysk - - - - 12 859 12 859
Inne catkowite dochody - - - - - -
Razem catkowite dochody - - - - 12 859 12 859
Transakcje z wtascicielami
Dywidenda zadeklarowana - - - - (14 352) (14 352)
Emisja akcji 14 440 - (440) - 14
Program opcji na akcje - - - 324 - 324
Razem transakcje z wtascicielami 14 440 - (116) (14 352) (14 014)
Stan na 30 czerwca 2014 r. 7554 25162 (5) 1217 80 074 114 002
Stan na 1 stycznia 2013 r. 7521 24 078 - 1853 68 954 102 406
Zysk lub strata - - - - 12 585 12 585
Inne catkowite dochody - - - - - -
Razem catkowite dochody - - - - 12 585 12 585
Transakcje z wtascicielami
Dywidenda zadeklarowana - - - - (10 556) (10 556)
Emisja akcji 19 644 - (644) - 19
Program opcji na akcje - - - 490 - 490
Razem transakcje z wtascicielami 19 644 - (154) (10 556) (10 047)
Stan na 30 czerwca 2013 r. 7540 24722 - 1699 70 983 104 944

Informacje objasniajgce stanowig integralng czes¢ niniejszego $rédrocznego skréconego jednostkowego sprawozdania finansowego
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TOYA S.A.

Srédroczne skrocone jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2014 .

(Kwoty wyrazone sg w tysigcach ztotych, o ile nie podano inaczej)

Srédroczne sprawozdanie z przeplywéw pienigeznych

Przeptywy srodkéw pienieznych
Zysk brutto z dziatalnosci operacyjnej
Korekty o pozycje:
Amortyzacja
Odsetki netto
Zysk/Strata na dziatalnosci inwestycyjnej
Zyski / straty z tytutu réznic kursowych
Wycena opcji na akcje

Zmiany w pozycjach bilansowych:
Zmiana stanu naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostatych nalezno$ci
Zmiana stanu zapaséw
Zmiana stanu rezerw

Zmiana stanu zobowigzan z tyt. dostaw i ustug oraz
pozostatych zobowigzan

Zmiana stanu zobowigzan z tytutu $wiadczen pracowniczych
Podatek dochodowy zaptacony

Srodki pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej

Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
Sprzedaz rzeczowych aktywéw trwatych

Nabycie rzeczowych aktywow trwatych i wartosci
niematerialnych

Nabycie inwestycji w jednostkach zaleznych

Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej

Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej
Whplywy z tytutu zaciggniecia kredytow
Sptata kredytow
Sptata zobowigzan z tytutu leasingu finansowego
Zaptacone odsetki od kredytow
Zaptacone odsetki od leasingu finansowego
Wplywy z tytutu emisji akc;ji

Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej
Zmiana stanu srodkéw pienieznych netto

Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu
Zyski / (Straty) kursowe z tytutu wyceny $rodkéw pienieznych i
ich ekwiwalentow

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu

Okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca

2014 2013
16 034 15 983
780 698

199 549

- (194)

(11) (93)
324 490

(10 377) (14 149)
(11 969) 24 480
42 64

(1 961) (3333)
51 322

(2 154) (3 554)
(9 042) 21 263
- 243
(1392) (747)
- (3 893)
(1392) (4 397)
11 324 3412

- (17 210)

- (77)

(273) (781)

- 9)

13 19

11 064 (14 646)
630 2220
1144 3248
11 93
1785 5561

Informacje objasniajace stanowig integralng czes¢ niniejszego $rédrocznego skréconego jednostkowego sprawozdania finansowego
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TOYA S.A.
Srédroczne skrocone jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2014 .
(Kwoty wyrazone sg w tysigcach ztotych, o ile nie podano inaczej)

Informacje objasniajace do srodrocznego skroconego jednostkowego sprawozdania finansowego

1. Informacje ogdlne

TOYA S.A. (zwana dalej ,Spotka”) jest spdtkg akcyjng. Siedziba Spoétki miesci sie we Wroctawiu przy ulicy
Soltysowickiej 13-15.

Podstawowym obszarem dziatalnosci TOYA S.A. jest import i dystrybucja artykutéw przemystowych, w tym
w szczegolnosci elektronarzedzi i narzedzi recznych dla profesjonalistéw i do domowego uzytku.

W ciggu | pétrocza 2014 r. w sktad Zarzgdu wchodzili:

e Grzegorz Pinkosz Prezes Zarzadu
e Dariusz Hajek Wiceprezes Zarzadu
e Maciej Lubnauer Wiceprezes Zarzadu (od 26 czerwca 2014 r.)

W ciagu | poétrocza 2014 r. w sktad Rady Nadzorczej wchodzili:

e Piotr Mondalski Przewodniczgcy Rady Nadzorczej

e Jan Szmidt Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorcze;j

e Tomasz Koprowski Cztonek Rady Nadzorczej

e Romuald Szatagan Czlonek Rady Nadzorczej (do 26 czerwca 2014 r.)
e Dariusz Gérka Czionek Rady Nadzorczej

e Grzegorz Maciagg Czlonek Rady Nadzorczej

2. Spoikki zalezne

Na dzien 30 czerwca 2014 r. TOYA S.A. posiadata nastepujgce spoétki zalezne:

Nazwa Charakterystyka % wiasnosci Data objecia
iednostki Siedziba Przedmiot dziatalnosci powiagzania i posiadanych  kontroli/
! kapitalowego praw gtosu wspotkontroli
Toya S.A. Wroctaw, Polska Dystrybucja narzedzi Jednostka Nie dotyczy Nie dotyczy

i elektronarzedzi, dominujgca
Toya Romania Bukareszt, Rumunia Dystrybucja narzedzi Jednostka zalezna 99,99 Listopad 2003 r.
SA i elektronarzedzi
Yato Tools Szanghaj, Chiny Dystrybucja narzedzi Jednostka zalezna * 75,00 Styczen 2013 r.
(Shanghai) Co., i elektronarzedzi
Ltd *

* W czerwcu 2008 r. Spotka zatozyta wraz ze Spotkg Saame Tools (Shanghai) Import & Export Co., Ltd China
spotke joint venture pod nazwg Yato China Trading Co., Ltd. Spétka objeta 51% udziatéw w kapitale wtasnym,
pozostate 49% zostalo objete przez Saame Tools (Shanghai) Import & Export Co., Ltd China.
W dniu 2 stycznia 2013 r. TOYA S.A. objetfa kontrole w Yato China w wyniku podniesienia kapitatu oraz zmian
dokonanych w statucie tego podmiotu. W kwietniu 2013 r. nazwa spotki zostata zmieniona na Yato Tools
(Shanghai) Co., Ltd. Po dniu bilansowym TOYA S.A. nabyta dodatkowy udziat, obejmujgc tgcznie 100%
udziatu w kapitale wtasnym tego podmiotu — patrz informacje w nocie 23.1. Na dzien publikacji sprawozdania
finansowego zmiany nie zostaty zarejestrowane przez uprawniony w ChRL organ rejestrowy.
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TOYA S.A.
Srédroczne skrocone jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2014 .
(Kwoty wyrazone sg w tysigcach ztotych, o ile nie podano inaczej)

3. Opis wazniejszych stosowanych zasad rachunkowosci

Zasady rachunkowosci sg zgodne z zasadami zastosowanymi w rocznym jednostkowym sprawozdaniu
finansowym za rok obrotowy zakohczony 31 grudnia 2013 r.

W | potroczu 2014 r. Spétka dokonata zmiany w przyjetej metodzie dokonywania odpiséw aktualizujgcych
zapasy. Zgodnie z nowg politykg, odpis aktualizujgcy zapasy tworzony jest w odniesieniu do towarow, ktére
sg w statej ofercie Spétki ze wzgledu na konieczno$¢ uzyskania wiarygodnych danych historycznych w
zakresie rzeczywistych danych w diuzszym okresie czasu. Wysokos¢ odpisu, tak jak dotychczas, uzalezniona
jest od proporcji wielkosci zapasu i ilosci sprzedanego towaru, jednak nie jest nigdy 100%. Zmiana zasad
dokonywania odpisu wynikata z dokonanej analizy danych historycznych w zakresie rzeczywistej sprzedazy
towaréw oraz koniecznosci dostosowania odpisu do zmieniajgcego sie otoczenia. W efekcie dokonanej
zmiany, w | p6troczu 2014 r. odpis aktualizujgcy w Spotce zostat zmniejszony o 328 tys. zt.

3.1 Podstawa sporzadzenia

Niniejsze $roédroczne skréocone jednostkowe sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie
z MSR 34 ,Srédroczna sprawozdawczosé finansowa”.

Nalezy je czyta¢ w potgczeniu z rocznym jednostkowym sprawozdaniem finansowym za rok zakonczony
31 grudnia 2013 r. sporzadzonym zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci
Finansowej (zwanymi dalej ,MSSF”) oraz interpretacjami, wydanymi przez Rade Miedzynarodowych
Standardéw Rachunkowosci zatwierdzonymi przez Unig Europejskg (zwang dalej ,UE”).

3.2 Wptyw nowych lub zmienionych standardow i interpretacji na sprawozdanie finansowe Spotki

Niniejsze srédroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe sporzgdzono w oparciu o MSSF
zatwierdzone przez UE wydane i obowigzujgce na dzien sprawozdawczy 30 czerwca 2014 r.

a) Nowe standardy, interpretacje i zmiany do istniejacych standardéw, ktére obowigzuja w roku
2014

e MSSF 10 ,.Skonsolidowane sprawozdania finansowe”

Nowy standard zastepuje wytyczne w sprawie kontroli i konsolidacji zawarte w MSR 27
~okonsolidowane i jednostkowe sprawozdania finansowe” oraz w interpretacji SKI-12 ,Konsolidacja —
jednostki specjalnego przeznaczenia’. MSSF 10 zmienia definicje kontroli w taki sposdb, by dla
wszystkich jednostek obowigzywaty te same kryteria okreslania kontroli. Zmienionej definicji
towarzyszg obszerne wytyczne dotyczgce zastosowania.

Zastosowanie standardu nie miato istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe.

. MSSF 11 ,Wspdlne przedsiewziecia”

Nowy standard zastepuje MSR 31 ,Udziaty we wspolnych przedsiewzieciach” oraz interpretacje SKi-
13 ,Wspdlnie kontrolowane jednostki — niepieniezny wkitad wspdélnikow”. Zmiany w definicjach
ograniczyty liczbe rodzajéow wspoélnych przedsiewzie¢ do dwodch: wspdlne operacje i wspdlne
przedsiewziecia. Jednoczesnie wyeliminowano dotychczasowg mozliwosé wyboru konsolidacji
proporcjonalnej w odniesieniu do jednostek pod wspdlng kontrolg. Wszyscy uczestnicy wspdlnych
przedsiewzie¢ majg obecnie obowigzek ich ujecia metodg praw witasnosci.

Zastosowanie standardu nie miato istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe.
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TOYA S.A.
Srédroczne skrocone jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2014 .
(Kwoty wyrazone sg w tysigcach ztotych, o ile nie podano inaczej)

MSSF 12 ,,Ujawnianie udziatéw w innych jednostkach”

Nowy standard dotyczy jednostek posiadajgcych udziaty w jednostce zaleznej, wspdinym
przedsiewzieciu, jednostce stowarzyszonej lub w niekonsolidowanej jednostce zarzadzanej umowa.
Standard zastepuje wymogi w zakresie ujawniania informacji zawartych obecnie w MSR 27
~Skonsolidowane i jednostkowe sprawozdania finansowe”, MSR 28 ,Inwestycje w jednostkach
stowarzyszonych” oraz MSR 31 ,Udziaty we wspdlnych przedsiewzieciach”. MSSF 12 wymaga, by
jednostki ujawniaty informacje, ktére pomogg uzytkownikom sprawozdan finansowych ocenic¢
charakter, ryzyko i skutki finansowe inwestycji w jednostkach zaleznych, stowarzyszonych, wspdlnych
przedsiewzieciach i niekonsolidowanych jednostkach zarzgdzanych umowg. W tym celu nowy
standard naktada wymég ujawniania informacji dotyczacych wielu obszaréw, w tym znaczgcych
0sgdoéw i zatozen przyjmowanych przy ustalaniu, czy jednostka kontroluje, wspodtkontroluje czy
posiada znaczacy wplyw na inne jednostki; obszernych informacji o znaczeniu udziatow
niekontrolujgcych w dziatalnosci i przeptywach pienieznych grupy; sumarycznych informac;ji
finansowych o Grupach zaleznych ze znaczgcymi udziatami niekontrolujgcymi, a takze
szczegotowych informacji o udziatach w niekonsolidowanych jednostkach zarzgdzanych umowa.

Zastosowanie standardu nie miato istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe.

Zmieniony MSR 27 ,.Jednostkowe sprawozdania finansowe”

MSR 27 zostat zmieniony w zwigzku z opublikowaniem MSSF 10 ,Skonsolidowane sprawozdania
finansowe”. Celem zmienionego MSR 27 jest okreslenie wymogoéw ujmowania i prezentacji inwestyciji
w jednostki zalezne, wspodlne przedsiewziecia oraz jednostki stowarzyszone w sytuacji gdy jednostka
sporzgdza jednostkowe sprawozdanie finansowe. Wytyczne na temat kontroli oraz skonsolidowanych
sprawozdan finansowych zostaty zastgpione przez MSSF 10.

Zmiany nie miaty istotnego wplywu na sprawozdanie finansowe.

Zmieniony MSR 28 .Inwestycie w_jednostkach stowarzyszonych i wspdélnych
przedsiewzieciach”

Zmiany do MSR 28 wynikaty z projektu RMSR na temat wspdinych przedsiewzie¢. Rada zdecydowata
0 wigczeniu zasad dotyczacych ujmowania wspdlnych przedsiewzie¢ metodg praw wiasnosci do MSR
28, poniewaz metoda ta ma zastosowanie zaréwno do wspdélnych przedsiewzie¢ jak tez jednostek
stowarzyszonych. Poza tym wyjatkiem, pozostate wytyczne nie ulegty zmianie.

Zmiany nie miaty istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe.

2Kompensowanie aktywéw i zobowigzan finansowych” — zmiany do MSR 32

Zmiany wprowadzajg dodatkowe objasnienia stosowania do MSR 32, aby wyjasni¢ niespdéjnosci
napotykane przy stosowaniu niektérych kryteriow dotyczgcych kompensowania. Obejmujg one m.in.
wyjasnienie, co oznacza sformutowanie ,posiada wazny tytut prawny do dokonania kompensaty”, oraz
ze niektére mechanizmy rozliczania brutto mogg by¢ traktowane jako rozliczane netto w przypadku
spetnienia odpowiednich warunkow.

Zmiany nie miaty istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe.

Zmiany w przepisach przejsciowych do MSSF 10, MSSF 11, MSSF 12

Zmiany precyzujg przepisy przejsciowe dla MSSF 10 ,Skonsolidowane sprawozdania finansowe”.
Podmioty przyjmujgce MSSF 10 powinny oceni¢, czy posiadajg kontrole w pierwszym dniu rocznego
okresu dla ktérego po raz pierwszy zastosowano MSSF 10, a jezeli wnioski z tej oceny réznig sie od
wnioskéw z MSR 27 i SKI 12, wtedy dane poréwnawcze powinny zostaé przeksztatcone, chyba ze
bytoby to niepraktyczne. Zmiany wprowadzajg rowniez dodatkowe przejsciowe utatwienia przy
stosowaniu MSSF 10, MSSF 11, i MSSF 12, poprzez ograniczenie obowigzku prezentaciji
skorygowanych danych poréwnawczych tylko do danych za bezposrednio poprzedzajgcy okres
sprawozdawczy. Ponadto zmiany te znoszg wymog prezentowania danych poréwnawczych dla
ujawnien dotyczacych niekonsolidowanych jednostek zarzadzanych umowg dla okreséw
poprzedzajacych okres zastosowania MSSF 12 po raz pierwszy.

Zmiany nie miaty istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe.
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TOYA S.A.
Srédroczne skrocone jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2014 .
(Kwoty wyrazone sg w tysigcach ztotych, o ile nie podano inaczej)

Ujawnienia wartosci odzyskiwalnej dotyczace aktywow niefinansowych — Zmiany do MSR 36

Zmiany usuwajg wymog ujawnienia wartosci odzyskiwalnej w sytuacji gdy osrodek wypracowujgcy
srodki pieniezne zawiera warto$¢ firmy lub aktywa niematerialne o nieokreslonym okresie
uzytkowania i nie stwierdzono utraty wartosci.

Zmiany nie miaty istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe.

Odnowienie instrumentéw pochodnych i kontynuowanie rachunkowosci zabezpieczen —
Zmiany do MSR 39

Zmiany pozwalajg na kontynuowanie rachunkowosci zabezpieczen w sytuacji, gdy instrument
pochodny, ktéry byt desygnowany jako instrument zabezpieczajgcy, zostaje odnowiony (tj. strony
zgodzity sie na zastgpienie oryginalnego kontrahenta nowym) w efekcie rozliczenia instrumentu z
centralng izbg rozliczeniowg bedgcego konsekwencjg przepisdow prawa, jezeli spetnione sg $cisle
okreslone warunki.

Zmiany nie miaty istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe.

Nastepujgce zmiany i interpretacje obowigzujgce od 1 stycznia 2014 r. nie majg zastosowania do
dziatalnosci Spotki:

~Podmioty inwestycyjne” — zmiany do MSSF 10, MSSF 12 i MSR 27

Nowe standardy, interpretacje i zmiany do istniejacych standardéw, ktére jeszcze nie
obowiazuja i nie zostaty wczesniej zastosowane przez Spoétke

W 2014 roku, po dacie opublikowania rocznego sprawozdania finansowego, tj. po dniu 2 kwietnia 2014 r.
zostaty opublikowane nastepujgce zmiany, nowe standardy i interpretacje:

MSSF 14 ,,Regulacyjne rozliczenia miedzyokresowe”

MSSF 14 obowigzuje dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie z dniem 1 stycznia 2016 r. lub po
tej dacie. Standard ten pozwala jednostkom, ktdre sporzgdzajg sprawozdanie finansowe zgodnie z
MSSF po raz pierwszy, do ujmowania kwot wynikajgcych z dziatalnosci o regulowanych cenach,
zgodnie z dotychczas stosowanymi zasadami rachunkowosci. Dla poprawienia poréwnywalnosci z
jednostkami ktére stosujg juz MSSF i nie wykazujg takich kwot, zgodnie z opublikowanym MSSF 14
kwoty wynikajgce z dziatalno$ci o regulowanych cenach, powinny podlegac¢ prezentacji w odrebne;j
pozycji zarébwno w sprawozdaniu z sytuacji finansowej jak i w rachunku zyskéw i strat oraz
sprawozdaniu z innych catkowitych dochodéw.

Spotka zastosuje MSSF 14 od 1 stycznia 2016 r.

MSSF 14 nie bedzie miat wptywu na jednostkowe sprawozdanie finansowe Spofki.

Zmiany do MSSF 11 dot. nabycia udzialu we wspodlnej dziatalnosci

Niniejsza zmiana do MSSF 11 wymaga od inwestora w przypadku, gdy nabywa on udziat we wspdinej
dziatalnosci bedgcej biznesem w rozumieniu definicji zawartej w MSSF 3 stosowania do nabycia
swojego udziatu zasad dotyczgcych rachunkowosci potgczen bizneséw zgodnie z MSSF 3 oraz zasad
wynikajgcych z innych standardow, chyba ze sg one sprzeczne z wytycznymi zawartymi w MSSF 11.

Zmiana obowigzuje dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie z 1 stycznia 2016 r.
Zmiany nie bedg miaty wptywu na jednostkowe sprawozdanie finansowe Spotki.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego, zmiana ta nie zostala jeszcze
zatwierdzona przez Unie Europejskg. Spotka zastosuje zmiany zgodnie z datg wejscia w zycie, jaka
zostanie przyjeta przez UE.
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Srédroczne skrocone jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2014 .
(Kwoty wyrazone sg w tysigcach ztotych, o ile nie podano inaczej)

Zmiany do MSR 16 i MSR 38 dot. amortyzacji

Zmiana wyjasnia, ze stosowanie metody amortyzacji bazujgcej na przychodach nie jest wiasciwe,
poniewaz przychody generowane w dziatalnosci, ktéra wykorzystuje dane aktywa odzwierciedlajg
réwniez czynniki inne niz konsumpcja korzysci ekonomicznych z danego aktywa.

Zmiana obowigzuje dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie z 1 stycznia 2016 r.
Zmiany nie bedg miaty wptywu na jednostkowe sprawozdanie finansowe Spétki.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego, zmiana ta nie zostata jeszcze
zatwierdzona przez Unie Europejska. Spoétka zastosuje zmiany zgodnie z datg wejscia w zycie, jaka
zostanie przyjeta przez UE.

MSSF 15 ,,Przychody z umoéw z klientami”

MSSF 15 ,Przychody z umoéw z klientami” zostat opublikowany przez Rade Miedzynarodowych
Standardow Rachunkowosci 28 maja 2014 r. i obowigzujg dla okreséw rocznych rozpoczynajacych
sie 1 stycznia 2017 r. lub po tej dacie.

Zasady przewidziane w MSSF 15 dotyczy¢ bedg wszystkich uméw skutkujgcych przychodami.
Fundamentalng zasadg nowego standardu jest ujmowanie przychodéw w momencie transferu
towaréw lub ustug na rzecz klienta, w wysokosci ceny transakcyjnej. Wszelkie towary lub ustugi
sprzedawane w pakietach, ktére da sie wyodrebni¢ w ramach pakietu, nalezy ujmowac¢ oddzielnie,
ponadto wszelkie upusty i rabaty dotyczgce ceny transakcyjnej nalezy co do zasady alokowa¢ do
poszczegodlnych elementdw pakietu. W przypadku, gdy wysokos¢ przychodu jest zmienna, zgodnie z
nowym standardem kwoty zmienne s3g zaliczane do przychodow, o ile istnieje duze
prawdopodobienstwo, ze w przysziosci nie nastgpi odwrdcenie ujecia przychodu w wyniku
przeszacowania wartosci. Ponadto, zgodnie z MSSF 15 koszty poniesione w celu pozyskania i
zabezpieczenia kontraktu z klientem nalezy aktywowaC i rozliczaé w czasie przez okres
konsumowania korzysci z tego kontraktu.

Spotka jest w trakcie analizy wptywu zmian na sprawozdanie finansowe.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego, zmiana ta nie zostata jeszcze
zatwierdzona przez Unie Europejska. Spoétka zastosuje MSSF 15 zgodnie z datg wejscia w zycie, jaka
zostanie przyjeta przez UE.

Zmiany do MSR 16 i MSR 41 dot. upraw roslinnych

Zmiany wymagajg ujmowania okreslonych roslin produkcyjnych, takich jak winorosle, drzewa
kauczukowe czy palmy oleiste (ij. ktére dajg plony przez wiele lat i nie sg przeznaczone na sprzedaz
w postaci sadzonek ani do zbioru w czasie zniw) zgodnie z wymogami MSR 16 ,Rzeczowe aktywa
trwate”, poniewaz ich uprawa jest analogiczna do produkcji. W rezultacie zmiany te witgczajg takie
rosliny w zakres MSR 16 a nie MSR 41. Ptody z tych roslin nadal pozostajg w zakresie MSR 41.

Zmiany zostaty opublikowane 30 czerwca 2014 r. i obowigzujg dla okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie z 1 stycznia 2016 r.

Zmiany nie dotyczg dziatalnosci Spétki i nie bedg miaty wptywu na jednostkowe sprawozdanie
finansowe Spoiki.
Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego, zmiana ta nie zostala jeszcze

zatwierdzona przez Unie Europejskg. Spotka zastosuje zmiany zgodnie z datg wejsScia w zycie, jaka
zostanie przyjeta przez UE.

W niniejszym $rodrocznym skroconym sprawozdaniu finansowym nie zastosowano standardu lub
interpretacji przed datg ich wejscia w zycie oraz przed zatwierdzeniem przez Unie Europejska.
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Srédroczne skrocone jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2014 .
(Kwoty wyrazone sg w tysigcach ztotych, o ile nie podano inaczej)

4. Sezonowosé

Dziatalnos¢ Spétki charakteryzuje sie niewielkg sezonowoscig. Koniec i poczatek kolejnego roku jest na
0got okresem stabszym dla Spotki, natomiast w okresie wiosny i jesieni popyt na rynku na oferowane
towary zwykle rosnie. Sezonowos¢ ta zwigzana jest gtéwnie z tym, ze oferta Spétki skierowana jest przede
wszystkim na rynek konsumencki.

Spotka podejmuje dziatania majgce na celu ograniczanie tego zjawiska poprzez rozszerzenie oferty
asortymentowej oraz umacnianie pozycji na rynkach zagranicznych, gdzie cykle sezonowosci sg
przesuniete w stosunku do cyklu wystepujgcego w Polsce. Przyniosto to dobre efekty w tym roku, gdyz
przychody ze sprzedazy za | kwartat 2014 roku byty nizsze jedynie o 2,5% od przychodow za Il kwartat
tego roku.

5. Rzeczowe aktywa trwate

30 czerwca 2014 31 grudnia 2013

Grunty 2907 2907
Budynki i budowle 9 560 9743
Urzgdzenia techniczne i maszyny 661 668
Srodki transportu 174 198
Pozostate 2 465 2 060
Razem 15 767 15576
Rzeczowe aktywa trwate w budowie 168 36
Razem rzeczowe aktywa trwate 15 935 15 612

W okresie od 1 stycznia do 30 czerwca 2014 r. warto$¢ brutto rzeczowych aktywow trwatych zwiekszyta
sie 0 851 tys. zl, gtdwnie w wyniku zakupu regatéw ekspozycyjnych oraz sprzetu komputerowego.

6. Inwestycje w jednostkach zaleznych

Na 30 czerwca 2014 r. oraz 31 grudnia 2013 r. Spotka posiadata udziaty w nastepujgcych podmiotach:

Charakterystyka % wlasnosci i
powiazania posiadanych
kapitalowego praw glosu Wartos¢ udziatow
30 czerwca 2014
Yato Tools (Shanghai) Co., Ltd. Jednostka zalezna 75,00 5251
Toya Romania S.A. Jednostka zalezna 99,99 1885
7136
31 grudnia 2013
Yato Tools (Shanghai) Co., Ltd. Jednostka zalezna 75,00 5251
Toya Romania S.A. Jednostka zalezna 99,99 1885
7 136

W okresie od 1 stycznia 2014 r. nie bytlo zmian w posiadanych przez spotke inwestycjach.

Po dniu bilansowym TOYA S.A. nabyta dodatkowy udziat, obejmujgc tgcznie 100% udziatu w kapitale
wiasnym Yato Tools — patrz informacje w nocie 23.1.
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7. Dlugoterminowe naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci

30 czerwca 2014 31 grudnia 2013

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug od jednostek powigzanych 1869 1869
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug od jednostek pozostatych 4 4
Pozostate naleznosci od jednostek powigzanych 2250 2250
Rozliczenia migedzyokresowe 229 230
Razem naleznosci brutto 4 352 4 353
Dyskonto naleznosci dlugoterminowych (289) (382)
Razem naleznosci netto 4063 3971

Zgodnie z porozumieniem zawartym 29 listopada 2012 r. z jednostkg powigzang, termin spfaty
naleznosci w kwocie 4 119 tys. zt (w tym 1 869 tys. zt z tytutu dostaw i ustug oraz 2 250 tys. zt z tytutu
wynagrodzenia za wystgpienie z funkcji komplementariusza w spoéice Toya Development Sp. z 0.0. SKA)
zostat ustalony na 31 grudnia 2015 r. W 2zwigzku z tym naleznosci te zostaty wycenione wg
zamortyzowanego kosztu, przy zastosowaniu stopy procentowej réownej 4,99% oszacowanej na
podstawie sredniego kosztu pozyskiwanego kredytu przez Spétke na ten dzien.

8. Zapasy
30 czerwca 2014 31 grudnia 2013
Towary w magazynie i w drodze 94 698 83 057
Odpis aktualizujgcy (1632) (1 960)
Zapasy razem 93 066 81 097

W | potroczu 2014 r. Spoétka dokonata zmiany w przyjetej metodzie dokonywania odpiséw
aktualizujgcych zapasy. Zgodnie z nowg politykg, odpis aktualizujgcy zapasy tworzony jest w
odniesieniu do towaréw, ktére sg w statej ofercie Spotki ze wzgledu na konieczno$¢ uzyskania
wiarygodnych danych historycznych w zakresie rzeczywistych danych w dtuzszym okresie czasu.
Wysokos¢ odpisu, tak jak dotychczas, uzalezniona jest od proporcji wielkosci zapasu i ilosci
sprzedanego towaru, jednak nie jest nigdy 100%. Zmiana zasad dokonywania odpisu wynikata z
dokonanej analizy danych historycznych w zakresie rzeczywistej sprzedazy towaréw oraz koniecznosci
dostosowania odpisu do zmieniajgcego sie otoczenia. W efekcie dokonanej zmiany, w | pétroczu 2014
r. odpis aktualizujgcy w Spétce zostat zmniejszony o 328 tys. zi.

Zmiany odpisu aktualizujgcego zapasy zostaty przedstawione ponizej:

2014 2013
Stan na 1 stycznia 1960 2054
Rozwigzanie/ wykorzystanie (328) (94)
Stan na 30 czerwca/ 31 grudnia 1632 1960
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9.

Naleznosci z tytulu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci

30 czerwca 2014 31 grudnia 2013

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug od jednostek powigzanych 2 445 1515
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug od jednostek pozostatych 41 658 32 243
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug razem 44 103 33758
Pozostate naleznosci od jednostek pozostatych 80 74
Rozliczenia migedzyokresowe 879 753
Razem naleznosci brutto 45 062 34 585
Odpis aktualizujacy naleznosci watpliwe (831) (732)
Razem naleznosci netto 44 231 33 853

Zmiany stanu odpisu aktualizujgcego wartos¢ naleznosci z tytutu dostaw i ustug zostaly przedstawione
w tabeli ponizej:

2014 2013
Stan na 1 stycznia 732 926
Zwiekszenie 159 417
Rozwigzanie (60) (307)
Wykorzystanie - (304)
Stan na 30 czerwca/ 31 grudnia 831 732

Utworzenie i odwrdcenie odpisu z tytutu utraty wartosci naleznosci zostato ujete w pozycji: ,Koszty
sprzedazy”.

Naleznosci, na ktére utworzono indywidualnie odpisy w zwigzku 2z utratg wartosci wyniosty
na 30 czerwca 2014 r. 404 tys. zt (31 grudnia 2013 r. 416 tys. zt). Utrata wartosci tych naleznosci zwigzana
jest z przekazaniem wierzytelnosci na droge postepowania sgdowego. Ponadto kwota ta zawiera 90 tys. zt
odpisu na naleznos¢ od Nomi S.A. Na wniosek tej spotki Sad Rejonowy w Kielcach w dniu 11 grudnia
2013 r. wydat postanowienie o ogtoszenie upadtosci NOMI S.A. i okredlit, ze upadto$¢ prowadzona bedzie
z mozliwoscig zawarcia uktadu. Odpis aktualizujgcy w wysokosci 90 tys. zt zostat utworzony w grudniu
2013 r. przez Spoétke na podstawie najlepszej wiedzy na dzien sporzgadzenia sprawozdania finansowego.
Odpis z tego tytutu moze ulec zmianie w szczegdlnosci w przypadku niezatwierdzenia uktadu przez Sad.
Do dnia sporzadzenia niniejszego skroconego sprawozdania finansowego Spétka nie otrzymata informacji,
ktore wptynetyby na konieczno$¢ weryfikacji wysokosci powyzszego odpisu.

10. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

30 czerwca 2014 31 grudnia 2013
Srodki pieniezne w kasie i banku 1785 1144
Razem srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 1785 1144

Informacje objasniajace stanowig integralng czes¢ niniejszego $rédrocznego skréconego jednostkowego sprawozdania finansowego
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Uzgodnienie zmiany bilansowe] $rodkéw pienieznych ze zmiang wykazang w rachunku przeptywéw
pienieznych:

Okres 6 miesiecy zakonczony

30 czerwca 2014 Korekty
. odsetki Wycena Zmiana w
Zmiana i d srodké sprawozdaniu z
bilansowa naliczone od srodkow w przeptywoéw
naleznosci walucie obcej Lo
pienieznych
Zmiana stanu naleznosci z tytutu
dostaw i ustug oraz pozostatych (10 470) 93 - (10 377)
naleznosci
Zmiana stanu zapaséw (11 969) - N (11 969)
Zmiana stanu rezerw 42 - - 42
Zmiana stanu zobowigzan z tytutu
dostaw i ustug oraz pozostatych (1 961) B . (1 961)
zobowigzan
Zmiana stanu zobowigzan z tytutu 51 - - 51
Swiadczenh pracowniczych
Zmiana stanu $rodkéw pienigznych 641 - (11) 630
Okres 6 miesiecy zakonczony
30 czerwca 2013 Korekty
Wycena Zmiana w
Zmiana Odsetki naliczone . dlz' sprawozdaniu z
bilansowa od naleznosci Isro_ ow w przeptywow
walucie obcej pienieznych
Zmiana stanu naleznosci z tytutu
dostaw i ustug oraz pozostatych (14 238) 89 - (14 149)
naleznosci
Zmiana stanu zapaséw 24 480 - - 24 480
Zmiana stanu rezerw 64 - - 64
Zmiana stanu zobowigzan z tytutu
dostaw i ustug oraz pozostatych (3333) - - (3333)
zobowigzan
;mlana st'anu zobowlazan z tytutu 329 ) ) 329
Swiadczen pracowniczych
Zmiana stanu $rodkéw pienigznych 2313 - (93) 2220
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11. Kapital podstawowy

Na 30 czerwca 2014 r. kapitat podstawowy wynosi 7 553 621 zt i sklada sie z 75536 210 akgcji
o wartosci nominalnej 0,1 zt kazda.

W | pétroczu 2014 r. kapitat podstawowy zostat podniesiony o 13 383,50 zt, w drodze emisji 133 835 akcji
zwyklych w wyniku podjecia przez Zarzgd Spoétki w dniu 27 marca 2014 r. uchwaty dotyczacej
podwyzszenia kapitatu zaktadowego poprzez emisje akcji serii G w ramach kapitatu docelowego oraz
uchwaty w sprawie pozbawienia dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru akcji nowej emisji.

Celem podwyzszenia kapitatu zaktadowego bylo przyznanie akcji Cztonkom Rady Nadzorczej Spofki
w ramach subskrypcji prywatnej. Osobami uprawnionymi do objecia akcji serii G byli wytgcznie
Czlonkowie Rady Nadzorczej Spoétki wskazani w uchwale nr 10 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Akcjonariuszy Spotki z dnia 23 maja 2011 r. w sprawie uchylenia uchwaty nr 12 Nadzwyczajnego
Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy TOYA S.A. z siedzibg we Wroctawiu z dnia 14 lutego 2011 r. oraz
w sprawie wynagrodzenia Rady Nadzorczej Spétki. Prawo do objecia akcji mogto zostaé przeniesione
przez uprawnionego Czionka Rady Nadzorczej na podmiot lub podmioty trzecie wskazane Spoice
w formie pisemne;j.

W dniu 16 maja 2014 r. podwyzszenie kapitatu zostato zarejestrowane w KRS.

12. Kapital rezerwowy - program opcji na akcje

12.1 Opcje na akcje dla Rady Nadzorczej (na 30 czerwca 2014 r. program zakonhczony)

Na podstawie uchwaty nr 10 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 23 maja 2011 r. zostaty
przyjete zasady wynagradzania cztonkéw Rady Nadzorczej. Zgodnie z przyjetym programem trzech
cztonkéw Rady Nadzorczej powotanych przez Zgromadzenie Akcjonariuszy w dniu 14 lutego 2011 r. ma
prawo do wynagrodzenia w akcjach Spdtki za petnienie funkcji cztonka Rady Nadzorczej w okresie
trzyletniej kadencji (2011 — 2013). Zgodnie ze statutem TOYA S.A. kadencja Rady Nadzorczej trwa trzy
lata od dnia powotania oraz wygasa nie pozniej niz z dniem odbycia Walnego Zgromadzenia
zatwierdzajgcego sprawozdanie finansowe za ostatni petny rok obrotowy petnienia funkc;ji.

Zgodnie z ustaleniami przyjetego programu:

a) Trzej cztonkowie Rady Nadzorczej (Piotr Mondalski, Dariusz Gérka oraz Grzegorz Maciag)
otrzymajg wynagrodzenie w formie prawa do objecia akcji spotki w fgcznej liczbie rownej 0,75%
wszystkich zarejestrowanych w dniu ztozenia oferty objecia akcji spdtki, z czego Piotr Mondalski
ma prawo do objecia 0,35% ww. akcji, a pozostali dwaj cztonkowie Rady Nadzorczej majg prawo
do objecia po 0,2% ww. akcji. Akcje byly obejmowane w trzech transzach, wszystkie transze
zostaly juz zrealizowane. Uprawnieni cztonkowie Rady Nadzorczej mogli wskaza¢ inny podmiot
do objecia akcji.

b) Pozostali cztonkowie Rady Nadzorczej nie otrzymywali wynagrodzenia za petnienie funkcji
cztonkéw Rady Nadzorczej.

c) Akcje bedg zaoferowane przez Zarzad czitonkom Rady Nadzorczej po cenie nominalnej (tj. 0,1 zt).

d) Kazdy z czlonkéw Rady Nadzorczej mogt zdecydowaé o wyptacie mu wynagrodzenia w kwocie
pienieznej do maksymalnego poziomu 7 tys. zt miesiecznie. W przypadku wyboru przez cztonka
Rady Nadzorczej pobierania czesci wynagrodzenia w formie pienieznej, liczba zaoferowanych mu
przez Zarzad akcji byta adekwatnie pomniejszona.

W zwigzku z tym, iz kazdy z cztonkéw Rady Nadzorczej ma prawo wyboru sposobu rozliczenia — czy
transakcje ptatnosci w formie akcji rozliczy¢ w srodkach pienieznych czy w drodze objecia akcji Spdtki -
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uruchomiony program opcyjny jest ztozonym instrumentem finansowym zawierajgcym element dluzny
oraz element kapitatowy.

Program zostat wyceniony przez niezaleznego aktuariusza przy wykorzystaniu technik symulacji Monte
Carlo oraz wzoréw analitycznych. Przyjeta metoda jest rozwinieciem Modelu Blacka-Scholesa-Mertona.

Podstawowe zatozenia przyjete dla potrzeb wyceny zostaty przedstawione ponize;j:

e cena akcji na dzien przyznania — 3,8 zt za akcje,
o dywidenda za rok 2011 i 2012 w wysokosci takiej samej, jak za rok 2010 tzn. 0,14 zt na akcje,

o stopa procentowa wolna od ryzyka zostata okreslona na podstawie rentownosci obligaciji
skarbowych z okresem wykupu bliskim okresom rozliczenia poszczegoéinych transz praw do opcji
(odpowiednio: 4,52%, 4,67% oraz 5,14%),

e zmiennos$¢ ceny akcji przyjeto na srednim poziomie rownym 40%.

Srednia wazona warto$¢ godziwa wyniosta 3,4 zt na jedna opcje.

Catkowita kwota podlegajgca ujeciu w kosztach zostaje okreslona drogg odwotania do wartosci godziwe;j
przyznanych opciji i na dzien przyznania uprawnien zostata oszacowana na 1 916 tys. zi, a ostatecznie
do 30 czerwca 2014 r. w zwigzku z weryfikacja liczby przystugujgcych opcji uprawnionym cztonkom Rady
Nadzorczej tagczna wartos¢ programu wyniosta 1 749 tys. zt. Na 30 czerwca 2014 r. wszystkie opcje
zostaly juz zrealizowane i program zostat w catosci rozliczony.

W kosztach administracyjnych | potrocza 2014 r. zostata ujeta kwota 139 tys. zt (w tym 76 tys. zt
zwiekszyto kapitat rezerwowy z tytutu opcji, a 63 tys. zt zostato wyptacone). W analogicznym okresie roku
ubiegtego w kosztach administracyjnych zostata ujeta kwota 174 tys. zt (w tym 69 tys. zt zwiekszyto
kapitat rezerwowy z tytutu opcji, a 105 tys. zt zostato wyptacone).

Catkowity koszt wykazany byt w catym okresie nabywania uprawnien, tj. od 14 lutego 2011 r. (dnia
powotania o0s6éb objetych programem opcji do Rady Nadzorczej przez Walne Zgromadzenie
Akcjonariuszy zgodnie z MSSF 2 par. 1G4) do 13 lutego 2014 r.

W ramach przyjetych zasad wynagradzania Rady Nadzorczej, za trzeci rok petnienia funkcji
uprawnionym cztonkom Rady Nadzorczej lub podmiotom przez nich wskazanym, w dniu 27 marca
2014 r. zostato przyznane 133 385 opcji na akcje serii G (szczegoty patrz nota 11).

12.2 Opis ustalen dotyczacych uczestnictwa pracownikéw w kapitale Spotki

W Spoilce wprowadzony zostat program menedzerski majacy na celu stworzenie mechanizmoéw
motywacyjnych do dziatann zapewniajgcych dtugotrwaty wzrost warto$ci Spéiki, stabilny wzrost zysku
netto oraz stabilizacje kadry menedzerskiej. Na podstawie uchwaty nr 2 Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia z dnia 8 lutego 2011 r. w sprawie przyjecia zasad programu motywacyjnego dla kadry
menedzerskiej i kluczowych pracownikow Spétki, Spétka uruchomita program motywacyjny, ktéry jest
przeprowadzany w okresie kolejnych czterech lat obrotowych 2011-2014. Dnia 23 maja 2011 r.
Zwyczajne Zgromadzenie Akcjonariuszy uchwatg nr 11 wprowadzito kilka zmian do wyzej podjetej
uchwaty. Program motywacyjny skierowany jest do czlonkéw Zarzadu oraz kluczowych pracownikow
Spotki wskazywanych corocznie przez Rade Nadzorczg. Uczestnicy programu w trakcie realizacji
programu uzyskajg uprawnienie do objecia fgcznie nie wiecej niz 2 243 430 imiennych warrantéw
subskrypcyjnych serii A uprawniajacych do objecia akcji zwyktych na okaziciela Spétki serii D o wartosci
nominalnej 0,10 zt kazda i tgcznej wartosci nominalnej 224 tys. zt.

8 listopada 2011 r. Rada Nadzorcza uchwalita szczegétowe warunki Programu Motywacyjnego, jego
Regulamin oraz liste Osdb Uprawnionych i liczbe oferowanych im Opcji na akcje. taczna liczba akciji
wyemitowanych w ramach programu motywacyjnego nie bedzie wigeksza niz 2 243 430 akcji. Osoby
uprawnione bedg miaty prawo do nabycia odpowiednio nie wiecej niz: 18% akcji za 2011 r. (transza
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zostata zrealizowana), 25% akcji za 2012 r. (brak realizacji transzy), 27% akcji za 2013 r., oraz 30% akcji
za 2014 .

Przyznanie uczestnikom programu uprawnienia do objecia akcji po zakonczeniu danego roku realizacji
programu uzaleznione bedzie od osiggniecia przez Spoétke okreslonych parametréw oraz celéw. Zostaty
one okreslone przez Rade Nadzorczg w uchwale z dnia 24 maja 2011 r., oraz w Regulaminie Programu
Motywacyjnego. Warunki te to:

e wzrost skonsolidowanego zysku netto Grupy za lata obrotowe 2011 — 2014 o nie mniej niz 22%
w stosunku rocznym. Spetnienie tego warunku powoduje przyznanie uprawnionym prawa do nabycia
100% akcji w transzy przewidzianej za rok 2011 oraz 75% akcji w ramach transz przewidzianych
na lata 2012-2014.

¢ utrzymanie sie Sredniego kursu akcji TOYA S.A. z ostatnich 40 ses;ji gietdowych w roku do warto$ci
indeksu WIG na koniec roku w kazdych kolejnych dwéch latach Programu w takim stosunku, ze
procentowa warto$¢ wzrostu albo spadku sredniego kursu akcji Spotki do procentowej wartosci
wzrostu albo spadku indeksu WIG bedzie odpowiednio wieksza albo mniejsza o co najmniej jeden
punkt procentowy na korzys¢ sredniego kursu akcji Spoftki. Spetnienie tego warunku powoduje
przyznanie uprawnionym prawa do nabycia 25% akcji w ramach transz przewidzianych na lata 2012-
2014.

e niespetnienie ktoregokolwiek warunku w danym roku nie wyklucza prawa do nabycia akcji
w przypadku spetnienia warunkéw na koniec trwania programu.

Program zostat wyceniony przez niezaleznego aktuariusza przy wykorzystaniu technik symulacji Monte
Carlo oraz wzoréw analitycznych. Przyjeta metoda jest rozwinieciem Modelu Blacka-Scholesa-Mertona.
Podstawowe zatozenia przyjete dla potrzeb wyceny zostaty przedstawione ponize;j:

| pula 0osé6b uprawnionych

Il pula 0os6b uprawnionych

Data przyznania

1 grudnia 2011 r.

1 czerwca 2012 r.

Cena akcji na dzien przyznania 2,85 2,1
(w zh)
Cena wykonania opcji (w zt) 0,1 0,1

Podstawa okreslenia stopy
procentowa wolnej od ryzyka (*)

Rentownos¢ obligaciji
skarbowych z datg wykupu w
kwietniu 2016 oraz pazdzierniku
2015 r. (odpowiednio 5,04% oraz
4,89%)

Rentownos¢ obligacii
skarbowych z datg wykupu w
kwietniu 2016 oraz pazdzierniku
2015 r. (odpowiednio 4,95% oraz
4,54%)

Zmiennosc¢ ceny akcji

40%

45%

(*)stopa procentowa wolna od ryzyka zostata okreslona na podstawie rentownosci obligacji skarbowych o statym oprocentowaniu
kuponu.

Catkowita kwota podlegajgca ujeciu w kosztach zostata okreslona drogg odwotania do wartosci godziwe;j
przyznanych opcji i na dzien ich przyznania zostata oszacowana dla obu puli tagcznie na 2 617 tys. zh
Srednia wazona warto$é godziwa wyniosta 2,15 zt na jedng opcje dla | puli oséb uprawnionych oraz 1,52
zt dla 1l puli oséb uprawnionych.

Zgodnie z uchwatg Rady Nadzorczej z 8 listopada 2011 r., kidra nastepnie zostata zmodyfikowana
uchwatg z dnia 29 maja 2012 r. w programie uczestniczg 22 osoby, ktérym mogto by¢ przyznane fgcznie
1299 287 opcji. Na dzien 31 grudnia 2013 r. oraz 30 czerwca 2014 r. do realizacji pozostawato 778 tys.
szt. opcji, z czego zadne opcje nie mogly by¢ zrealizowane na te daty (nie uptynagt dla nich termin
nabywania uprawnien).
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13.

Wyemitowane opcje na akcje na koniec 1 potrocza 2014 r. majg cene realizacji rowng 0,1 zt za szt. Data
wygasniecia praw do akcji nie zostata okre$lona. Liczbe opcji wg poszczegdinych terminéw przyznania i
nabycia uprawnien przedstawiona jest w ponizszej tabeli:

Opcje na akcje (w tys. szt.) Opcje na akcje (w tys. szt.)

Przyznanie uprawnien Nabycie uprawnien na 30.06.2014 na 31.12.2013
1 grudnia 2011 30 czerwca 2014 275 275
1 grudnia 2011 30 czerwca 2015 306 306
1 czerwca 2012 30 czerwca 2014 91 91
1 czerwca 2012 30 czerwca 2015 106 106

778 778

Na 30 czerwca 2014 r. Spotka dokonata szacunku dotyczgcego liczby przystugujgcych opcji uprawionym
osobom i w zwigzku z tg weryfikacjg zaktualizowana zostata szacunkowa wycena programu, ktora
na 30 czerwca 2014 r. wynosi 1 939 tys. zt (z czego 506 tys. zt dotyczy opcji juz zrealizowanych w 1
transzy).

W | potroczu 2014 r. w kosztach zostata ujeta kwota 249 tys. zt, natomiast w analogicznym okresie roku
2013 w kosztach zostata ujeta kwota 462 tys. zi.

Wartosc bilansowa programu ujeta w kapitale rezerwowym na 30 czerwca 2014 r. wynosi 1 217 tys. z
(na 31 grudnia 2013 r. wynosita 974 tys. zt).

Catkowity koszt wykazuje sie w catym okresie nabywania uprawnien, tj. od 1 grudnia 2011 r. dla
pierwszej puli uprawnionych oséb oraz od 1 czerwca 2012 r. dla Il puli uprawnionych oséb (daty
podpisania umoéw z osobami uprawnionymi) do 30 czerwca 2015 .

W dniu 26 czerwca 2014 r. Rada Nadzorcza Spd&tki, w zwigzku z zatwierdzeniem przez Zwyczajne
Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy TOYA S.A. za
rok 2013 r. zgodnie z ktérym uzyskany w 2013 r. skonsolidowany zysk netto wynidést 25 666 tys. zt, co
daje 45 % wzrost w stosunku do skonsolidowanego zysku netto Grupy Kapitatowej uzyskanego w roku
2012, podjeta uchwate w sprawie przyznania Opcji Osobom Uprawnionym w ramach trzeciej transzy
Programu Motywacyjnego.

Rada Nadzorcza przyznata 22 Osobom Uprawnionym opcje uprawniajgce do objecia tgcznie 280 734
imiennych warrantéw subskrypcyjnych serii A z prawem objecia akcji serii D wyemitowanych na
podstawie uchwaty nr 3 Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 8 lutego 2011 r. w sprawie emisji
warrantow subskrypcyjnych serii A z wylgczeniem prawa poboru.

Po dniu bilansowym wszystkie uprawnione osoby zlozyty oswiadczenia o przyjeciu ztozonych im ofert
objecia imiennych warrantéw subskrypcyjnych (patrz nota 23.2).

Uchwata o zatwierdzeniu sprawozdania Toya S.A. za 2013 rok oraz podziale zysku

W dniu 26 czerwca 2014 roku Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spotki zatwierdzito sprawozdanie
finansowe Toya S.A. za 2013 rok oraz podjeto decyzje o podziale wypracowanego przez spotke w 2013
roku zysku w kwocie 23 169 tys. zt w nastepujgcy sposob:

- kwota 14 352 tys. zt zostata przeznaczona na wyptate dywidendy,

- kwota 8 817 tys. zt zostata przeznaczona na kapitat zapasowy.

Srodki pieniezne na wyptate dywidendy zostaly przekazane przez Spoétke po zakonczeniu okresu
sprawozdawczego, w dn. 29 lipca 2014 r., natomiast ich przekazanie za posrednictwem KDPW na rzecz
akcjonariuszy nastgpito w dniu 30 lipca 2014 r.
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14.

15.

16.

Zysk przypadajacy na jedng akcje

Zysk netto
Srednia wazona liczba akcji zwyktych (w tys. sztuk)
Podstawowy zysk netto przypadajacy na jedng akcje (zf)

Rozwodniony zysk za okres

Srednia wazona liczba wyemitowanych akcji zwyktych zastosowana do obliczenia
podstawowego zysku na jedng akcje

Wptyw rozwodnienia:
Opcje na akcje

Skorygowana $rednia wazona liczba akcji zwyktych zastosowana do obliczenia
rozwodnionego zysku na jedng akcje (w tys. sztuk)

Rozwodniony zysk przypadajacy na jedng akcje (zf)

6 miesiecy zakonczone

30 czerwca
2014 2013
12 859 12 585
75 472 75 352
0,17 0,17
12 859 12 585
75 472 75 352
220 302
75 692 75 654
0,17 0,17

Podstawowy zysk na akcje zostat obliczony jako iloraz zysku netto i Sredniej wazonej liczby akcji

zwyktych w danym okresie.

Spotka ma jedng kategorie potencjalnych instrumentéw rozwadniajgcych: opcje na akcje przyznane
cztonkom Rady Nadzorczej oraz czionkom Zarzadu i kluczowym pracownikom opisane w Nocie 12.
W | potroczu 2014 oraz 2013 r. opcje na akcje nie miaty istotnego wptywu na rozwodniony zysk na akcje.

Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug wobec jednostek powigzanych
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug wobec jednostek pozostatych
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug razem

Zobowigzania z tytutu podatkow
Rozliczenia miedzyokresowe

Pozostate zobowigzania wobec jednostek pozostatych

Pozostate zobowigzania krotkoterminowe razem

Razem

Zobowiagzania z tytutu kredytéw

Zobowigzania z tytutu kredytow bankowych, w tym
- dlugoterminowe
- krétkoterminowe

30 czerwca 2014

31 grudnia 2013

2261 3103
17751 20 083
20012 23186

1706 415

678 757
1 -

2 385 1172

22 397 24 358

30 czerwca 2014

31 grudnia 2013

15 295

15295

3952

3952
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(Kwoty wyrazone sg w tysigcach ztotych

Charakterystyka uméw kredytowych:

Kwota

kredytu w Kwota Kwota Aktualne
Przedmiot i wartos¢ umowy Nazwa Banku Y 9 wykorzystania wykorzystania . Data wygasniecia
umowy na oprocentowanie
30.06.2014 r. 31.12.2013r.
30.06.2014 r.
1.U limit wierzytelnosci nr CRD/L/11381/02 z dni WIBOR 1M +marza
. Umowa o limit wierzytelnosci nr z dnia e banku
02 pazdziernika 2002 r. (z mozliwo$cig wykorzystania w Ral_ffels_en Bank POISk? SA. 20 000 4181 1171 5 marca 2015.
) z siedzibg w Warszawie EURIBOR/LIBOR 1
zt, USD i EUR)
M+ marza banku
2. Umowa o kredyt w rachunku biezgcym nr BDK/KR- Bank Handlowy w WIBOR 1 M + marza .
RB/000054601/0641/10 z dnia 22 grudnia 2010 . Warszawie S.A. 25000 5428 1704 banku 19 grudnia 2014 r.
: 24 wrzesnia 2014 r.
3. Umowa wielocelowej linii kredytowej nr g’\,{gpfggziisbB?,\?k Polska 35 000 5 686 1077 WIBOR3 M +
WAR/4060/12/102/CB z dnia 26 wrze$nia 2012r. o ziba marza banku
Warszawie
Zobowiagzania razem, w tym: 80 000 15 295 3952
- czes¢ krotkoterminowa 80 000 15 295 3952

- czes$¢ diugoterminowa
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Dotrzymywanie postanowien umowy kredytowej

Na 30 czerwca 2014 r. nie wystgpity naruszenia sptat kredytow ani naruszenia innych warunkéw umow
kredytéw, ktére mogtyby skutkowac¢ zgdaniem wczesniejszej sptaty zobowigzan.

Umowy kredytéw obrotowych przewidujg, iz w catym okresie kredytowania kredytobiorca zobowigzuje
sie do utrzymywania na ustalonym poziomie wskaznikow finansowych zadtuzenia. W przypadku
niespetnienia warunku w postaci utrzymywania wskaznikédw na okreslonym przez bank poziomie, bank
ma prawo wypowiedzie¢ umowy kredytowe.

Spotka posiada ugruntowane relacje z bankami i w dotychczasowej historii nie miata problemu
z odnawianiem kredytéw. Na tej podstawie Zarzad uwaza, ze ryzyko zwigzane z krétkoterminowym
zadtuzeniem jest niewielkie.

17. Zmiany wartosci szacunkowych

17.1 Odpis aktualizujgcy wartos¢ zapaséw
W | pétroczu 2014 r. Spétka zmniejszyta odpis aktualizujgcy warto$¢ zapaséw o 328 tys. zi, natomiast
w analogicznym okresie 2013 r. odpis na zapasy zostat zwiekszony o 199 tys. zi.

17.2 Odpis aktualizujgcy wartos¢ naleznosci
W | pétroczu 2014 r. Spotka zwiekszyta odpis aktualizujgcy wartosé naleznosci o 99 tys. zt, natomiast w

analogicznym okresie 2013 r. odpis na naleznosci zostat zmniejszony o 318 tys. zt (z czego 268 tys. zt
dotyczyto spisanych nalezno$ci uznanych za niesciggalne).

17.3 Zobowiazania z tytutu swiadczen pracowniczych

W | potroczu 2014 r. Spotka zwiekszyta rezerwe z tytutu niewykorzystanych urlopow o kwote 211 tys. zt
(w analogicznym okresie 2013 r. rezerwa zostata zwigkszona o 322 tys. z).

Rezerwa na odprawy emerytalne nie ulegta zmianie w stosunku do stanu z 31 grudnia 2013 r.

17.4 Rezerwy
W | potroczu 2014 r. Spotka zwiekszyta rezerwe na naprawy gwarancyjne o kwote 42 tys. zt
(w analogicznym okresie 2013 r. rezerwa zostata zwigkszona o 64 tys. zi).

17.5 Podatek odroczony
Aktywa z tytutu podatku odroczonego zostaty zwiekszone o | pétroczu 2014 r. o 185 tys. zt, gtdwnie
w wyniku ujemnej wyceny sald wyrazonych w walucie obcej. W analogicznym okresie 2013 aktywa z

tytutu podatku odroczonego zostaty zmniejszone o 132 tys. zt.

W opinii Zarzgdu nie istnieje zagrozenie dla mozliwosci realizacji aktywow z tytutu podatku
odroczonego.
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18. Przychody ze sprzedazy

Okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca

2014 2013
Przychody ze sprzedazy
Sprzedaz ustug 355 291
Sprzedaz towaréw 112 699 107 298
Przychody ze sprzedazy razem 113 054 107 589

19. Koszty wedtug rodzaju oraz koszt sprzedanych towarow

Okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca

2014 2013

Amortyzacja 780 698
Zuzycie materiatéw i energii 1356 1099
Ustugi obce 5984 5679
Podatki i optaty 556 458
Koszty Swiadczen pracowniczych, w tym 8932 7 961
Wynagrodzenia 7104 6239

Koszt programu opcji na akcje 324 490

Koszt ubezpieczen spotecznych 1340 1162
Pozostate 164 70
Pozostate koszty rodzajowe 2403 1666
Warto$¢ sprzedanych towaréw 76 259 73 640
Koszty wg rodzaju oraz wartos¢ sprzedanych towaréw 96 270 91 201
Wartos¢ sprzedanych towarow 76 259 73 640
Koszty sprzedazy 15117 12 417
Koszty administracyjne 4894 5144
Koszty wg rodzaju oraz wartos¢é sprzedanych towaréw 96 270 91 201

20. Udzielone gwarancje finansowe, aktywa oraz zobowigzania warunkowe

Lp. Z kim zawarta Rodzaj gwarancji Przedmiot i warto$¢ gwarancji | Wazna do dnia
1 |Bank Handlowy w |Gwarancja sptaty zobowigzania Gwarancja bankowa w kwocie 31 grudnia
Warszawie S.A. kredytowego firmy Yato Tools (Shanghai) |1 500 tys. USD 2014r.

Co. Ltd(*)
(*) Zabezpieczeniem udzielonej gwarancji ze strony Toya S.A. jest ustanowienie hipoteki w  kwocie

1500 tys. usb na nieruchomosci

(Kw nr WR1K/00096765/9).

potozonej we Wroctawiu przy ul. Sottysowickiej 13-15

29 listopada 2012 r. podpisane zostato porozumienie pomiedzy TOYA S.A. a TOYA Development
Sp. z o.0. Spdtka Komandytowo-Akcyjna dotyczace wady prawnej nieruchomosci, ktéra zostata
whniesiona aportem w dniu 6 kwietnia 2011 r. mocg uchwaty nr 1 Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Spoétki TOYA Development SKA przez TOYA S.A.,, bedacg w tym czasie
komplementariuszem spotki.  Nieruchomos¢, ktérej dotyczy porozumienie, stanowi grunt wraz
z poczynionymi na tym gruncie nakfadami. Wniesiona nieruchomos$¢ dotknieta byta wadg prawng
polegajgcg na tym, iz TOYA S.A. nie bytla w dniu 6 kwietnia 2011 r. jej wiascicielem, albowiem moca
decyzji Waojta Gminy Wisznia Mata z dnia 7 maja 2007r., dziatka ta z dniem 8 czerwca 2007 r. stata sie
wiasnos$cig Powiatu Trzebnickiego. TOYA S.A. jest uprawniona do dochodzenia roszczen wobec Powiatu
Trzebnickiego z tytutu wywlaszczenia opisanej nieruchomosci oraz z tytutu naktadéw poczynionych na
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nieruchomosci. W przypadku gdyby wada prawna aportu nie zaistniata i dosztoby do skutecznego
przeniesienia wtasnosci nieruchomosci, roszczenia przystugujgce TOYA S.A. przystugiwatlyby Spoétce
TOYA Development Sp. z 0.0. SKA. W zwigzku z tym tytutem odszkodowania za szkode wynikajgcg z
wady prawnej nieruchomosci, TOYA S.A. zobowigzata sie do zaptaty TOYA Development SKA
odszkodowania w kwocie uzyskanego odszkodowania od Powiatu Trzebnickiego. Prawo
do odszkodowania powstanie pod warunkiem uzyskania odszkodowania przez TOYA S.A. od Powiatu
Trzebnickiego i w wysokosci uzyskanej od Powiatu Trzebnickiego. Na dzieA 30 czerwca 2014 r.
zobowigzanie warunkowe obejmuje odszkodowanie z tytutu poniesionych naktadoéw, ktérego
zaktualizowang warto$¢ szacuje sie na poziomie 2,5 min zt netto. Jednoczesnie Spétka posiada
na 30 czerwca 2014 r. aktywa warunkowe z tytutu odszkodowania za poniesione naktady od Powiatu
Trzebnickiego w tej samej kwocie, tj. okoto 2,5 min zt netto. W dniu 24 stycznia 2014 r. TOYA S.A.
ztozyta w Sadzie Okregowym we Wroctawiu pozew przeciwko Powiatowi Trzebnickiemu o zapfate
spornej kwoty. Sad wyznaczyt termin pierwszej rozprawy na 7 pazdziernika 2014 r.

21. Transakcje z jednostkami powigzanymi

W roku 2014 i 2013 Spétka dokonywata transakcji z nastepujgcymi jednostkami powigzanymi:

e Toya Romania SA — jednostka zalezna,

e Yato Tools (Shanghai) Co., Ltd. — jednostka zalezna,

e Toya Development Sp. z o0.0. S.K. - jednostka pod wspdlng kontrolg akcjonariuszy
wspotkontrolujgcych TOYA S.A.,

e Golf Telecom Sp. z 0.0. SKA - jednostka pod wspding kontrolg akcjonariuszy wspétkontrolujgcych

TOYA S.A,,

Grzegorz Pinkosz — Prezes Zarzadu Spotki - kluczowy personel kierowniczy,

Dariusz Hajek — Wiceprezes Zarzadu Spoiki - kluczowy personel kierowniczy,

Piotr Mondalski - Przewodniczacy Rady Nadzorczej - kluczowy personel kierowniczy,

Jan Szmidt - Wiceprzewodniczgcy Rady Nadzorczej - kluczowy personel kierowniczy,

Tomasz Koprowski - cztonek Rady Nadzorczej - kluczowy personel kierowniczy,

Grzegorz Macigg — czionek Rady Nadzorczej - kluczowy personel kierowniczy,

Dariusz Gérka — cztonek Rady Nadzorczej - kluczowy personel kierowniczy.
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Zestawienie transakcji i sald z jednostkami powigzanymi

Jednostki zalezne

Jednostki pod wspoding kontrolg
akcjonariuszy kontrolujgcych

Kluczowy personel kierowniczy

Razem

Jednostki zalezne

Jednostki pod wspolng kontrolg
akcjonariuszy kontrolujgcych

Kluczowy personel kierowniczy

Razem

Zobowiazania z tyt.

Naleznosci z tyt. dostaw i ustug oraz  Zobowiazania z Przychody ze Zakupy Przychody

dostaw i ustug oraz pozostate tytutu sprzedazy towaréowi Wynagrodzenie za finansowe - Zrealizowane

pozostate naleznosci zobowigzania dywidendy towarow i ustug ustug prace (*) odsetki opcje (**)
30.06.2014 1.01.2014 - 30.06.2014

2443 2250 - 2321 15 338 - - -

4121 11 - 8 329 - 93 -

R - 8224 - - 267 - 440

6 564 2261 8 224 2 329 15 667 267 93 440
31.12.2013 1.01.2013 - 30.06.2013

1515 3086 - 5 396 9872 - - -

4119 17 - 57 433 - 89 -

- - - - - 305 - 644

5 634 3103 - 5 453 10 305 305 89 644

(*) w zwigzku ze zmiang w sktadzie Zarzadu, ktéra nastgpita dnia 26 czerwca 2014 r. (patrz nota 1), kwota ujeta w tabeli nie obejmuje wynagrodzenia nowo powotanego cztonka Zarzgdu za okres styczen-

czerwiec 2014 r.

(**) wartos$¢ zrealizowanych opcji dotyczy opcji przyznanych cztonkom Rady Nadzorczej zgodnie z zasadami opisanymi w nocie 12.1 (warto$¢ wg wyceny na dzien przyznania). Poza tymi opcjami, 26 czerwca
2014 r. Rada Nadzorcza podjeta uchwate o realizacji lll transzy Programu Motywacyjnego opisanego w nocie 12.2, w ramach ktérego czionkom Zarzgdu zostaty przyznane tgcznie 161 493 opcje. Opcje
zostaty zrealizowane po dniu kornczagcym okres sprawozdawczy.

Transakcje z jednostkami powigzanymi sg zawierane w normalnym trybie dziatalnosci Spoétki i sg dokonywane na warunkach rynkowych.
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22. Segmenty operacyjne
Zarzad Spdtki podejmuje decyzje operacyjne z perspektywy kanatow dystrybucji oraz geograficznej.

Spotka wyodrebnia 4 segmenty operacyjne i sprawozdawcze w swej dziatalnosci:
obszar dziatalnosci handlowej — sprzedaz krajowa do sieci handlowych,

obszar dziatalnosci handlowej — sprzedaz krajowa - rynek hurtowy,

obszar dziatalnosci handlowej — sprzedaz zagraniczna

obszar dziatalnosci handlowej — sprzedaz pozostata.

W ramach segmentu sieciowego Spotka wspotpracuje z najwigkszymi sieciami handlowymi na terenie
Polski. Sprzedaz krajowa — rynek hurtowy realizowana jest poprzez sie¢ hurtowni oraz sklepow, a takze
sprzedaz z wykorzystaniem przedstawicieli handlowych. Rynki zagraniczne obstugiwane sg z
wykorzystaniem sit departamentu sprzedazy Spétki. W ramach sprzedazy pozostatej wykazywana jest
sprzedaz do podmiotéw z branzy reklamowej oraz sprzedaz realizowana w przetargach publicznych. Na
30 czerwca 2014 r. zadna z tych dziatalnosci nie spetnia wymogoéw odrebnego raportowania
i sg w zwigzku z tym prezentowane jako dziatalnos¢ handlowa — pozostata.

Dane analizowane przez Zarzad Spdtki dla potrzeb segmentéw sg zgodne z danymi prezentowanymi w
sprawozdaniu z zyskow lub strat i innych catkowitych dochodéw.

Spodtka nie odnotowata przychoddéw z jednym zewnetrznym klientem przekraczajgcych 10% ogotu
przychodow ze sprzedazy.

Na 30 czerwca 2014 r. aktywa Spotki wyniosty 169 137 tys. zt (na 31 grudnia 2013 r.: 145 260 tys. z),
a zobowigzania Spétki wyniosty 55 136 tys. zt (na 31 grudnia 2013 r.: 30 103 tys. zt) i dotyczyly w catosci
dziatalnosci handlowe;j.

Spotka nie posiada aktywow trwatych zlokalizowanych za granica.

Zarzad Spdiki nie analizuje aktywdw i zobowigzah Spdétki w podziale na poszczegdine segmenty.

Najwazniejsze geograficzne kierunki eksportowe Spétki to:

Okres 6 miesiecy zakonczony Okres 6 miesiecy zakonczony

30 czerwca 2014 30 czerwca 2013

Przychody ze Udziat w sprzedazy Przychody ze Udziat w sprzedazy

sprzedazy eksportowej sprzedazy eksportowej

Rosja 6720 17,2% 10 637 26,0%
Kraje Battyckie 6 402 16,4% 6 136 15,0%
Rumunia 4772 12,2% 5395 13,2%
Ukraina 3239 8,3% 4125 10,1%
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TOYA S.A.

Srédroczne skrocone jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2014 .
(Kwoty wyrazone sg w tysigcach ztotych, o ile nie podano inaczej)

6 miesiecy zakonczone
30 czerwca 2014 r.

Przychody

Sprzedaz na rzecz klientéw zewnetrznych
Przychody segmentu ogoétem
Koszt wytworzenia sprzedanych produktow

Sprzedaz na rzecz klientéw zewnetrznych

Koszt wytworzenia sprzedanych produktow -
ogotem

Marza brutto

Marza brutto

Zysk brutto

Koszty sprzedazy
Koszty administracyjne
Pozostate przychody operacyjne
Pozostate koszty operacyjne

Zysk na dziatalnos$ci operacyjnej
Przychody finansowe
Koszty finansowe

Zysk przed opodatkowaniem
Podatek dochodowy

Zysk netto

Dziatalnos$¢ handlowa -
SPRZEDAZ ZAGRANICZNA

Dziatalno$¢ handlowa -

HURT

Dziatalno$¢ handlowa -
SIECI HANDLOWE

Dziatalno$¢ handlowa -

POZOSTALE

Razem

38 963

48 090

24 968

1033

113 054

38 963

48 090

24 968

1033

113 054

(27 630)

(30 235)

(17 701)

(693)

(76 259)

(27 630)

(30 235)

(17 701)

(693)

(76 259)

11 333

17 855

7267

340

36 795

29%

37%

29%

33%

33%

36 795

(15 117)
(4 894)

88
(639)

16 233

93

292

16 034

(3175)

12 859
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TOYA S.A.

Srédroczne skrocone jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakofnczony 30 czerwca 2014 .

(Kwoty wyrazone sg w tysigcach ztotych, o ile nie podano inaczej)

6 miesiecy zakonczone
30 czerwca 2013 r.

Przychody

Sprzedaz na rzecz klientéw zewnetrznych

Przychody segmentu ogétem

Koszt wytworzenia sprzedanych produktow

Sprzedaz na rzecz klientéw zewnetrznych

Koszt wytworzenia sprzedanych produktow -
ogétem

Zysk brutto

Marza brutto

Zysk brutto — wszystki segmenty

Koszty sprzedazy
Koszty administracyjne
Pozostate przychody operacyjne

Pozostate koszty operacyjne

Zysk na dziatalnosci operacyjnej

Przychody finansowe

Koszty finansowe

Zysk przed opodatkowaniem

Podatek dochodowy

Zysk netto

Dziaftalnos$¢ handlowa -

SPRZEDAZ ZAGRANICZNA

Dziafalnos¢ handlowa -
HURT

Dziafalnos¢ handlowa -
SIECI HANDLOWE

Dziatalnos¢ handlowa -
POZOSTALE

Razem

40913

41135

25089

452

107 589

40913

41135

25089

452

107 589

(28 815)

(25 573)

(18 977)

(275)

(73 640)

(28 815)

(25 573)

(18 977)

(275)

(73 640)

12 098

15 562

6112

177

33949

30%

38%

24%

39%

32%

33949

(12 417)
(5 144)
287
(143)

16 532

89
(638)

15983

(3 398)

12 585
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TOYA S.A.
Srédroczne skrocone jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2014 .
(Kwoty wyrazone sg w tysigcach ztotych, o ile nie podano inaczej)

23. Znaczace zdarzenia po dniu konczagcym okres sprawozdawczy

23.1 Nabycie udzialu w Yato Tools (Shanghai) Co., Ltd

W dniu 16 lipca 2014 r. w Szanghaju (Chiny) TOYA S.A. zawarta Umowe Nabycia Ogoétu Praw
i Obowigzkéw w Spétce YATO TOOLS (Szanghai) Co. Ltd od udziatowca spétki kontrolowanej z Grupy
Kapitatlowej Emitenta tj. YATO TOOLS (Szanghai) Co. Ltd. (dalej: YATO TOOLS), posiadajgcego w
YATO TOOLS 25% praw udziatowych (dalej: ,Udziatowiec YATO TOOLS”, ,Zbywca”).

Na podstawie Umowy Nabycia Udziatéw Spétka nabyta od Udziatowca YATO TOOLS, udziat w
wysokosci 25% ogo6tu praw i obowigzkow wspolnikéw spdtki YATO TOOLS. Cena sprzedazy wyzej
wskazanych praw udziatowych ustalona zostata na kwote 8 387 500 zt. Na skutek zawarcia Umowy
Nabycia Udziatéw Spotka uzyskata 100% udziatéw w ogodle praw i obowigzkdw, a tym samym — wytgczng
kontrole nad spétkg YATO TOOLS.

Zaptata Ceny nastapi poprzez wzajemng kompensate, do kwoty 8 387 500 zt wierzytelnosci: Zbywcy
wobec Spétki — z tytulu ceny, o ktérej mowa powyzej i Spotki wobec Zbywcy — z tytutu wkitadu na
pokrycie akcji emitowanych w ramach subskrypcji prywatnej. Subskrypcja prywatna nastgpi na podstawie
zawartej 25 czerwca 2014 r. Umowy Inwestycyjnej dotyczacej emisji 2 330 000 akcji o tgcznej cenie
emisyjnej 9 902 500 zt. Pozostata kwota tj. 1 515 000 zt zostanie uiszczona przez Zbywce przelewem na
rachunek bankowy Spoéfki. Zobowigzanie do zaptaty i dokonania kompensaty, o ktérej mowa powyzej,
zostanie zrealizowane w terminie nie pdézniej niz do dnia 1 kwietnia 2015 r.

23.2 Objecie warrantéw subskrypcyjnych

W ramach realizowanego w Spodtce Programu Motywacyjnego dla czionkéw Zarzadu i innych oséb
pozostajgcych ze spétkg w stosunku stuzbowym, majgcych kluczowe znaczenie dla Spétki, po dniu
konczgcym okres sprawozdawczy, w lipcu 2014 r. wszystkie Osoby Uprawnione wskazane w Uchwale
Rady Nadzorczej z dnia 26 czerwca 2014 r. (lgcznie 22 osoby), zlozyly oswiadczenia o przyjeciu
ztozonych im ofert objecia imiennych warrantéw subskrypcyjnych.

tacznie objetych zostato 280 734 imiennych warrantéw subskrypcyjnych serii A wyemitowanych na
podstawie uchwaty nr 3 Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 8 lutego 2011 r. w sprawie emisiji
warrantow subskrypcyjnych serii A z wytgczeniem prawa poboru. Warranty uprawniajg do objecia tacznie
280 734 akcji zwyktych na okaziciela serii D.
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TOYA S.A.
Srédroczne skrocone jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2014 .

(Kwoty wyrazone sg w tysigcach ztotych, o ile nie podano inaczej)

23.3 Wyptata dywidendy

Realizujgc uchwate Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 26 czerwca 2014 r.,
w dniu w dn. 29 lipca 2014 r. spétka przekazata srodki pieniezne na wyptate dywidendy, ktéra zostata
wyptacona akcjonariuszom za posrednictwem KDPW w dniu 30 lipca 2014 r.

Grzegorz Pinkosz Dariusz Hajek Maciej Lubnauer
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu
Iwona Banik
Odpowiedzialna za prowadzenie ksigg
rachunkowych

Wroctaw, dnia 20 sierpnia 2014 r.
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CHARAKTERYSTYKA PODMIOTU DOMINUJACEGO

1.1 Informacje ogdlne — Toya S.A.

TOYA S.A. (zwana dalej ,Spo6tka” lub ,jednostka dominujacy”) jest spdétka akcyjng utworzong w oparciu
o Kodeks spotek handlowych. Siedziba Spotki miesci sie we Wroctawiu przy ulicy Sottysowickiej 13-15.

TOYA S.A. zostata zawigzana aktem notarialnym sporzadzonym w dniu 17 listopada 1999 r. przed notariuszem
Jolantg Ofpiriskg w Kancelarii Notarialnej we Wroctawiu (Repertorium A nr 5945/99). Postanowieniem z dnia
3 grudnia 1999 r. Spdtka zostata wpisana do rejestru handlowego RHB prowadzonego przez Sad Rejonowy dla
Wroctawia — Fabrycznej Wydziat VI Gospodarczy pod numerem RHB 9053. Postanowieniem z dnia 4 grudnia
2001 r. Sad Rejonowy dla Wroctawia — Fabrycznej Wydziat VI Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego
postanowit wpisa¢ Spotke do Rejestru Przedsiebiorcéw pod numerem KRS 0000066712. Wpis do rejestru
nastgpit dnia 5 grudnia 2001 r.

Czas trwania Spotki jest nieograniczony.

Na dzien przekazania raportu podtrocznego Jednostka Dominujgca posiada 1 oddziat zlokalizowany
w Nadarzynie.

Podstawowym obszarem dziatalnosci TOYA S.A. jest import i dystrybucja artykutdéw przemystowych,
w szczegdlnosci elektronarzedzi i narzedzi recznych dla profesjonalistow i do domowego uzytku. Dziatalnosé¢
Spotki obejmuje dystrybucje towardw, ktdérych gtéwnymi producentami i dostawcami sg firmy potozone na
terenie Chin. Od wielu lat Spétka realizuje strategie ekspansji na rynki miedzynarodowe. Skupia sie przede
wszystkim na rynkach Europy Srodkowej, Potudniowej i Wschodniej (Rosja, Rumunia, Ukraina, Litwa, Wegry,
Czechy, Niemcy, Biatorus, kraje batkanskie i Stowacja).

1.2 Zarzad i Rada Nadzorcza

W | pétroczu 2014 r. do dnia 26 czerwca 2014 r. tj. do konca kadencji Zarzad pracowat w nastepujgcym
sktadzie:

- Grzegorz Pinkosz Prezes Zarzadu
- Dariusz Hajek Wiceprezes Zarzadu

Rada Nadzorcza w dniu 26 czerwca 2014 r. na podstawie uchwaty zdecydowata powota¢ Zarzad na nowg,
trzyletnig kadencje w nastepujacym sktadzie:

- Grzegorz Pinkosz Prezes Zarzadu
- Dariusz Hajek Wiceprezes Zarzadu
- Maciej Lubnauer Wiceprezes Zarzadu
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W | pétroczu 2014 r. do dnia 26 czerwca 2014 tj. do korica kadencji Rada Nadzorcza pracowata w nastepujacym
sktadzie:

- Piotr Mondalski Przewodniczacy Rady Nadzorczej

- Jan Szmidt Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
- Tomasz Koprowski Cztonek Rady Nadzorczej

- Romuald Szatagan Cztonek Rady Nadzorczej

- Dariusz Goérka Cztonek Rady Nadzorczej

- Grzegorz Maciag Cztonek Rady Nadzorczej

Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy z dnia 26 czerwca 2014r. zdecydowato o powotaniu na nowa trzyletnig
kadencje Rade Nadzorczg w sktadzie:

- Piotr Mondalski Przewodniczacy Rady Nadzorczej

- Jan Szmidt Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
- Tomasz Koprowski Cztonek Rady Nadzorczej

- Dariusz Gorka Cztonek Rady Nadzorczej

- Grzegorz Maciag Cztonek Rady Nadzorczej

1.3 Kapitat zaktadowy

Na 30 czerwca 2014 r. kapitat podstawowy wynosi 7553621 zt i sktada sie z 75536210 akgcji
o wartosci nominalnej 0,1 zt kazda.

W | pétroczu 2014 r. kapitat podstawowy zostat podniesiony o 13 383,50 zt, w drodze emisji 133 835 akgji
zwyktych w wyniku podjecia przez Zarzad Jednostki Dominujacej w dniu 27 marca 2014 r. uchwaty dotyczacej
podwyzszenia kapitatu zaktadowego poprzez emisje akcji serii G w ramach kapitatu docelowego oraz uchwate w
sprawie pozbawienia dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru akcji nowej emisji.

Celem podwyzszenia kapitatu zaktadowego byto przyznanie akcji Cztonkom Rady Nadzorczej Spotki
w ramach subskrypcji prywatnej. Osobami uprawnionymi do objecia akcji serii G byli wytgcznie Cztonkowie
Rady Nadzorczej Spotki wskazani w uchwale nr 10 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Spotki
z dnia 23 maja 2011 r. w sprawie uchylenia uchwaty nr 12 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Akcjonariuszy TOYA S.A. z siedzibg we Wroctawiu z dnia 14 lutego 2011 r. oraz w sprawie wynagrodzenia Rady
Nadzorczej Spoétki. Prawo do objecia akcji mogto zostaé przeniesione przez uprawnionego Cztonka Rady
Nadzorczej na podmiot lub podmioty trzecie wskazane Spétce w formie pisemne;j.

W dniu 16 maja 2014 r. podwyzszenie kapitatu zostato zarejestrowane w KRS.
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1.4 Sktad Akcjonariatu

Sktad akcjonariatu Jednostki Dominujgcej wg informacji posiadanych przez TOYA S.A. na dzien przekazania
raportu pétrocznego:

Liczba akcji Liczba gtosow Udziat (%)
Jan Szmidt 28 170 647 28 170 647 37,29%
Tomasz Koprowski 14771 208 14771 208 19,56%
Romuald Szatagan 10938 874 10938 874 14,48%
Piotr Wojciechowski 5044 878 5044 878 6,68%
Generali OFE (*) 5001 147 5001 147 6,62%
Pozostali akcjonariusze 11 609 456 11 609 456 15,37%
RAZEM 75 536 210 75536 210 100%

(*) stan wg informacji posiadanej przez TOYA S.A. na dzien ustalenia prawa do dywidendy za 2013 r., tj. 11 lipca 2014 r.

1.5 Akcje bedace w posiadaniu oséb zarzadzajgcych i nadzorujgcych

1.5.1  Akcje posiadane przez cztonkdow Zarzadu

Liczbe akcji na dzien przekazania raportu oraz zmiany posiadanych akcji przez Cztonkdéw Zarzadu od daty
przekazania ostatniego raportu (raport kwartalny za | kwartat 2014 r. opublikowany 8 maja 2014 r.) zgodnie
z informacjami posiadanymi przez Jednostke Dominujgcy przedstawia ponizsza tabela:

Stan wg informacji posiadanej Zwiekszenia / Stan na

na 8 maja 2014 r. zmniejszenia 20 sierpnia 2014 r.

Grzegorz Pinkosz 51 006 - 51 006
Dariusz Hajek 44 903 - 44 903
Maciej Lubnauer (*) - - -
RAZEM 95 909 - 95 909

(*) Wiceprezes Zarzadu od 26 czerwca 2014 r.

Cztonkowie Zarzadu uczestnicza w Programie Motywacyjnym opisanym w nocie 13.2 skréconego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego. W ramach tego Programu Cztonkom Zarzadu sg przyznawane
warranty subskrypcyjne uprawniajace do objecia akcji Spotki w przypadku spetnienia sie warunkéw opisanych
szczegétowo w Programie. W dniu 26 czerwca 2014 r. Rada Nadzorcza Spoétki podjeta uchwate w sprawie
przyznania Opcji Osobom Uprawnionym w ramach trzeciej transzy Programu Motywacyjnego. Na podstawie tej
uchwaty, Cztonkom Zarzgdu zostaty przyznane nastepujgce ilosci opcji:

e  Grzegorz Pinkosz 67 355 opcji
e Dariusz Hajek 67 355 opgji
e  Maciej Lubnauer 26 783 opcji
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Na dzien publikacji niniejszego raportu pdétrocznego, cztonkowie Zarzadu zrealizowali przyznane im opcje i objeli
warranty subskrypcyjne serii A w ilosciach réwnych przyznanym opcjom. Kazdy warrant uprawnia do objecia
1 szt. akcji spotki.

1.5.2  Akcje posiadane przez cztonkéw Rady Nadzorczej

Liczbe akcji na dzien przekazania skonsolidowanego raportu pétrocznego oraz zmiany posiadanych akcji przez
Cztonkéw Rady Nadzorczej od daty przekazania ostatniego raportu (raport kwartalny za | kwartat 2014 r.
opublikowany 8 maja 2014 r.) zgodnie z informacjami posiadanymi przez Spétke przedstawia ponizsza tabela:

Stan wg informacji posiadanej na Zwiegkszenia / Stan na

8 maja 2014 r. zmniejszenia 20 sierpnia 2014 r.

Jan Szmidt 28 170 647 - 28 170 647
Tomasz Koprowski 14 644 030 127 178 14771 208
Piotr Mondalski 171097 (171 097) (*) -
Grzegorz Maciag 100 534 (95 259) (**) 5275
RAZEM 43 086 308 (139 178) 42 947 130

(*) obejmuje zwiekszenie z tytutu realizacji opcji przyznanych w ramach Ill transzy zgodnie z przyjetym regulaminem wynagradzania Rady
Nadzorczej w ilosci 69 997 akcji oraz zmniejszenie z tytutu transakcji sprzedazy.

(**) obejmuje zwiekszenie z tytutu realizacji opcji przyznanych w ramach lll transzy zgodnie z przyjetym regulaminem wynagradzania Rady
Nadzorczej w ilosci 31 919 akcji oraz zmniejszenie z tytutu transakcji sprzedazy.

Na dziend publikacji ostatniego raportu kwartalnego tj. na dzien 8 maja 2014 r. w sktad Rady Nadzorczej
wchodzit ponadto Pan Romuald Szatagan posiadajgcy 10 938 874 akcje. Tabela powyzej obejmuje cztonkdw
Rady Nadzorczej wg stanu na dzien publikacji niniejszego raportu, tj. 20 sierpnia 2014 r. i uwzglednia uchwate
Walnego Zgromadzenia z 26 czerwca 2014 r. w sprawie powotania Rady Nadzorczej nowej kadenciji.

Zasady wynagradzania Rady Nadzorczej akcjami spotki, w tym uprawnienia przystugujace poszczegdlnym
cztonkom Rady Nadzorczej zostaty przedstawione w nocie 13.1 srédrocznego skréconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego. Na 30 czerwca 2014 r. program wynagradzania Rady Nadzorczej akcjami Spotki
zostat zakonczony.

1.5.3  Program opcji na akcje

Opcje na akcje dla Rady Nadzorczej

Na podstawie uchwaty nr 10 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 23 maja 2011 r.
zostaty przyjete zasady wynagradzania Cztonkdéw Rady Nadzorczej. Zgodnie z przyjetym programem trzech
cztonkédw Rady Nadzorczej powotanych przez Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy w dniu 14 lutego 2011 r.
ma prawo do wynagrodzenia w akcjach Jednostki Dominujacej Grupy za petnienie funkcji Cztonka Rady
Nadzorczej w okresie trzyletniej kadencji (2011 — 2013). Zgodnie ze statutem Toya S.A. kadencja Rady
Nadzorczej trwa trzy lata od dnia powotania oraz wygasa nie pdzniej niz z dniem odbycia Walnego
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Zgromadzenia Akcjonariuszy zatwierdzajgcego sprawozdanie finansowe za ostatni peten rok obrotowy
petnienia funkcji.

Zgodnie z ustaleniami przyjetego programu:

a) Trzej cztonkowie Rady Nadzorczej (Piotr Mondalski, Dariusz Goérka oraz Grzegorz Maciag)
otrzymujg wynagrodzenie w formie prawa do objecia akcji Jednostki Dominujacej w tagcznej liczbie
rownej 0,75% wszystkich zarejestrowanych w dniu ztozenia oferty objecia akcji Jednostki
Dominujacej, z czego Piotr Mondalski ma prawo do objecia 0,35% ww. akcji, a pozostali dwaj
cztonkowie Rady Nadzorczej majg prawo do objecia po 0,2% ww. akcji. Akcje byty obejmowane w
trzech transzach, wszystkie transze zostaty juz zrealizowane. Uprawnieni cztonkowie Rady
Nadzorczej mogli wskaza¢ inny podmiot do objecia akcji.

b) Pozostali cztonkowie Rady Nadzorczej (dotychczasowi akcjonariusze) nie otrzymywali
wynagrodzenia za petnienie funkcji cztonkéw Rady Nadzorczej.

c) Akcje byty zaoferowane przez Zarzad cztonkom Rady Nadzorczej po cenie nominalnej (tj. 0,1 zt).

d) Kazidy z cztonkéw Rady Nadzorczej mdgt zdecydowaé o wyptacie mu wynagrodzenia w kwocie
pienieznej do maksymalnego poziomu 7 tys. zt miesiecznie. W przypadku wyboru przez cztonka
Rady Nadzorczej pobierania czesci wynagrodzenia w formie pienieznej, liczba zaoferowanych mu
przez Zarzad akcji byta adekwatnie pomniejszona.

W ramach przyjetych zasad wynagradzania Rady Nadzorczej, za pierwszy rok petnienia funkgji
uprawnionym cztonkom Rady Nadzorczej lub podmiotom przez nich wskazanym zostato przyznane:

e w | pdfroczu 2012 r. 187 842 akcji zwyktych na okaziciela serii E o wartosci nominalnej 0,10 zt i
cenie emisyjnej 0,10 zt za jedng akcje,

e w | pdfroczu 2013 r. 188 786 akcji zwyktych na okaziciela serii F o wartosci nominalnej 0,10 zt i
cenie emisyjnej 0,10 zt za jedng akcje.

e w | pdtroczu 2014 r. 133 835 akcji zwyktych na okaziciela serii G o wartosci nominalnej 0,10 zt i
cenie emisyjnej 0,10 zt za jedng akcje.

Szczegotowe informacje dotyczace wyceny i ujecia w sprawozdaniu finansowym zostaty przedstawione
w nocie 13.1 skonsolidowanego sprawozdania finansowego. Na 30 czerwca 2014 program wynagradzania
Rady Nadzorczej akcjami Spotki zostat zakoriczony.

Opis ustalen dotyczacych uczestnictwa pracownikéw w kapitale Spétki

W Spétce wprowadzony zostat program menedzerski majgcy na celu stworzenie mechanizméw
motywacyjnych zapewniajacych dtugotrwaty wzrost wartosci Spétki, stabilny wzrost zysku netto oraz
stabilizacje kadry menedzerskiej. Na podstawie uchwaty nr 2 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
z dnia 8 lutego 2011 r. w sprawie przyjecia zasad programu motywacyjnego dla kadry menedzerskiej
i kluczowych pracownikéw Spoétki oraz uchwaty nr 11 Zwyczajnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 23
maja 2011 r., Spoétka uruchomita program motywacyjny, ktory obejmuje lata obrotowe 2011-2014.
Program motywacyjny skierowany jest do Cztonkéw Zarzadu oraz kluczowych pracownikdéw Spotki
wskazywanych corocznie przez Rade Nadzorczg. Uczestnicy programu w trakcie realizacji programu
uzyskajg uprawnienie do objecia facznie nie wiecej niz 2 243 430 imiennych warrantéw subskrypcyjnych
7
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serii A uprawniajacych do objecia akcji zwyktych na okaziciela Spotki serii D o wartosci nominalnej 0,10 zt
kazda i tacznej wartosci nominalnej 224 tys. zt.

Szczegotowe informacje dotyczace warunkdw przyznawania opcji zostaty przedstawione w nocie 13.2
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Uchwatg Rady Nadzorczej z 8 listopada 2011 r. przyjety zostat Regulamin Programu Motywacyjnego oraz Lista
Uprawnionych Osdb, ktdra nastepnie zostata zmodyfikowana uchwatg z dnia 29 maja 2012 r. Na dzien 30
czerwca 2014 r. w programie uczestniczg 22 osoby, ktérym moze by¢ przyznane facznie 1299 287 opc;ji.
W ramach Programu nastepujace ilosci opcji zostaty juz przyznane i zrealizowane:

- w ramach realizacji | transzy programu, w 2012 r. przyznanych i zrealizowanych zostato 188 947 opcji za rok
2012r,,

- w dniu 26 czerwca 2014 r. Rada Nadzorcza Spoétki podjeta uchwate w sprawie przyznania Opcji Osobom
Uprawnionym w ramach Il transzy Programu Motywacyjnego, uprawniajacych do objecia tacznie 280 734
imiennych warrantéw subskrypcyjnych serii A. Do dnia publikacji niniejszego raportu, wszystkie warranty
zostaty objete.

2. OPIS ORGANIZACJI GRUPY KAPITALOWE)

Na dzien publikacji skonsolidowanego raportu pétrocznego Grupa sktada sie z nastepujgcych podmiotéw:

Charakterystyka % wtasnosci Data Metoda
Nazwa jednostki Siedziba Przedmiot dziatalnosci powigzania i posiadanych  objecia Konsolidacji na
kapitatowego praw gtosu kontroli dzien 30.60.2014

Toya S.A. Wroctaw,  Dystrybucja narzedzi Jednostka Nie dotyczy Nie Metoda petna
Polska i elektronarzedzi Dominujaca dotyczy

Toya Romania SA Bukareszt, Dystrybucja narzedzi Jednostka 99,99 Listopad Metoda petna
Rumunia i elektronarzedzi zalezna 2003 r.

Yato Tools (Shanghai) Szanghaj,  Dystrybucja narzedzi Jednostka 100,00 Styczen Metoda petna

Co., Ltd (*) Chiny i elektronarzedzi zalezna 2013r.

* W czerwcu 2008 r. Spétka zatozyta wraz ze Spotkg Saame Tools (Shanghai) Import & Export Co., Ltd
China spdtke joint venture pod nazwg Yato China Trading Co., Ltd. Spotka objeta 51% udziatow w kapitale
wtasnym, pozostate 49% zostato objete przez Saame Tools (Shanghai) Import & Export Co., Ltd China.
W dniu 2 stycznia 2013 r. TOYA S.A. objeta kontrole w Yato China w wyniku podniesienia kapitatu oraz
zmian dokonanych w statucie tego podmiotu. W kwietniu 2013 r. nazwa spotki zostata zmieniona na Yato
Tools (Shanghai) Co., Ltd. Po dniu 30 czerwca 2014 r., Jednostka Dominujaca objeta dodatkowe 25%
udziatu (patrz nota 10.1). Na dzien publikacji sprawozdania finansowego zmiany nie zostaty
zarejestrowane przez uprawniony w ChRL organ rejestrowy.

3. STANOWISKO ZARZADU ODNOSNIE MOZLIWOSCI ZREALIZOWANIA WCZESNIEJ PUBLIKOWANYCH
PROGNOZ

Zarzad Toya S.A. nie publikowat prognoz wynikow Spoétki ani Grupy na 2014 r.
8
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4. OPIS CZYNNIKOW | ZDARZEN MAJACYCH WPLYW NA OSIAGNIETE WYNIKI
FINANSOWE

4.1 Komentarz do osiggnietych wynikow finansowych

W zatagczniku | zostato przedstawione srdodroczne skonsolidowane sprawozdanie z zyskow lub strat i innych
catkowitych dochodéw za 6 m-cy 2014 r., z uwzglednieniem danych za Il kwartat 2014:

Przychody i zyskownos$¢ Grupy Kapitatowej TOYA S.A

Za okres 6 miesiecy zakoriczony 30 czerwca
2014 2013
Przychody ze sprzedazy 129736 122 226
Zysk brutto ze sprzedazy 45 807 41912
Zysk na dziatalnosci operacyjnej 17 388 18 419
Zysk przed opodatkowaniem 17 049 17 732
Zysk netto z dziatalnosci kontynuowane;j 13721 14 167

W pierwszym potroczu 2014 r. przychody ze sprzedazy wyniosty 129 736 tys. zt i byly wyzsze o 6,1% od
przychoddéw osiggnietych w pierwszym pétroczu 2013 r. Wyzszy zysk brutto ze sprzedazy o 3 895 tys. zt (9,3%)
w analizowanym okresie 2014 r. w poréwnaniu do analogicznego okresu 2013 r. byt spowodowany gtéwnie
wyzszym poziomem sprzedazy o 5 465 tys. zt w Jednostce Dominujace;j.

Zysk na dziatalnosci operacyjnej byt nizszy o 1 031 tys. zt w poréwnaniu do | pdtrocza 2013 r. gtéwnie wskutek
wyzszych kosztow sprzedazy w Jednostce Dominujacej i w spoétkach zaleinych, zwigzanych ze zwiekszeniem
zatrudnienia w dziale sprzedazy w celu osiggniecia wyzszych przychodéw obecnie i w kolejnych latach. Nalezy
rowniez zauwazy¢, ze wskutek przejecia kontroli nad spétkg Yato Tools (Shanghai) Co., Ltd., Grupa rozpoznata
w 2013 roku, zgodnie z MSSF 3, zysk w wysokosci 430 tys. zt wynikajacy z faktu, ze spotka ta byta wczesniej
wspotkontrolowana.

W celu pozyskania potrzebnego kapitatu obrotowego Grupa korzysta z krotkoterminowych kredytéw
bankowych. Biorgc pod uwage znaczacy wptyw kosztow finansowych na wynik finansowy, Grupa co roku
negocjuje warunki umow kredytowych tak, aby koszty z nimi zwigzane byty jak najnizsze. Dziatania te, jak i
racjonalne zarzadzanie kapitatem obrotowym spowodowaty spadek kosztéw finansowych o 349 tys. zt w
poréwnaniu do | pétrocza 2013 r.

Zysk netto w pierwszym pétroczu 2014 r. zmniejszyt sie o 446 tys. zt, tj. o 3,1% w pordéwnaniu z okresem
pierwszych szesciu miesiecy 2013 r., do poziomu 13 721 tys. zt.
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Wskazniki rentownosci

Za okres 6 miesiecy zakoriczony 30 czerwca
2014 2013
Rentownos¢ sprzedazy 35,3% 34,3%
Rentownos¢ dziatalnosci operacyjnej 13,4% 15,1%
Rentownos¢ zysku przed opodatkowaniem 13,1% 14,5%
Rentownos¢ zysku netto 10,6% 11,6%

Legenda:

Wskaznik rentownosci sprzedazy — stosunek zysku brutto do przychoddw ze sprzedazy

Wskaznik rentownosci dziatalnosci operacyjnej — stosunek zysku na dziatalnosci operacyjnej do przychoddéw ze sprzedazy
Wskaznik rentownosci zysku przed opodatkowaniem — stosunek zysku przed opodatkowaniem do przychoddéw ze sprzedazy
Wskaznik rentownosci netto — stosunek zysku netto do przychoddéw ze sprzedazy.

Rentownos¢ sprzedazy jest dla TOYA S.A. podstawowym wskaznikiem konkurencyjnosci rynkowej Grupy i ma
decydujacy wptyw na jej sytuacje finansowg. Analiza tego wskaznika za pierwsze pétrocze 2014 r. pokazuje, ze
rentownos$¢ sprzedazy utrzymuje sie na wysokim poziomie.

Przeptywy srodkéw pienieznych Grupy (w tys. zt)

Za okres 6 miesiecy zakoriczony
30 czerwca
2014 2013
Przeptywy srodkdéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej (6 502) 18 254
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej (2 219) 1617
Przeptywy $rodkow pienieznych z dziatalnosci finansowej 10631 (14 840)
Zmiana stanu srodkow pienieznych netto 1910 5031
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu 5021 4213
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 6 975 9517

W okresie pierwszych 6 miesiecy 2014 r. Grupa wykazywata ujemne przeptywy pieniezne z dziatalnosci
operacyjnej, ktore wyniosty 6 502 tys. zt i byty nizsze niz w analogicznym okresie 2013 r. gtéwnie z powodu
zwiekszenia poziomu zakupow towaréw handlowych, co umozliwito zwiekszenie satysfakcji klientéw.

W pierwszym potroczu 2014 r. Grupa nie prowadzita istotnej dziatalnosci inwestycyjnej. Wydawane w tym
okresie Srodki pieniezne wigzaty sie gtownie z zakupem regatéw sklepowych oraz sprzetu komputerowego,
a takze z pracami w obszarze nowych funkcjonalnosci uzywanego systemu ERP. W analogicznym okresie 2013 r.
per saldo dodatnie przeptywy w ramach dziatalnosci inwestycyjnej wynikaty gtdwnie z otrzymanych srodkéw
pienieznych netto w kwocie 2 578 tys. zt wynikajgcych z nabycia podmiotu w Chinach.

W analizowanym szesciomiesiecznym okresie 2014 r. Grupa wygenerowafa dodatnie przeptywy srodkdéw
pienieznych z dziatalnosci finansowej gtdwnie na skutek zwiekszenia swojego zadtuzenia z tytutu kredytéw
do poziomu 18 290 tys. zf, tj. o 11004 tys. zt w poréwnaniu do stanu na 31 grudnia 2013 r. Byto to
bezposrednio zwigzane ze zwiekszonym zapotrzebowaniem Grupy na kapitat obrotowy.
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Ptynnos¢ Grupy Kapitatowej TOYA S.A. w analizowanym okresie ksztattowata sie na wtasciwym poziomie.
Kapitat obrotowy netto Grupy byt dodatni, pokrywajgcy zapotrzebowanie wynikajgce z wielkosci realizowanych
przychodéw ze sprzedazy. Grupa nie finansowata rzeczowych aktywow trwatych zobowigzaniami
krotkoterminowymi i posiadata zdolnosé do terminowego regulowania krétkoterminowych zobowigzan.

Wskazniki ptynnosci finansowej

‘ 30.06.2014

30.06.2013
Wskaznik biezgcej ptynnosci 2,31 2,68
Wskaznik ptynnosci szybkiej 0,85 1,15

Legenda:
Wskaznik biezgcej ptynnosci — stosunek aktywdw obrotowych do zobowigzan krétkoterminowych

Wskaznik ptynnosci szybkiej — stosunek aktywéw obrotowych pomniejszonych o zapasy do zobowigzan krétkoterminowych

Zaréwno wskaznik biezacej jak i szybkiej ptynnosci ksztattujg sie na bardzo dobrym poziomie.

4.2 Struktura aktywow i pasywow

Struktura aktywow Grupy Kapitatowej TOYA S.A. (w tys. z1)

11

30.06.2014 31.12.2013
Aktywa trwate 26 832 25401
Wartosci niematerialne 1779 1491
Rzeczowe aktywa trwate 18 379 17 637
Aktywa obrotowe 166 095 138 386
Zapasy 105 147 91 144
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 53790 42 221

Struktura % aktywow Grupy Kapitatowej TOYA S.A.

30.06.2014 31.12.2013
Aktywa trwate / Aktywa 14% 16%
Wartosci niematerialne / Aktywa 1% 1%
Rzeczowe aktywa trwate / Aktywa 10% 11%
Aktywa obrotowe / Aktywa 86% 84%
Zapasy / Aktywa 55% 56%
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci / 28% 26%
Aktywa
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Struktura pasywow Grupy Kapitatowej TOYA S.A. (w tys. zt)

30.06.2014 31.12.2013
Kaplt.af \{vfas'ny przypadajacy na akcjonariuszy Jednostki 118 724 119 057
Dominujacej
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 35670 32 460
Zobowigzania krétkoterminowe 72011 42 592
Zobowigzania dfugoterminowe 164 164

Struktura % pasywow Grupy Kapitatowej TOYA S.A.

30.06.2014 31.12.2013
Kapitat w.’rasny.prz.ypa(.jajacy na akcjonariuszy 62% 73%
Jednostki Dominujacej / Pasywa
Zobowigzania krétkoterminowe / Pasywa 37% 26%
Zobowigzania dtugoterminowe / Pasywa 0% 0%
Zobowigzania krétkoterminowe / Zobowigzania 100% 100%
Zobowigzania dtugoterminowe / Zobowigzania 0% 0%

Wskazniki rentownosci kapitatu wiasnego, aktywow oraz aktywow obrotowych

Za okres 6 miesiecy zakoniczony

30 czerwca
2014 2013
Rentownosé aktywoéw ROA 7% 9%
Rentown.os'c' ka.pit.a’fu wiasnego przypadajgcego na akcjonariuszy 12% 13%
Jednostki Dominujacej ROE
Rentownos¢ aktywdw obrotowych 8% 10%

Legenda:

Wskaznik rentownosci aktywdw ROA — stosunek zysku netto do sumy aktywdw na koniec okresu
Wskaznik rentownosci kapitatu wtasnego ROE — stosunek zysku netto do kapitatu wtasnego przypadajgcego na akcjonariuszy Jednostki

Dominujacej na koniec okresu

Wskaznik rentownos¢ aktywow obrotowych - stosunek zysku netto do aktywow obrotowych na koniec okresu

Rzeczowe aktywa trwate Grupy, na dzien 30 czerwca 2014 r. stanowig 10% sumy aktywow. Na rzeczowe aktywa
trwate sktadajg sie w gtéwnej mierze grunty, budynki i budowle niezbedne do prowadzenia przez Grupe
dziatalnosci handlowej. W analizowanym okresie nie zaszty w ich strukturze istotne zmiany.

W strukturze aktywow obrotowych Grupy Kapitatowej TOYA S.A., ktére na dzien 30 czerwca 2014 r. stanowig

86% sumy aktywodw, przewazajg zapasy i naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci, co jest

charakterystyczne dla prowadzonej przez TOYA S.A. i jej Grupe Kapitatowg dziatalnosci gospodarczej. Obie te

pozycje stanowig tacznie na dzien 30 czerwca 2014 r. oraz na dzied 31 grudnia 2013 r. 96% sumy aktywow

obrotowych.
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Wskazniki struktury kapitatu i zadtuzenia

30.06.2014 31.12.2013
Wskaznik ogdlnego zadtuzenia 37% 26%
Wskaznik zadtuzenia kapitatu wtasnego przypadajacego na
akcjonariuszy Jednostki Dominujacej 61% 35%
Wskaznik zadtuzenia dtugoterminowego 0% 0%
Wskaznik zadtuzenia krétkoterminowego 37% 26%
Wskaznik pokrycia aktywdéw trwatych kapitatem wtasnym
przypadajgcym na akcjonariuszy Jednostki Dominujgcej
i zobowigzaniami dtugoterminowymi 443% 477%

Legenda:

Wskaznik ogdélnego zadtuzenia — stosunek zobowigzan dtugo- i krétkoterminowych do pasywéw ogdtem

Wskaznik zadtuzenia kapitatu wiasnego przypadajacego na akcjonariuszy Jednostki Dominujacej — stosunek zobowigzan dtugo- i
krétkoterminowych do kapitatu wtasnego przypadajgcego na akcjonariuszy Jednostki Dominujacej

Wskaznik zadtuzenia dtugoterminowego — stosunek zobowigzan dtugoterminowych do pasywéw ogdtem

Wskaznik zadtuzenia krétkoterminowego — stosunek zobowigzan krétkoterminowych do pasywow ogoétem

Wskaznik pokrycia aktywdw trwatych kapitatem wtasnym przypadajagcym na akcjonariuszy Jednostki Dominujgcej i zobowigzaniami
dtugoterminowymi — stosunek sumy kapitatu wiasnego przypadajacego na akcjonariuszy Jednostki Dominujacej i zobowigzan
dtugoterminowych do aktywdw trwatych

Na dzien 30 czerwca 2014 r. gtdwng pozycje kapitatu wiasnego Grupy przypadajacego na akcjonariuszy
Jednostki Dominujgcej stanowity zyski zatrzymane w kwocie 85 425 tys. zt. Kapitat podstawowy TOYA S.A. na
dzien 30 czerwca 2014 r. wynosit 7 554 tys. zt.

Gtownymi zrédtami finansowania dziatalnoSci operacyjnej, a w szczegdlnosci aktywow obrotowych, jest kapitat
wtasny, jak réwniez finansowanie krétkoterminowe - gtéwnie kredyty bankowe. Na dzier 30 czerwca 2014 r.
Grupa w 63% finansowata dziatalnos¢ kapitatem wiasnym. Grupa na ten dzied posiadata zobowigzania
krotkoterminowe z tytutu kredytéw w wysokosci 18 290 tys. zt. Grupa nie posiada zadtuzenia

dtugoterminowego z tytutu kredytéw bankowych.

Wskazniki sprawnosci zarzgdzania Grupy

Za okres 12 miesiecy
zakonczony

Za okres 6 miesiecy
zakonczony

30 czerwca 2014

31 grudnia 2013

Okres obrotu zapasami (w dniach) 146 135
Okres sptywu naleznosci (w dniach) 75 63
Okres sptaty zobowigzan (w dniach) 49 48

Legenda:

Okres obrotu zapasami (w dniach) — stosunek zapaséw na koniec okresu pomnozonych przez 180/360 dni do przychoddw ze sprzedazy
Okres sptywu naleznosci (w dniach) — stosunek naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych naleznosci na koniec okresu
pomnozonych przez 180/360 dni do przychoddéw ze sprzedazy
Okres sptaty zobowigzan (w dniach) — stosunek zobowigzan z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych zobowigzan na koniec okresu
pomnozonych przez 180/360 dni do przychoddw ze sprzedazy

We wskazanym okresie okres sptaty zobowigzan byt krétszy niz okres sptywu naleznosci. Oznacza to, ze Spodtka
udzielata dtuziszego kredytu kupieckiego odbiorcom niz sama otrzymywata od dostawcéw. Sytuacja taka
oznacza zwiekszenie zapotrzebowania na kapitat obrotowy, co jest typowe dla branzy, w ktérej TOYA S.A.
prowadzi swojg dziatalnos¢ handlowa.
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4.3 Ocena mozliwosci realizacji zobowigzan

W chwili obecnej nie istniejg zadne zdarzenia moggace w ocenie Zarzgdu negatywnie wptyngé na mozliwosé
realizacji zobowigzan przez Jednostke Dominujgcg i Grupe.

5. OPIS PODSTAWOWYCH RYZYK | ZAGROZEN ORAZ CZYNNIKOW, KTORE BEDA MIALY WPLYW NA
OSIAGNIETE WYNIKI W KOLEJNYM POtROCZU

5.1 Podstawowe ryzyka i zagrozenia

Sytuacja makroekonomiczna

Grupa obecna jest na rynkach w réznych czesciach swiata, cho¢ najwieksi klienci prowadzg dziatalnos¢ w
Europie, a szczegdlnie w Polsce. Ze wzgledu na powigzanie polskiej gospodarki z systemem swiatowym oraz ze
wzgledu na prowadzong szerokg dziatalnos¢, koniunktura globalna ma wptyw na wielkos$¢ realizowanych
zakupdéw przez klientéw grupy. Destabilizacja sytuacji politycznej w ktéryms$ z lokalnych regionéw moze
okresowo zmniejszy¢ ekspansje Grupy na rynkach zagranicznych i zmusi¢ do poszukiwania nowych klientéw.

Rosja stanowi jeden z wiekszych rynkéw dziatalnosci Grupy TOYA. Niedawne geopolityczne i ekonomiczne
turbulencje obserwowane w regionie, szczegdlnie wydarzenia na Ukrainie, mogly i mogg mie¢ negatywny
wptyw na rosyjskg ekonomie, w tym ostabienie rosyjskiej waluty, wzrost stép procentowych, ograniczong
ptynnos¢ i ostabienie nastrojéw konsumenckich. Wydarzenia te, wigczajac biezace i przyszte miedzynarodowe
sankcje wzgledem rosyjskich przedsiebiorstw i obywateli oraz zwigzana z tym niepewnos$¢ i zmiennos¢ w
obszarze taricucha dostaw, moze miec istotny wptyw na dziatalnos¢ Grupy. Na obecng chwile wptyw na sytuacje
finansowa Grupy jest trudny do przewidzenia, gdyz przyszta ekonomiczna i regulacyjna sytuacja moze réznic sie
od oczekiwan Zarzadu. Kierownictwo Grupy uwaznie przyglagda sie rozwojowi wydarzen i dostosowuje
zamierzenia strategiczne w celu minimalizowania ryzyka walutowego oraz potencjalnych wahan popytu.

Ze wzgledu réwniez na to, ze Grupa nabywa towary gtéwnie od wytwdrcédw azjatyckich koniunktura na tym
rynku zwigzana z aktualnym wzrostem PKB tamtejszych krajow réwniez wptywa na sytuacje catej Grupy. Jest to
zwigzane zaréwno z cenami nabywanych towardw, jak rowniez warunkami handlowymi, terminami realizacji
zamowien, jak rowniez z systemem logistycznym pomiedzy Azjg i Europg.

Jednostka dominujgca grupy, majaca najwiekszy wptyw na jej wyniki ekonomiczne jest podmiotem polskim,
dlatego tez polityka gospodarcza rzadu, polski system podatkowy, stopa bezrobocia oraz decyzje podejmowane
przez Narodowy Bank Polski oraz Rade Polityki Pienieznej, s3 dodatkowymi czynnikami majgcymi wptyw na
rozwadj catej grupy kapitatowej.
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Konkurencja

Polski rynek dystrybucji artykutéw przemystowych, na ktérym gtdwnie dziata Grupa, charakteryzuje sie dosé¢
duzym rozproszeniem mimo obecnosci na nim kilku lideréw rynku. Podmioty dotychczas konkurujgce
z Grupg mogg podja¢ dodatkowe dziatania zmierzajace do intensyfikacji swojego rozwoju poprzez przyjecie
agresywnej polityki cenowej skierowanej do obecnych, docelowych lub potencjalnych odbiorcéw. Dziatania
takie mogg spowodowac, ze dalsze zwiekszenie udziatu w rynku moze by¢ spowolnione i utrudnione, co moze
mie¢ negatywny wptyw na sytuacje finansowg Grupy. Grupa bedzie monitorowaé rynek i jego otoczenie,
prowadzgc dziatania majgce na celu utrzymanie i powiekszenie przewagi konkurencyjne;j.

Zmiany na rynkach walutowych

Silne powigzanie Grupy z dostawcami zagranicznymi i rozliczanie sie z nimi gtéwnie w dolarach amerykanskich
powoduje wrazliwos¢ wynikow finansowych Grupy na zmiany kursu walut. Grupa uaktualnia ceny okresowo
wraz z rozwojem rynku i w zwigzku z tym marze mogg podlegac okresowo wahaniom.

Czesc¢ przychodow ze sprzedazy Grupy jest realizowana przez dziatalno$¢ eksportowg, wedtug cen okreslonych
w walutach obcych, w dolarze amerykanskim oraz w euro, co w pewnym stopniu zabezpiecza spdtke przed
niekorzystnymi zmianami kurséw walutowych. Ze wzgledu jednak na to, ze walutg stosowang w wymianie
towarowej z klientami zagranicznymi jest gtéwnie euro. Mozliwe jest, iz w przysztosci wahania kursow walut
mogg mie¢ mimo wszystko negatywny wptyw na wyniki finansowe.

Zmiany stopy procentowej

Grupa korzysta z finansowania kapitatem obcym. Wzrost stép procentowych moze wptyngé negatywnie na
koszty obstugi finansowania i pogorszy¢ rentownos$¢ Grupy, gdyz Jednostka Dominujgca oraz spétka zalezna
zawarty umowy kredytowe o zmiennym oprocentowaniu w ztotych.

Aby minimalizowa¢ to ryzyko, Jednostka Dominujgca przeprowadza symulacje réznych scenariuszy w celu
wyboru optymalnych zrédet finansowania, biorac pod uwage refinansowanie, odnawianie istniejgcych pozycji
i finansowanie alternatywne.

Interpretacja i stosowanie przepisow prawa

Utrudnieniem dla dziatalnosci Grupy sg zmieniajgce sie przepisy prawa i jego rdzne interpretacje. Zmiany
w przepisach prawa, a w szczegdlnosci w prawie podatkowym, celnym, pracy i ubezpieczen spotecznych, moga
wywieraé negatywne skutki dla dziatalnosci. Szczegdlnie uciazliwe sg czeste zmiany interpretacyjne przepiséw
podatkowych oraz brak jednolitosci w praktyce administracji skarbowej i orzecznictwie sagdowym w sferze
stosowania przepisow podatkowych. Moze to sie wigzac sie z ryzykiem roszczen osob trzecich oraz postepowan
réoznych organéw panstwowych. Ponadto, ze wzgledu na ztozony charakter oraz niejednolitg praktyke
podatkowa, interpretacje czesto s3 przedmiotem sporéw z organami podatkowymi. Pomimo, ze Jednostka
Dominujgca doktada nalezytych staran w celu zapewnienia poprawnosci transakcji pod wzgledem ich zgodnosci
z przepisami prawa, w szczegolnosci prawa podatkowego, nie mozna wykluczy¢ ryzyka roszczen osdb trzecich,
powstania ewentualnych sporéw z organami podatkowymi lub postepowan innych organdéw panstwowych.
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Takie roszczenia, spory lub postepowania, a takze przyjecie przez administracje skarbowga lub orzecznictwo
sagdowe interpretacji przepisow podatkowych, kwalifikacji podatkowej zdarzen i transakcji, w ktorych brata
udziat Jednostka Dominujgca, innej niz Jednostka Dominujgca, moze mieé negatywny wpltyw na wyniki
finansowe Grupy.

Nalezy podkredli¢ jednak, ze Grupa podejmuje dziatania majgce ograniczy¢ skutki zmieniajgcego sie prawa.
Jednostka Dominujaca korzysta z ustug zewnetrznych renomowanych kancelarii prawnych i podatkowych, ktére
utatwiajg prowadzenie biezgcej dziatalnosci.

5.2 Czynniki wptywajace na wynik w kolejnym pétroczu

Grupa od dtuzszego czasu prowadzi szerokie dziatania rozwojowe skierowane w réznych kierunkach. Majg one
na celu umocnienie pozycji rynkowej, poszukiwanie nowych, atrakcyjnych mozliwosci ekspansji w szeroko
rozumianej branzy artykutéw przemystowych. Najwazniejsze dziatania to przede wszystkim:

e  Rozwdj kanatu eksportowego
Grupa od wielu lat buduje swojg silng pozycje w kanale eksportowym, gdzie w dalszym ciggu widac

duzy potencjat wzrostu. Brak stabilizacji politycznej na wschodzie Europy, gdzie Grupa ma kilku
znaczacych odbiorcéow, powoduje jednak, ze wzmacnianie pozycji Grupy w tamtym rejonie moze by¢
ograniczone. Dlatego Grupa dazy¢ bedzie do zaciesniania wspotpracy z pozostatymi klientami oraz
rozwijac sprzedaz na innych rynkach.

e  Poszerzanie oferty produktowej
Dobre wyniki finansowe Grupy i jej staty rozwdj nie bytby mozliwy bez statego poszerzania oferty

produktowej, ktéra liczy juz ponad 8 000 pozycji, co jest jednym z najwazniejszych elementow
wzmacniania pozycji konkurencyjnej na rynku. Proces ten realizowany jest przez zespét Product
Manageréw dysponujgcych bardzo szerokg wiedzg o produkcie, technikach ksztattowania jego
wizerunku, znajgcych zwyczaje klientdw i rozpoznajacych ksztattujace sie trendy. Zespdt zarzadzajacy
procesem NPD (New Product Development) dopasowuje oferte do zmieniajacych sie potrzeb klientow
stale zwiekszajgc ich satysfakcje z oferty Grupy, co pozytywnie bedzie wptywac na wyniki finansowe.

e  Rozwdj grupy kapitatowej
Yato Tools osiggneto w ubiegtym roku bardzo dobre wyniki finansowe. Potwierdzato to, ze przyjeta

przez Jednostke Dominujgcg polityka wsparcia rozwoju tej spotki przynosi bardzo dobre efekty.
Zmiana siedziby spotki i powiekszenie powierzchni magazynowej, ktére dokonaty sie na poczatku roku
powinny rowniez przyczyni¢ sie do dobrych wynikéw finansowych w najblizszych kilku kwartatach.
Jednostka Dominujaca widzac bardzo duzy potencjat wzrostu, po zakonczeniu | pdtrocza odkupita
pozostatg czes¢ akcji stajac sie 100% akcjonariuszem Yato Tools i zamierza w dalszym ciggu wspieraé
rozwaj tej spotki zalezne;j.

e Inwestycje kapitatowe
Grupa w dalszym ciggu monitoruje rynek w poszukiwaniu atrakcyjnego celu akwizycyjnego i w

przypadku pojawienia sie projektu dajagcego wartos¢ dodang dla spotki, bedzie go realizowac
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e  Wsparcie systemdw IT
Grupa przywigzuje duzg wage do ciggtego doskonalenia obstugi klienta, gdyz postrzega, to jako bardzo

wazny element w budowie przewagi konkurencyjnej. Grupa jest na koncowym etapie wdrazania SAP
CRM, bedacego jednym z najnowoczesniejszych rozwigzan na rynku. System stanowi¢ bedzie
doskonate narzedzie wsparcia dla dziatéw handlowych, a jego uruchomienie planowane jest
w |l potowie 2014 roku.

Spdtka dominujaca, po zakonczeniu Il kwartatu rozpoczeta réwniez instalacje nowego serwera SAP,
ktorego petne wdrozenie planowane jest na styczen 2015 r. Celem tego wdrozenia jest utrzymanie
wysokiej niezawodnosci systemu IT.

6. SPRAWY SPORNE

Na dzien 30 czerwca 2014 r. tgczna wartos¢ toczacych sie postepowan przed sgdami, organami witasciwymi dla
postepowan arbitrazowych oraz organami administracji publicznej, dotyczacych zobowigzan oraz
wierzytelnosci Jednostki Dominujgcej oraz jednostek zaleznych nie stanowita kwoty co najmniej 10% kapitatéw
wtasnych TOYA S.A.

7. TRANSAKCIJE Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI

Transakcje z jednostkami powigzanymi sg zawierane w normalnym trybie dziatalnosci Grupy i s3 dokonywane
na warunkach rynkowych. Transakcje te zostaty zaprezentowane w nocie 22 skonsolidowanego oraz w nocie 21
jednostkowego $rédrocznego skroconego sprawozdania finansowego.

8. UDZIELONE GWARANCIE | PORECZENIA. ZOBOWIAZANIA | AKTYWA WARUNKOWE

Jednostka Dominujgca ani jednostki od niej zalezne nie udzielity poreczen kredytu lub pozyczki ani nie udzielity
gwarancji tgcznie jednemu podmiotowi lub jednostce zaleznej o tacznej wartosci stanowigcej rownowartosc
co najmniej 10% kapitatéw wtasnych Toya S.A.

TOYA S.A. udzielita gwarancji finansowej jednostce zaleznej opisanej w nocie 20 srdédrocznego skréconego
jednostkowego sprawozdania finansowego. Poza tg gwarancjg, Toya S.A. i Grupa ma zobowigzanie warunkowe
opisane w nocie 20 skonsolidowanego oraz jednostkowego s$rédrocznego skroconego sprawozdania
finansowego.

Spodtka i Grupa posiadajg aktywa warunkowe opisane w nocie 21 skonsolidowanego oraz jednostkowego
Srédrocznego skroconego sprawozdania finansowego.

17



Grupa Kapitatowa TOYA S.A.
Raport pétroczny
Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy za okres 6 miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2014 r.

9. OPIS NAJWAZNIEJSZYCH ZDARZEN | POLROCZA 2014 R.

9.1 Emisja akcji serii G

W 2014 r. kapitat podstawowy zostat podniesiony o 13 383,50 zt, w drodze emisji 133 835 akcji zwyktych w
wyniku podjecia przez Zarzad Jednostki Dominujgcej w dniu 27 marca 2014 r. uchwaty dotyczacej podwyzszenia
kapitatu zaktadowego poprzez emisje akcji serii G w ramach kapitatu docelowego oraz uchwate w sprawie
pozbawienia dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru akcji nowej emisji.

Celem podwyzszenia kapitatu zaktadowego byto przyznanie akcji Cztonkom Rady Nadzorczej Spotki
w ramach subskrypcji prywatnej. Osobami uprawnionymi do objecia akcji serii G byli wytgcznie Cztonkowie
Rady Nadzorczej Spotki wskazani w uchwale nr 10 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Spoétki z
dnia 23 maja 2011 r. w sprawie uchylenia uchwaty nr 12 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy
TOYA S.A. z siedzibg we Wroctawiu z dnia 14 lutego 2011 r. oraz w sprawie wynagrodzenia Rady Nadzorczej
Spotki. Prawo do objecia akcji mogto by¢ przeniesione przez uprawnionego Cztonka Rady Nadzorczej na
podmiot lub podmioty trzecie wskazane Spétce w formie pisemnej.

W dniu 16 maja 2014 r. podwyzszenie kapitatu zostato zarejestrowane w KRS.

9.2 Uchwata o wyptacie dywidendy za 2013 r.

W dniu 26 czerwca 2014 roku Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spoétki Toya S.A. podjeto decyzje
o przeznaczeniu 14 352 tys. zt z wypracowanego w 2013 r. zysku na wyptate dywidendy, co stanowi 0,19 zt na
akcje. Srodki pieniezne na wyptate dywidendy zostaty przekazane przez Spétke po zakoriczeniu okresu
sprawozdawczego, w dn. 29 lipca 2014 r., natomiast ich przekazanie za posrednictwem KDPW na rzecz
akcjonariuszy nastgpito w dniu 30 lipca 2014 r.

9.3 Uchwata o przyznaniu opcji

W dniu 26 czerwca 2014 r. Rada Nadzorcza Spoétki podjeta uchwate w sprawie przyznania Opcji Osobom
Uprawnionym w ramach trzeciej transzy Programu Motywacyjnego.

Rada Nadzorcza przyznata 22 Osobom Uprawnionym opcje uprawniajgce do objecia tgcznie 280 734 imiennych
warrantow subskrypcyjnych serii A, z prawem objecia akcji serii D wyemitowanych na podstawie uchwaty nr 3
Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 8 lutego 2011 r. w sprawie emisji warrantéw subskrypcyjnych serii
A z wytgczeniem prawa poboru.
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10. INFORMACIJA O ZNACZACYCH ZDARZENIACH, JAKIE NASTAPILY PO 30 CZERWCA 2014 R.

10.1 Nabycie udziatu w Yato Tools

W dniu 16 lipca 2014 r. w Szanghaju TOYA S.A. zawarta Umowe Nabycia Ogétu Praw i Obowigzkéw w Spédtce
YATO TOOLS (Shanghai) Co. Ltd od udziatowca spétki kontrolowanej z Grupy Kapitatowej Emitenta tj. YATO
TOOLS (Shanghai) Co. Ltd. (dalej: YATO TOOLS), posiadajagcego w YATO TOOLS 25% praw udziatowych (dalej:
,Udziatowiec YATO TOOLS”, ,,Zbywca”).

Na podstawie Umowy Nabycia Udziatéw Spotka nabyta od Udziatowca YATO TOOLS, udziat w wysokosci 25 %
og6tu praw i obowigzkédw wspdlnikéw spdtki YATO TOOLS. Cena sprzedazy wyzej wskazanych praw udziatowych
ustalona zostata na kwote 8 387 500 zt. Na skutek zawarcia Umowy Nabycia Udziatéw Spodtka uzyskata 100%
udziatéw w ogodle praw i obowigzkdw, a tym samym — wytgczng kontrole nad spotkg YATO TOOLS.

Zapfata Ceny nastgpi poprzez wzajemng kompensate, do kwoty 8 387 500 zt wierzytelnosci: Zbywcy wobec
Spotki — z tytutu ceny o ktérej mowa powyzej i Spotki wobec Zbywcy — z tytutu wktadu na pokrycie akcji
emitowanych w ramach subskrypcji prywatnej. Subskrypcja prywatna nastgpi na podstawie zawartej 25
czerwca 2014 r. Umowy Inwestycyjnej dotyczacej emisji 2 330000 akcji o tgcznej cenie emisyjnej
9902 500 zt. Pozostata kwota tj. 1 515 000 zt zostanie uiszczona przez Zbywce przelewem na rachunek
bankowy Spodtki. Zobowigzanie do zaptaty i dokonania kompensaty, o ktdrej mowa powyzej, zostanie
zrealizowane w terminie nie pdzniej niz do dnia 1 kwietnia 2015 .

10.2 Objecie warrantéow subskrypcyjnych

W ramach realizowanego w Spodfce Programu Motywacyjnego dla cztonkdw Zarzadu i innych osdéb
pozostajgcych ze spdtkg w stosunku stuzbowym, majgcych kluczowe znaczenie dla Spoétki, po dniu konczgcym
okres sprawozdawczy, w lipcu 2014 r. wszystkie Osoby Uprawnione wskazane w Uchwale Rady Nadzorczej z
dnia 26 czerwca 2014 r. (facznie 22 osoby), ztozyty oswiadczenia o przyjeciu ztozonych im ofert objecia
imiennych warrantéw subskrypcyjnych.

tacznie objetych zostato 280 734 imiennych warrantéw subskrypcyjnych serii A wyemitowanych na podstawie
uchwaty nr 3 Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 8 lutego 2011 r. w sprawie emisji warrantéw
subskrypcyjnych serii A z wytagczeniem prawa poboru. Warranty uprawniajg do objecia tgcznie 280 734 akcji
zwyktych na okaziciela serii D.
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10.3 Wyptata dywidendy

Realizujgc uchwate Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 26 czerwca 2014 r.,
w dniu w dn. 29 lipca 2014 r. TOYA S.A. przekazata srodki pieniezne na wyptate dywidendy, ktéra zostata
wyptacona akcjonariuszom za posrednictwem KDPW w dniu 30 lipca 2014 r.

Grzegorz Pinkosz Dariusz Hajek Maciej Lubnauer

Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu

Wroctaw, dnia 20 sierpnia 2014 r.
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ZAtACZNIK |

Srédroczne skonsolidowane sprawozdanie z zyskéw lub strat i innych catkowitych dochodéw za 6 m-cy 2014 r.
z uwzglednieniem danych za Il kwartat 2014:

Okres 6 miesigcy zakonczony Okres 3 miesiecy zakonczony

30 czerwca 30 czerwca
2014 2013 2014 2013
Przychody ze sprzedazy 129 736 122 226 67 091 65677
Koszt sprzedanych towaréw (83 929) (80 314) (43 192) (42 666)
Zysk brutto 45 807 41912 23899 23011
Koszty sprzedazy (22 245) (18 132) (11 540) (9914)
Koszty administracyjne (5725) (5 863) (2744) (3094)
Pozostate przychody operacyjne 246 788 122 50
Pozostate koszty operacyjne (695) (286) (238) (102)
Zysk na dziatalnosci operacyjnej 17 388 18 419 9499 9951
Przychody finansowe 98 99 50 49
Koszty finansowe (437) (786) (205) (269)
Zysk przed opodatkowaniem 17 049 17 732 9344 9731
Podatek dochodowy (3328) (3 565) 2 773) (1 980)
Zysk netto 13721 14 167 7571 7751
Inne catkowite dochody
Pozycje, ktére moga byc reklasyfikowane do
wyniku finansowego:
Réznice kursowe z przeliczenia jednostek
zagranicznych 14 552 147 392
Inne catkowite dochody netto 14 552 147 392
Catkowite dochody netto za rok obrotowy 13735 14719 7718 8143
Zysk netto za okres przypadajacy na:
Akcjonariuszy Spotki 13 658 14 026 7 431 7611
Udziaty mniejszosci 63 141 140 140
Inne catkowite dochody przypadajace na
Akcjonariuszy Spotki 23 375 139 392
Udziaty mniejszosci 9) 177 8 203
Catkowity dochod za okres przypadajacy na:
Akcjonariuszy Spotki 13681 14 401 7570 (6 085)
Udziaty mniejszosci 54 318 148 61
Podstawowy / rozwodniony zysk przypadajacy na
jedna akcje 0,18 0,19 0,10 0,11
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OSWIADCZENIE ZARZADU DOTYCZACE RZETELNQSCI SPORZADZENIA
POLROCZNYCH SKROCONYCH SPRAWOZDAN FINANSOWYCH

Zgodnie z wymogami Rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji
biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papierow wartosciowych, Zarzagd TOYA

S.A. niniejszym oswiadcza, ze:

- zgodnie z jego najlepszg wiedza, potroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
Grupy Kapitatowej TOYA S.A. oraz péiroczne skrécone sprawozdanie finansowe TOYA S.A. oraz
zawarte w tych sprawozdaniach dane poréwnywalne zostaly sporzadzone zgodnie
z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej zatwierdzonymi przez Unie
Europejskg, wydanymi i obowigzujgcymi na dzien sporzadzenia niniejszych sprawozdan finansowych
oraz odzwierciedlajg w sposob prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majgtkowa i finansowg oraz wynik
finansowy Grupy TOYA S.A. i Spotki. Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy TOYA S.A. zawiera
prawdziwy obraz rozwoju i osiggnie¢ oraz sytuacji Grupy, w tym opis podstawowych zagrozen
i ryzyka.

Zarzad Toya S.A.

Data Imie i Nazwisko Funkcja Podpis
20.08.2014 Grzegorz Pinkosz Prezes Zarzadu
20.08.2014 Dariusz Hajek Wiceprezes Zarzadu

20.08.2014 Maciej Lubnauer Wiceprezes Zarzgdu




OSWIADCZENIE ZARZADU DOTYCZACE PODMIOTU UPRAWNIONEGO DO
BADANIA SPRAWOZDAN FINANSOWYCH

Zgodnie z wymogami Rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji
biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papierow warto$ciowych, Zarzad TOYA

S.A. niniejszym o$wiadcza, ze:

- PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0., podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych
dokonujacy przegladu $rédrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Grupy TOYA S.A. oraz s$rédrocznego skroconego sprawozdania finansowego TOYA S.A. zostat
wybrany zgodnie z przepisami prawa oraz ze podmiot ten oraz biegty rewident dokonujgcy tego
przegladu spetniali warunki do wydania bezstronnego i niezaleznego raportu z przegladu, zgodnie

z whasciwymi przepisami i normami zawodowymi.

Zarzad Toya S.A.

Data Imie i Nazwisko Funkcja Podpis
20.08.2014 Grzegorz Pinkosz Prezes Zarzadu
20.08.2014 Dariusz Hajek Wiceprezes Zarzadu

20.08.2014 Maciej Lubnauer Wiceprezes Zarzagdu
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