Aneks do prospektu emisyjnego TOYA S.A.

Aneks nr 1
z dnia 15 lipca 2011 r.
do Prospektu Emisyjnego TOYA S.A.

zatwierdzonego przez Komisj¢ Nadzoru Finansowego

w dniu 14 lipca 2011 r. (DEM/WE/410/28/26/11)

Niniejszy Aneks do Prospektu TOYA S.A. zostal sporzadzony w zwigzku z:

a) Srédrocznym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym za okres 3
miesiecy zakonczony 31 marca 2011 r. (Srédroczne informacje finansowe i informacje
finansowe pro forma w zalaczeniu);

b) kontynuacja uméw ubezpieczenia w Generali T.U. S.A. na kolejny rok.

Terminy pisane wielka litera w niniejszym Aneksie maja znaczenie nadane im w Prospekcie w
Czesci VII ,,Definicje i skroty”.

W Prospekcie dokonuje si¢ nastgpujacych zmian:

I. W Czgsci 111 Prospektu dodaje si¢ pkt. 9.6. Przeglad sytuacji operacyjnej i finansowe;j
za okres 3 miesi¢cy zakonczony 31 marca 2011 r.:

»9.6.Przeglad sytuacji operacyjnej i finansowej za okres 3 miesigcy zakonczony
31 marca 2011 r.

Dane finansowe Grupy Kapitalowej Emitenta przedstawione w niniejszym rozdziale zostaly przygotowane na
podstawie niezbadanego $rodrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego za okres 3
miesi¢cy zakonczony 31 marca 2011 r.

9.6.1. Przychody ze sprzedazy, zyski i wskazniki rentownoSci

Tabela. Przychody i zyskowno$¢ Emitenta — dziatalno$¢ kontynuowana oraz dziatalno§¢ zaniechana (w tys. zt).

Za okres 3 miesigcy zakonczony 31 marca

2011 2010

Dzialalno$¢ kontynuowana

Przychody ze sprzedazy 54.024 46.072
Zysk brutto 18.547 14.520
Zysk na dziatalnosci operacyjnej 9.873 5.496
Zysk przed opodatkowaniem 8.556 4.691
Zysk netto z dziatalnosci kontynuowane;j 7.010 3.941
Dzialalno$¢ zaniechana

Zysk / (strata) netto z dziatalnos$ci zaniechane;j 375 -2.105

Zrédlo: Srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 miesiecy zakoviczony 31 marca 2011 r.
(dane niezbadane)

W pierwszym kwartale 2011 r. przychody ze sprzedazy wyniosty 54.024 tys. zl i przewyzszyly poziom
przychodow osiagnigtych w pierwszym kwartale 2010 r. 0 7.952 tys. zl, czyli 0 17,3%. Zwigkszenie zysku brutto
o 4.027 tys. zt w analizowanym okresie 2011 r. w poréwnaniu do analogicznego okresu 2010 r. bylo
spowodowane zaré6wno wzrostem sprzedazy, jak 1 zwigzanym z nizszym kosztem zakupu towaréw
zwigkszeniem rentownosci sprzedazy o 2,8 punktu procentowego.
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Znaczacy wzrost zysku brutto i utrzymujace si¢ na stalym poziomie koszty operacyjne pozwolily na osiagnigcie
zysku na dziatalno$ci operacyjnej za okres 3 miesigcy 2011 r. w wysoko$ci 9.873 tys. zk, ktory byt wyzszy od
osiagnigtego w analogicznym okresie 2010 r. 0 79,6%.

W celu pozyskania potrzebnego kapitalu obrotowego Grupa postuguje si¢ glownie krotkoterminowymi
kredytami bankowymi i pozyczkami. Biorac pod uwage znaczacy wpltyw kosztow finansowych zwigzanych z
tymi kredytami 1 pozyczkami na wynik finansowy, Grupa co roku negocjuje warunki uméw kredytowych tak,
aby koszty z nimi zwiazane byty jak najnizsze. Jednak wzrost poziomu zapaséow oraz naleznosci z tytutu dostaw
i ustug oraz pozostatych naleznosci w pierwszym kwartale 2011 r. w stosunku do konca poprzedniego roku
spowodowat wigksze potrzeby kredytowe Grupy i zwiazane z tym wyzsze koszty finansowe w poréwnaniu z
pierwszym kwartatem 2010 r.

Zysk netto z dzialalno$ci kontynuowanej w pierwszym kwartale 2011 r. wzrdst o 3.069 tys. zt, tj. o 77,9% w
poréwnaniu z okresem pierwszych trzech miesigcy 2010 r., do poziomu 7.010 tys. zt.

Ponizsza tabela przedstawia podstawowe wskazniki rentownosci dziatalno$ci kontynuowane;j.

Tabela. Wskazniki rentowno$ci

Za okres 3 miesigcy zakonczony 31 marca

2011 2010
Rentowno$¢ sprzedazy 34,3% 31,5%
Rentowno$¢ dziatalnosci operacyjnej 18,3% 11,9%
Rentowno$¢ zysku przed opodatkowaniem 15,8% 10,2%
Rentownos$¢ zysku netto 13,0% 8,6%

Zrédio: Emitent — dane niezbadane
Legenda:
Wskaznik rentownosci sprzedazy — stosunek zysku brutto do przychodéw ze sprzedazy

Wskaznik rentownosci dziatalnosci operacyjnej — stosunek zysku na dziatalnosci operacyjnej do przychodoéw
ze sprzedazy

Wskaznik rentownosci zysku przed opodatkowaniem — stosunek zysku przed opodatkowaniem do
przychodow ze sprzedazy

Wskaznik rentownos$ci zysku netto — stosunek zysku netto z dziatalnosci kontynuowanej do przychodow ze
sprzedazy.

Rentownos$¢ sprzedazy jest dla Emitenta podstawowym wskaznikiem konkurencyjnosci rynkowej Grupy i ma
decydujacy wplyw na jej sytuacj¢ finansowa. Analiza tego wskaznika za pierwszy kwartat 2011 r. pokazuje, ze
rentowno$¢ sprzedazy w tym okresie wzrosta o 2,8 punktu procentowego w porownaniu do analogicznego
okresu 2010 r., co w analizowanym okresie wygenerowato 1.512,7 tys. zt dodatkowego zysku brutto.

Znacznie wyrazniejsze tendencje wzrostowe niz dla rentowno$ci sprzedazy, charakteryzowaty wskazniki
rentowno$ci na poziomie zysku na dzialalnosci operacyjnej, zysku przed opodatkowaniem i zysku netto z
dziatalnosci kontynuowanej. Zwiazane jest to gltownie z ciaglym wzrostem sprzedazy, a takze ciagla
optymalizacja kosztéw operacyjnych oraz finansowych.

9.6.2. Wskazniki sprawnosci zarzadzania

W ponizszej tabeli sa przedstawione wskazniki sprawnosci zarzadzania wskazujace cykle obrotu: zapasami,
nalezno$ciami i zobowigzaniami Grupy.
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Tabela: Wskazniki sprawno$ci zarzadzania Grupy.

Wvszezeoolnienie Za okres 3 miesigcy Za okres 12 miesigcy

y g zakonczony 31 marca 2011%  zakonczony 31 grudnia 2010*
Okres obrotu zapasami (w dniach) 130 142
Okres sptywu naleznosci (w dniach) 80 66
Okres sptaty zobowiazan (w dniach) 37 48

* Bez ,,Grupy zbycia przeznaczonej do dystrybucji” (aktywow Wydzielonego Oddzialu Emitenta) oraz bez ,,Zobowiazan
bezposrednio zwiazanych z Grupa zbycia przeznaczona do dystrybucji” (zobowiazania Wydzielonego Oddziatu Emitenta);
dotyczy dziatalno$ci kontynuowane;j

Zrédlo: Emitent — dane niezbadane

Legenda:

Okres obrotu zapasami (w dniach) — stosunek zapaséw na koniec okresu pomnozonych przez 90 (360) dni do
przychodow ze sprzedazy

Okres sptywu naleznosci (w dniach) — stosunek nalezno$ci z tytulu dostaw i ustug oraz pozostatych
nalezno$ci na koniec okresu pomnozonych przez 90 (360) dni do przychodow ze sprzedazy

Okres splaty zobowigzan (w dniach) — stosunek zobowiazan z tytutu dostaw i ushug oraz pozostatych
zobowiazan na koniec okresu pomnozonych przez 90 (360) dni do przychodow ze sprzedazy

We wskazanym okresie okres sptaty zobowiazan byt krotszy niz okres sptywu naleznosci. Oznacza to, ze Spotka
udzielata dhuzszego kredytu kupieckiego odbiorcom niz sama otrzymywata od dostawcow. Sytuacja taka
oznacza zwigkszenie zapotrzebowania na kapital obrotowy, co jest typowe dla branzy, w ktorej Emitent
prowadzi swoja dziatalno$¢ handlowa. Nalezy zwroci¢ szczegdlna uwage na znaczng poprawe okresu obrotu
zapasami zwiazana glownie z odpowiednim doborem oferty do potrzeb klienta, zwickszeniem efektywnosci
dziatania calej grupy sprzedazowej, jak rowniez ciagta poprawa procesoéw logistycznych.

9.6.3. Struktura kosztow

Tabela. Warto$¢ i struktura kosztéw wedtug rodzaju oraz warto$ci sprzedanych towaréw Grupy Kapitatowej
Emitenta

P za okres 3 miesiecy zakonczony 31 marca
Wyszczegdlnienie

2011 2010
tys. zt % tys. zt %
Amortyzacja 482 1% 408 1%
Zuzycie materialdw i energii 679 2% 590 1%
Ustugi obce 3.404 8% 2.760 7%
Podatki i optaty 526 1% 412 1%
Koszty swiadczen pracowniczych 2.662 6% 2.540 6%
Pozostate koszty rodzajowe 1.238 3% 1.576 4%
Koszty wg rodzaju razem 8.991 20% 8.286 21%
Wartos¢ sprzedanych towarow 35.477 80% 31.552 79%
Koszty wg rodzaju oraz warto$¢ 44.468 100% 39.838 100%

sprzedanych towaréw razem

Zrédlo: Emitent — dane niezbadane

W strukturze kosztow dzialalnosci Emitenta i jego Grupy najwigkszy udzial w kazdym z prezentowanych
okres6w ma warto$¢ sprzedanych towardw, co jest typowe dla prowadzonej dziatalno$ci handlowej. W badanym
okresie stanowita ona okoto 80% wszystkich kosztow wg rodzaju oraz wartosci sprzedanych towarow razem i
udzial ten nie odbiegal w znaczacy sposob od innych historycznych okresow. Wartos$¢ sprzedanych towaréw w
pierwszym kwartale 2011 r. wzrosla o 12,3% w pordwnaniu do analogicznego okresu 2010 r., przy
jednoczesnym wzroscie przychodéw ze sprzedazy o 17,3%, co miato istotny wpltyw na znaczacy wzrost marzy
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brutto. Koszty wedhug rodzaju, w pierwszym kwartale 2011 r., rosty wolniej niz wzrost sprzedazy, co jest
pozytywna kontynuacja trendu z poprzednich okresow historycznych i ma istotny wptyw na zwigkszenie marzy
operacyjnej. Wérod pozostatych pozycji kosztow dziatalnosci operacyjnej na uwage zashuguje udziat ustug
obcych i kosztow $wiadczen pracowniczych. W prezentowanych okresach udziat ten dla ustug obcych
ksztattowat si¢ w zakresie od 7% do 8%, natomiast udzial kosztow $wiadczen pracowniczych byt na poziomie
6%. Na koszty ustug obcych sktadaja si¢ gldwnie koszty transportu i wynajmu powierzchni magazynowych. W
strukturze pozostatych kosztow rodzajowych dominowaty koszty reklamy i marketingu.

9.6.4. Struktura aktywow i pasywow
Strukturg aktywow i pasywow Grupy Kapitatlowej Emitenta przedstawiaja ponizsze tabele.

Tabela. Struktura aktywow Grupy Kapitalowej Emitenta (w tys. zt)
31.03.2011*  31.12.2010*

Aktywa trwale 20.436 18.918
Warto$ci niematerialne 440 355
Rzeczowe aktywa trwate 16.907 15.564
Inwestycje w jednostkach wspotkontrolowanych

; . 1.531 1.596
wyceniane metodg praw wlasnosci
Aktywa obrotowe 127.708 111.390
Zapasy 77.999 74.434
Nale.zno’scll z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 47784 34.776
naleznosci

* Bez ,,Grupy zbycia przeznaczonej do dystrybucji” (aktywow Wydzielonego Oddziatu Emitenta)

Zrédio: Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 miesiecy zakoriczony 31 marca 2011 r.
(dane niezbadane)

Tabela. Struktura % aktywow Grupy Kapitalowej Emitenta
31.03.2011*  31.12.2010*

Aktywa trwale / Aktywa 14% 15%
Wartosci niematerialne / Aktywa 0% 0%
Rzeczowe aktywa trwate / Aktywa 11% 12%
Inwestycje w jednostkach wspotkontrolowanych 1% 1%
wyceniane metoda praw wlasnosci / Aktywa

Aktywa obrotowe / Aktywa 86% 85%
Zapasy / Aktywa 53% 57%
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 32% 27%

nalezno$ci/ Aktywa

* Bez ,,Grupy zbycia przeznaczonej do dystrybucji” (aktywow Wydzielonego Oddziatu Emitenta)

Zrédio: Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 miesiecy zakoriczony 31 marca 2011 r.
(dane niezbadane)

Tabela. Struktura pasywoéw Grupy Kapitalowej Emitenta (w tys. z1)

31.03.2011*  31.12.2010*

Kapitat wtasny przypadajacy na akcjonariuszy jednostki dominujace; 88.136 80.908
Zobowiazania krotkoterminowe 99.115 77.248
Zobowiazania dlugoterminowe 379 11.638

* Bez ,,Zobowiazan bezposrednio zwiazanych z Grupa zbycia przeznaczona do dystrybucji” (zobowiazania Wydzielonego
Oddziatu Emitenta)

Zrédio: Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 miesiecy zakoriczony 31 marca 2011 r.
(dane niezbadane)
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Tabela. Struktura % pasywow Grupy Kapitatowej Emitenta

31.03.2011* 31.12.2010%
Kapital wlasny przypadajacy na akcjonariuszy 47% 48%
jednostki dominujacej / Pasywa
Zobowiazania krotkoterminowe/ Pasywa 53% 45%
Zobowiazania dlugoterminowe/ Pasywa 0% 7%
Zobowiazania krétkoterminowe/ Zobowiazania 100% 87%
Zobowiazania dlugoterminowe/ Zobowiazania 0% 13%

* Bez Zobowiazan bezposrednio zwiazanych z Grupa zbycia przeznaczona do dystrybucji (zobowiazania Wydzielonego
Oddzialu Emitenta)

Zrédio: Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 miesiecy zakoriczony 31 marca 2011 r.
(dane niezbadane)

Tabela. Wskazniki rentownos$ci kapitatu wlasnego, aktywow oraz aktywow obrotowych

Za okres 3 miesigcy zakonczony 31 marca

Wyszczegolnienie 2011% 2010*

Rentownos¢ aktywow ROA 5% 3%
Rentownos$¢ kapitatu wlasnego ROE 8% 6%
Rentownos¢ aktywow obrotowych 5% 4%

* Bez ,,Grupy zbycia przeznaczonej do dystrybucji” (aktywow Wydzielonego Oddziatu Emitenta)

Zrédlo: Emitent — dane niezbadane

Legenda:

Wskaznik rentownosci aktywow ROA — stosunek zysku netto z dziatalnosci kontynuowanej do sumy
aktywow na koniec okresu bez ,,Grupy zbycia przeznaczonej do dystrybucji”

Wskaznik aktywnosci kapitalu wlasnego ROE — stosunek zysku netto z dzialalnosci kontynuowanej do
kapitatu wlasnego przypadajacego na akcjonariuszy jednostki dominujacej na koniec okresu

Wskaznik rentowno$¢ aktywow obrotowych - stosunek zysku netto z dziatalnosci kontynuowanej do
aktywdw obrotowych na koniec okresu bez ,,Grupy zbycia przeznaczonej do dystrybucji”

Rzeczowe aktywa trwate Emitenta i jego Grupy, na dzien 31 marca 2011 r., stanowia 11% sumy aktywow
zaangazowanych w dziatalno$¢ kontynuowana. Na rzeczowe aktywa trwate skladaja si¢ w glownej mierze
grunty, budynki i budowle niezbedne do prowadzenia przez Emitenta dziatalnosci handlowej. Zostaly one
szczegotowo opisane w pkt. 8 Czesci 111 Prospektu i w analizowanym okresie nie zaszty w ich strukturze istotne
zmiany.

Na dzien 31 marca 2011 r. na inwestycje w jednostkach wspolkontrolowanych wyceniane metoda praw
wlasnosci, sktadaja si¢ udziaty w Yato China Trading, objgte w 2008 r. za 576 tys. z1.

W strukturze aktywow obrotowych wykorzystywanych w dzialalnosci kontynuowanej Grupy, ktore na dzien
31 marca 2011 r. stanowia 86% sumy aktywow, przewazaja zapasy i nalezno$ci z tytulu dostaw i ustug oraz
pozostate naleznosci, co jest charakterystyczne dla prowadzonej przez Grupe dziatalno$ci gospodarczej. Obie te
pozycje stanowia tacznie zarowno na dzien 31 marca 2011 r., jak i na dzien 31 grudnia 2010 r. 98% sumy
aktywow obrotowych zaangazowanych w dziatalno$¢ kontynuowana.

Grupa Kapitatowa Emitenta efektywnie zarzadza gospodarka magazynowa dostosowujac poziomy magazynowe
do zapotrzebowania odbiorcow. Grupa w pierwszym kwartale 2011 r. zwigkszyla poziom zapaséw o 5% w
poréwnaniu do konca roku 2010 w celu zapewnienia realizacji stale rosnacej liczby zaméowien od odbiorcow.”
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I1. W Czegsci 111 Prospektu dodaje si¢ pkt. 10.6. ,,Zasoby kapitalowe na dzien i za okres 3
miesi¢cy zakonczony 31 marca 2011 r.”:

»10.6. Zasoby kapitalowe na dzien i za okres 3 miesi¢gcy zakonczony 31 marca
2011 r.

10.6.1. Informacje dotyczgce zZrodel kapitalu Grupy

Tabela. Zrodta finansowania Grupy

31.03.2011
Wyszczegdlnienie
tys. zt
Kapital wlasny przypadajacy na akcjonariuszy
jednostki dominujacej, w tym 88.136
Kapital podstawowy 6.557
Koszty transakcyjne dotyczace publicznej emisji akcji =732
Roznice kursowe z przeliczenia jednostki zagranicznej -362
Pozostate kapitaty (opcje na akcje) 186
Zyski zatrzymane 82.487
Zobowiazania i razem, w tym 148.543
Zobowiazania dlugoterminowe, w tym: 379
z tytutu leasingu finansowego 270
z tytutu $wiadczen pracowniczych 109
Zobowiazania krétkoterminowe, w tym: 148.164
z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
zobowigzania 22.447
z tytutu $wiadczen pracowniczych 552
z tytutu kredytdw, pozyczek i innych
instrumentéw dtuznych 74.415
z tytutu leasingu finansowego 154
z tytutu biezacego podatku dochodowego 1.280
rezerwy 267
zobowiazania bezposrednio zwigzane z Grupa
zbycia przeznaczona do dystrybucji 49.049
Pasywa razem 236.679

Zrédio: Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 miesiecy zakoriczony 31 marca 2011 r.
(dane niezbadane)
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Podstawowe wskazniki obrazujace przedstawiona powyzej struktur¢ kapitatu oraz zadlizenia Grupy
zaprezentowano w ponizszej tabeli.

Tabela. Wskazniki struktury kapitatu i zadtuzenia

Wyszczegdlnienie 31.03.2011*%  31.12.2010*
Wskaznik ogélnego zadluzenia 53% 52%
Wskaznik zadtuzenia kapitatu wlasnego 113% 110%
Wskaznik zadtuzenia dtugoterminowego 0% 7%
Wskaznik zadluzenia krétkoterminowego 53% 45%
Wskaznik pokrycia aktywow trwatych kapitatem 433% 489%

wlasnym i zobowigzaniami dlugoterminowymi

* Bez ,,Zobowiazan bezposrednio zwiazanych z Grupa zbycia przeznaczona do dystrybucji” (zobowiazan Wydzielonego
Oddzialu Emitenta), opisanych w pkt. 5.1.6. Czgsci III Prospektu

Zrédlo: Emitent — dane niezbadane
Legenda:

Wskaznik ogdlnego zadtuzenia — stosunek zobowiazan dtugo-i krétkoterminowych do pasywow ogotem (bez
»Zobowiazan bezposrednio zwiazanych z Grupa zbycia przeznaczona do dystrybucji”)

Wskaznik zadluzenia kapitalu wlasnego — stosunek zobowiazan dlugo-i krétkoterminowych (bez
»Zobowiazan bezposrednio zwiazanych z Grupa zbycia przeznaczona do dystrybucji”’) do kapitatu wlasnego
przypadajacego na akcjonariuszy jednostki dominujace;j

Wskaznik zadluzenia dtugoterminowego — stosunek zobowigzan dlugoterminowych do pasywow ogdtem
(bez ,,Zobowiazan bezposrednio zwiazanych z Grupa zbycia przeznaczona do dystrybucji”)

Wskaznik zadluzenia krotkoterminowego — stosunek zobowiazan krotkoterminowych do pasywow ogotem
(bez ,,Zobowiazan bezposrednio zwiazanych z Grupa zbycia przeznaczona do dystrybucji”)

Wskaznik pokrycia aktywow trwalych kapitatem wiasnym i zobowiazaniami dlugoterminowymi — stosunek
sumy kapitalu wlasnego przypadajacego na akcjonariuszy jednostki dominujacej 1 zobowigzan
dhugoterminowych do aktywow trwatych

Na dzien 31 marca 2011 r. gléwna pozycje kapitalu wlasnego przypadajacego na akcjonariuszy jednostki
dominujacej stanowily zyski zatrzymane w kwocie 82.487 tys. zt. Kapital podstawowy Emitenta na dzien
31 marca 2011 r. nie zmienit si¢ w stosunku do 31 grudnia 2010 .

Glownymi zrodtami finansowania kontynuowanej dzialalnosci operacyjnej, a w szczegdlnosci aktywow
obrotowych, jest kapital wilasny, jak rowniez finansowanie krotkoterminowe, gtownie kredyty bankowe.
Na dzien 31 marca 2011 r. Grupa w 47% finansowala dziatalno$¢ kapitalem wlasnym przypadajacym na
akcjonariuszy jednostki dominujacej. Grupa na ten dzien posiadata zobowiazania krotkoterminowe z tytutu
kredytow, pozyczek i innych instrumentéw dituznych w wysokoséci 74.415 tys. zt. Wskaznik zadtluzenia
dlugoterminowego w dziatalno$ci kontynuowanej na dzien 31 marca 2011 r. wynosi 0%.
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10.6.2. Wyjasnienie zrodel i kwot oraz opis przeplywow pieni¢znych Grupy
Kapitalowej Emitenta

Tabela. Przeptywy srodkow pienigznych Grupy (w tys. z1)

3 miesigce zakonczone

Wyszczegélnienie 31 marca

2011 2010
Dzialalno$¢ kontynuowana
Przeptywy $rodkéw pienigznych netto z dziatalnos$ci operacyjnej -11.825 -14.113
Przeplywy $rodkow pienigznych netto z dziatalnosci
inwestycyjnej -1.506 -1.165
Przeptywy $rodkow pienigznych netto z dziatalnosci finansowej 12.700 24.340

Zmiana stanu Srodkéw pieni¢znych netto — dzialalnos$¢

kontynuowana -256 9.062
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu 2.180 1.933
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 1.925 2.435

Zrédlo: Srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 miesiecy zakoriczony 31 marca 2011 r.
(dane niezbadane)

W okresie pierwszych 3 miesigcy 2011 r. Grupa wykazywala ujemne przeptywy pieni¢zne z dzialalno$ci
operacyjnej, ktore wyniosty -11.825 tys. zt w zakresie dziatalno$ci kontynuowanej. W celu realizacji
zwigkszonej skali zamowien i zakupow ze strony odbiorcow, dostosowania si¢ do ich potrzeb oraz zapewnienia
dostepnosci towardw w biezacym roku gltdwnie Grupa zwigkszyla stan zapasow o 3.565 tys. zl i stan naleznosci
z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych naleznosci o 13.023 tys. zt.

W pierwszym kwartale 2011 r. Grupa nie prowadzita istotnej dziatalnosci inwestycyjnej w zakresie dziatalnos$ci
kontynuowanej. Wydawane w tym okresie $rodki pienigzne wiazaly si¢ gltéwnie z remontem budynkow
magazynowych oraz zakupem oprogramowania informatycznego.

W analizowanym trzymiesigcznym okresie 2011 r. Grupa wygenerowata dodatnie przeptywy srodkow
pienigznych z kontynuowanej dziatalnosci finansowej glownie na skutek zwigkszenia swojego zaangazowania
kredytowego. Wplywy z tytulu zaciagnigcia kredytow i pozyczek po pomniejszeniu o splat¢ kredytow i
pozyczek wyniosty 14.227 tys. zt. Zwigkszeniu ulegt poziom krotkoterminowych kredytow i pozyczek w ramach
istniejacych limitdow przyznanych przez banki finansujace. Bylo to bezposrednio zwiazane ze zwigkszonym
zapotrzebowaniem Grupy na kapital obrotowy potrzebny na sfinansowanie zwigkszajacych si¢ poziomow
zapasOw towardw, co z kolei bylo skutkiem wzrostu zamowien od odbiorcow.

Ptynno$¢ Grupy Kapitalowej Emitenta w analizowanym okresie ksztattowata si¢ na wilasciwym poziomie.
Kapital obrotowy netto Grupy byt dodatni, pokrywajacy zapotrzebowanie wynikajace z wielko$ci realizowanych
przychodow ze sprzedazy. Nie wystepowato zjawisko finansowania rzeczowych aktywow trwatych
zobowiazaniami krétkoterminowymi. Zdolno$¢ do regulowania krotkoterminowych zobowiazan byla
prawidtowa.




Aneks do prospektu emisyjnego TOYA S.A.

Tabela. Wskazniki ptynnosci finansowej

Wyszczegdlnienie 31.03.2011*  31.12.2010%
Wskaznik biezacej ptynnosci 1,29 1,44
Wskaznik ptynnosci szybkiej 0,50 0,48

* Bez Grupy zbycia przeznaczonej do dystrybucji oraz zwiazanych z nig bezposrednio zobowiazan

Zrédlo: Emitent — dane niezbadane
Legenda:

Wskaznik biezacej ptynnosci — stosunek aktywdéw obrotowych do zobowiazan krotkoterminowych (bez
»Zobowiazan bezposrednio zwiazanych z Grupa zbycia przeznaczona do dystrybucji”)

Wskaznik ptynnosci szybkiej — stosunek aktywow obrotowych pomniejszonych o zapasy do zobowigzan
krotkoterminowych (bez ,,Zobowigzan bezposrednio zwiazanych z Grupg zbycia przeznaczona do
dystrybucji”)

Warto$¢ wskaznika plynnosci biezacej jest stabilna i waha si¢ w przedziale od 1,29 na dzien 31 marca 2011 r. do
1,44 na dzien 31 grudnia 2010 r. Utrzymujaca si¢ na zblizonym poziomie warto$¢ biezacej ptynnosci wskazuje
zatem na utrzymanie podobnej dynamiki wzrostu zobowiazan wzgledem dynamiki wzrostu majatku obrotowego.

Wskaznik ptynnosci szybkiej utrzymywat si¢ rowniez w waskim przedziale: od 0,48 na dzien 31 grudnia 2010 r.
do 0,50 na dzien 31 marca 2011 r. Nalezy podkresli¢, ze wskaznik ten utrzymuje si¢ na bardzo bezpiecznym
poziomie.”

II1. W CzgSci 111 Prospektu pkt. 25.2. otrzymuje brzmienie:

25.2. Umowy ubezpieczeniowe

Emitent jest strona 9 uméw ubezpieczenia zawartych z czterema towarzystwami ubezpieczeniowymi.
Przedmiotem ubezpieczenia sa m.in. nieruchomosci bgdace w posiadaniu Emitenta oraz rzeczowe aktywa trwate
i sprzet elektroniczny, mienie w budowie oraz odpowiedzialno$¢ cywilna prowadzonej dziatalnosci, jak réwniez
naleznos$ci handlowe.




Aneks do prospektu emisyjnego TOYA S.A.

Tabela. Wykaz polis ubezpieczeniowych Emitenta

Lp. Nr polisy OKkres Ubezpieczyciel | Przedmiot ubezpieczenia Laczna suma
ubezpieczenia ubezpieczenia

1. PO/00403063/01/2011 1 lipca 2011 r. | Generali T.U. | Ubezpieczenie wszelkich ryzyk 11 min zt
- 30 czerwca S.A. z siedziba | fizycznej utraty lub uszkodzenia
2012 r. w Warszawie mienia (nieruchomos¢ we

Wroclawiu,
ul. Sottysowicka 39)

2. PO/00403063/02/2011 | 1 lipca 2011 r. | Generali T.U. | Ubezpieczenie wszelkich ryzyk 7,8 min zt
- 30 czerwca S.A. z siedziba | fizycznej utraty lub uszkodzenia
2012 1. w Warszawie mienia (nieruchomos$¢ we

Wroclawiu,
ul. Sottysowicka 13-15)

3. PO/00403063/03/2011 1 lipca2011r. | Generali T.U. | Ubezpieczenie wszelkich ryzyk 9,3 min zt
- 30 czerwca S.A. z siedzibg | fizycznej utraty lub uszkodzenia
2012 r. w Warszawie mienia (rzeczowe aktywa

trwale, gotowka, mienie
pracownicze)

4, PO/00403063/04/2011 | 1lipca2011r. | Generali T.U. | Ubezpieczenie wszelkich ryzyk 72 miln z
- 30 czerwca S.A. z siedziba | fizycznej utraty lub uszkodzenia
2012 1. w Warszawie mienia ($rodki obrotowe —

zapasy towarow)

5. PO/00403063/05/2011 | 1 lipca 2011 r. | Generali T.U. | Ubezpieczenie wszelkich ryzyk 3,3 min zt
- 30 czerwca S.A. z siedziba | fizycznej utraty lub uszkodzenia
2012 1. w Warszawie mienia (sprz¢t komputerowy,

dane i oprogramowanie,
zwigkszone koszty)

Laczna warto$¢ ubezpieczonego mienia stanowiacego sktadniki rzeczowych aktywow trwalych oraz zapasy 103,4 mln z1

towaréw handlowych Emitenta

6. Umowa Generalna | 17 sierpnia TUiR Warta Ubezpieczenia komunikacyjne Warto$¢

G/WROD/21/2010 2010r. — S.A. siedziba floty samochodowej — facznie rynkowa
16 sierpnia w Warszawie | 72 samochody samochodow

2011 r. (wg Info

Export)

7. PO/00401464/2011 I lipca 2011 r. | Generali T.U. | Ubezpieczenie 2mlin z}
- 30 czerwca S.A. z siedzibg | odpowiedzialnosci cywilnej z
2012 r. w Warszawie tytulu posiadania mienia oraz

prowadzonej dziatalnosci

8. 000-10-444-05875351 6 sierpnia TUIR Allianz | Ubezpieczenie 10min zt
2010 r.- S.A. z siedzibg | odpowiedzialnosci cywilnej
5 sierpnia w Warszawie cztonkow wiadz spotek
2011 r.

9. 702914 1 maja 2011 r. | TU Euler Ubezpieczenie ryzyka kredytu | maksymalnie 40-
- 30 kwietnia Hermes S.A. z | kupieckiego od niektorych krotno$¢
2012r. siedzibg w umow zaptaconej

Warszawie sktadki za dany
rok
ubezpieczeniowy

Zrédlo: Emitent — dane niezbadane

Uprawnienia Emitenta z tytutu umoéw ubezpieczen majatkowych nr PO/00403063/04/2011, zostaty przelane na
rzecz Banku Raiffeisen Polska S.A. w celu zabezpieczenia wierzytelnosci z tytutu kredytow.

Uprawnienia Emitenta z tytulu uméw ubezpieczen majatkowych nr  PO/00403063/01/2011,
PO/00403063/04/2011 zostaty przelane na rzecz Banku Millennium S.A. w celu zabezpieczenia wierzytelnosci z
tytutu kredytow.

Uprawnienia Emitenta z tytulu umoéw  ubezpieczen majatkowych nr  P0O/00403063/02/2011,
PO/00403063/04/2011 zostaly przelane na rzecz Banku Handlowego w Warszawie S.A. w celu zabezpieczenia
wierzytelnosci z tytutu kredytow.
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SRODROCZNE INFORMACJE FINANSOWE
I INFORMACJE FINANSOWE PRO FORMA

Zgodnie z wymogami okreslonymi w punktach 20.6 oraz 20.2 Zatacznika I do Rozporzadzenia o Prospekcie w
niniejszym rozdziale przedstawiono nastgpujace $rodroczne informacje finansowe oraz informacje finansowe
pro forma wraz z odpowiednimi raportami niezaleznego bieglego rewidenta:

HISTORYCZNE INFORMACIJE FINANSOWE

Raport z przegladu niezaleznego bieglego rewidenta...............oooiiiiiiiiiiiiiieeeeeeeeseeee e O3

Srodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 miesiecy zakonczony 31 marca
20T T Tttt b bbbtk ekttt b ekttt b kst bbbt sttt SF-5

INFORMACIJE FINANSOWE PRO FORMA

Raport niezaleznego bieglego rewidenta z ustugi poswiadczajacej dotyczacej informacji finansowych pro

Niezbadane informacje finansowe Pro fOrma. ..........coocioiiiiiiiiiee et e ene SF-35

SF-1



(Niniejsza strona pozostata celowo pusta)

SF-2



PRICEWATERHOUSE(COPERS

PricewaterhouseCoopers Sp. z o.0.
Al. Armii Ludowej 14

00-638 Warszawa

Polska

Telefon +48 (22) 523 4000

Faks +48 (22) 523 4040
http://www.pwc.com/pl

Raport niezaleznego biegtego rewidenta
z przegladu srédrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego za okres od 1 stycznia 2011 r. do 31 marca 2011 r.

Dla Zarzadu Toya S.A.

Przeprowadzilismy przeglad zamieszczonego w Prospekcie na stronach od SF-5 do
SF-32 srédrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitatowej Toya S.A. (zwanej dalej ,Grupg”), w ktorej jednostkg dominujacq jest Toya
S.A. (,Jednostka dominujgca”) z siedzibg we Wroctawiu przy ulicy Sottysowickiej 13-15,
obejmujacego: srédroczne skréocone skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej
sporzadzone na dzien 31 marca 2011 r., oraz $rédroczne skrécone skonsolidowane
sprawozdanie z catkowitych dochodéw, srédroczne skrocone skonsolidowane
sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym i srodroczne skrécone skonsolidowane
sprawozdanie z przeptywow pienieznych sporzadzone za okres 3 miesiecy zakonczony
31 marca 2011 r., a takze informacje dodatkowg o przyjetych zasadach rachunkowosci
oraz inne informacje objasniajace (,8rédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie
finansowe”).

Srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone
przez Jednostke dominujgca w celu zamieszczenia w Prospekcie, zgodnie z zatgcznikiem
I, punkt 20.6 do Rozporzadzenia Komisji (WE) Nr 809/2004 z dnia 29 kwietnia 2004 r.
wykonujacego dyrektywe 2003/71/WE Parlamentu Europejskiego i Rady w sprawie
informacji zawartych w prospektach emisyjnych oraz formy, wigczenia przez odniesienie i
publikacji takich prospektéw emisyjnych oraz rozpowszechniania reklam (zwanego dalej
,Rozporzadzeniem Prospektowym UE").

Za sporzadzenie zgodnego z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci
Finansowej zatwierdzonymi przez Unie Europejskg dotyczacymi sprawozdawczosci
srodrocznej (MSR 34) $rodrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego odpowiedzialny jest Zarzad Jednostki dominujacej. Naszym zadaniem byto
przedstawienie, dla potrzeb Prospektu, raportu o tym srédrocznym skréconym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym na podstawie dokonanego przegladu.

Przeglad przeprowadzilismy stosownie do postanowien krajowych standardow rewizji
finansowej wydanych przez Krajowg Rade Bieglych Rewidentow. Zaplanowali$my i
przeprowadziliS§my przeglad w taki sposéb, aby uzyska¢ umiarkowang pewnos¢, ze
srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnych
nieprawidtowosci. Przegladu dokonalismy drogg analizy $rédrocznego skroconego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego, przegladu dokumentacji konsolidacyjnej
oraz z wykorzystaniem informacji uzyskanych od Zarzadu Jednostki dominujacej
i pracownikow Grupy.

PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. wpisana jest do Krajowego Rejestru Sagdowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy, XIX Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego, pod numerem KRS 0000044655.

SF-3



PRICEWATERHOUSE( COPERS

Raport niezaleznego biegtego rewidenta
z przegladu srédrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego za okres od 1 stycznia 2011 r. do 31 marca 2011 r.

Dla Zarzadu Toya S.A. (cd.)

Zakres i metoda wykonanych prac byly znaczaco mniejsze od zakresu badania
skonsolidowanego sprawozdania finansowego, poniewaz celem przegladu nie byto
wyrazenie opinii o zgodnosci z wymagajacymi zastosowania zasadami (politykq)
rachunkowosci oraz rzetelnoéci i jasnosci $rédrocznego skréconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego. Niniejszy raport nie stanowi opinii z badania srédrocznego
skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego w rozumieniu Ustawy o
rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 roku (Dz.U. z 2009 r. Nr 152 poz. 1223 z
pdzniejszymi zmianami).

Na podstawie przeprowadzonego przegladu nie zidentyfikowaliSmy niczego, co nie
pozwolitoby stwierdzi¢, ze srodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
zostato przygotowane, we wszystkich istotnych aspektach, zgodnie z Miedzynarodowym
Standardem Rachunkowosci 34 ,Srodroczna sprawozdawczos¢  finansowa”
zatwierdzonym przez Unie Europejska.

Dla potrzeb punktu 1.2 zatgcznika | oraz punktu 1.2 zatgcznika lll do Rozporzadzenia
Prospektowego UE przyjmujemy odpowiedzialno$¢ za niniejszy, bedacy czescig
Prospektu, raport oraz stwierdzamy, iz dotozyliSmy nalezytej starannosci, by zapewni¢, ze
informacje zawarte w tym raporcie sg, wedtlug naszej najlepszej wiedzy, prawdziwe,
rzetelne i zgodne ze stanem faktycznym oraz ze nie pominieto niczego, co mogtoby
wptywac na ich znaczenie. Niniejsze oSwiadczenie zostato zamieszczone w Prospekcie
zgodnie z wymogami punktu 1.2 Zalgcznika | oraz punktu 1.2 Zatgcznika Il do
Rozporzadzenia Prospektowego UE.

Przeprowadzajacy przeglad w imieniu PricewaterhouseCoopers Sp. z 0., spétki wpisane;j

na liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem
144

Monika Grudzien-Wisniewska
Biegty Rewident Grupy, Kluczowy Biegly Rewident
Numer ewidencyjny 10298

Wroctaw, 15 lipca 2011 r.
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Grupa Kapitatlowa TOYA S.A.
Srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 miesiecy zakonczony 31 marca 2011 r.
(Kwoty wyrazone sg w tysigcach ztotych, o ile nie podano inaczej)

Grupa Kapitatlowa TOYA S.A.

Srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres

3 miesiecy zakonczony 31 marca 2011 r.

SF-5



Grupa Kapitatowa TOYA S.A.

Srodroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 miesiecy zakonczony 31 marca 2011 .

(Kwoty wyrazone sg w tysigcach ztotych, o ile nie podano inaczej)

Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej

Nota

AKTYWA

Aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate 4
Wartosci niematerialne

Inwestycje w jednostkach wspoétkontrolowanych wyceniane metoda praw wtasnosci
Pozostate naleznosci

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Aktywa obrotowe

Zapasy

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 5
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 6

Grupa zbycia przeznaczona do dystrybucji 15
Aktywa razem
PASYWA

Kapitat wtasny przypadajacy na akcjonariuszy jednostki dominujacej

Kapitat podstawowy

Koszty transakcyjne dotyczace publicznej emisji akgji

Réznice kursowe z przeliczenia jednostki zagranicznej

Pozostate kapitaty (program opcji na akcje) 8
Zyski zatrzymane

Zobowiazania dtugoterminowe

Zobowiagzania z tytutu kredytoéw, pozyczek i innych instrumentéw diuznych 9
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego

Zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych

Zobowiazania krétkoterminowe

Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 10
Zobowigzania z tytutu Swiadczen pracowniczych
Zobowiazania z tytutu kredytéw, pozyczek i innych instrumentéw dtuznych 9

Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego
Zobowigzania z tytutu biezacego podatku dochodowego
Rezerwy

Zobowigzania bezposrednio zwigzane z Grupg zbycia przeznaczona do dystrybucji 15

Zobowigzania razem

Pasywa razem

31 marca 31 grudnia
2011 2010
16 907 15 564
440 355
1531 1596
346 331
1212 1072
20 436 18918
77 999 74 434
47 784 34776
1925 2180
127 708 111 390
88 535 82 362
236 679 212 670
6 557 6 557
(732) (398)
(362) (353)
186 -
82 487 75102
88 136 80 908
- 11 394
270 -
- 135
109 109
379 11638
22 447 25 407
552 880
74 415 48 958
154 -
1280 1786
267 217
99 115 77 248
49 049 42 876
148 543 131762
236 679 212 670

Informacje objasniajace stanowig integralng czes¢ niniejszego srédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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Grupa Kapitatlowa TOYA S.A.
Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 miesiecy zakofczony 31 marca 2011 r.
(Kwoty wyrazone sg w tysigcach ztotych, o ile nie podano inaczej)

Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw

Nota Okres 3 miesiecy zakonczony 31 marca
2011 2010
Dziatalnos¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy 54 024 46 072
Koszt sprzedanych towaréw i ustug (35477) (31 552)
Zysk brutto 18 547 14 520
Koszty sprzedazy (5780) (5788)
Koszty administracyjne (3211) (2 497)
Pozostate przychody operacyjne 635 244
Pozostate koszty operacyjne (318) (983)
Zysk na dziatlalnosci operacyjnej 9 873 5496
Przychody finansowe 3 6
Koszty finansowe (1321) (809)
Udziat w zyskach / (stratach) jednostek wspétkontrolowanych 1 (2)
Zysk przed opodatkowaniem 8 556 4691
Podatek dochodowy (1 546) (750)
Zysk netto z dziatalnosci kontynuowanej 7010 3941
Dziatalnos¢ zaniechana
Zysk / (Strata) netto z dziatalnosci zaniechanej 15 375 (2 105)
Zysk netto 7 385 1836
Inne catkowite dochody - -
Rdéznice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych 9) 43
Inne catkowite dochody netto 9) 43
Catkowite dochody netto za rok obrotowy 7 376 1879
Zysk netto przypadajacy na akcjonariuszy jednostki dominujacej
y przypadajacy ] Y] jace) 7385 1836
Catkowite dochody przypadajace na akcjonariuszy jednostki dominujacej
Y przypadaja ] Y] jace) 7376 1879
Podstawowy / rozwodniony zysk przypadajacy na jedna akcje z dziatalnosci 1
kontynuowanej (zt) 0,11 0,06
Podstawowa / rozwodniona strata przypadajaca na jedna akcje z dziatalnosci 1
zaniechanej (z}) 0,01 (0,03)

Informacje objasniajace stanowig integralng czes$¢ niniejszego $rédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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Grupa Kapitatlowa TOYA S.A.
Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 miesiecy zakofczony 31 marca 2011 r.
(Kwoty wyrazone sg w tysigcach ztotych, o ile nie podano inaczej)

Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale

Przypadajace na
akcjonariuszy jednostki
dominujacej

Réznice

kursowe z Pozostate Koszty
Kapitat . . kapitaty Zyski transakcyjne
przeliczenia R ! Razem
podstawowy ‘ednostki (program zatrzymane dot. publicznej
2za jraniczne' pracowniczych emisji akcji
9 . opcji na akcje)
,‘s,;ﬁg :‘:kLStycz“'a 6 557 (303) ; 62 374 ; 68 628
Zysk netto - - - 1836 - 1836
Réznice z przeliczenia i} 43 i} i} i} 43
jednostek zagranicznych
Razem d;a'k°w'te - 43 - 1836 - 1879
Stan na 31 marca 2010 6 557 (260) - 64 210 - 70 507
Stan na 1 stycznia 102
2011 roku 6 557 (353) i} 7510 (398) 80 908
Zysk netto - - - 7 385 - 7 385
Réznice z przeliczenia
jednostek - 9) - - - (9)
zagranicznych
:gzﬁ': d;a'k°"‘”te ; 9) ; 7385 ; 7376
Transakcje z
wiascicielami
- Program opcji na i} i} 186 i} _ 186

akcje (Nota 8)

- Koszty transakcyjne
dot. publicznej emisji - - - - (334) (334)
akcji (Nota 7)

Razem transakcje z

wiascicielami - - 186 - (334) (148)

Stan na 31 marca

2011 roku 6 557 (362) 186 82 487 (732) 88 136

Informacje objasniajace stanowig integralng czes¢ niniejszego $rédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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Grupa Kapitatlowa TOYA S.A.
Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 miesiecy zakofczony 31 marca 2011 r.
(Kwoty wyrazone sg w tysigcach ztotych, o ile nie podano inaczej)

Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywéw pienieznych

Okres 3 miesiecy zakonczony 31 marca

2011 2010
Przeptywy srodkéw pienieznych z kontynuowanej
dziatalnosci operacyjnej
Zysk brutto z dziatalnosci kontynuowanej 8 556 4 691
Korekty o pozycije:
Amortyzacja 544 449
Odsetki netto 1321 809
Zysk/Strata na dziatalnosci inwestycyjnej - (81)
Udziat w stratach / zyskach jednostek
wspotkontrolowanych (1) 2
Zyski / straty z tytutu réznic kursowych 57 274
Podatek dochodowy zaptacony (2 328) (563)
Inne wydatki (148) N
Zmiany w pozycjach bilansowych:
Zmiana stanu naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz (13 023) (19 299)
pozostatych naleznosci
Zmiana stanu zapasoéw (3 565) 2523
Zmiana stanu rezerw 50 59
Zmiana stanu zobowigzan z tyt. dostaw i ustug oraz
pozostatych zobowigzan (2 960) (2 822)
Zmiana stanu zobowigzan z tyutu $wiadczen
Pracowniczych (328) (155)
Przeptywy srodkéw pienieznych netto z kontynuowanej
dziatalnosci operacyjnej (11 825) (14 113)
Przeptywy srodkéw pienieznych netto z zaniechanej
dziatalnosci operacyjnej 6 403 (6 467)
Przeptywy srodkéw pienieznych netto z kontynuowanej
dziatalnosci inwestycyjnej
Sprzedaz rzeczowych aktywow trwatych i wartosci
niematerialnych - 81
Nabycie rzeczowych aktywéw trwatych i wartosci
niematerialnych (1 506) (1 246)
Przeptywy srodkéw pienieznych netto z kontynuowanej
dziatalnosci inwestycyjnej (1 506) (1 165)
Przeptywy srodkéw pienieznych netto z zaniechanej
dziatalnosci inwestycyjnej (2) (104)
Przeptywy srodkéw pienieznych netto z kontynuowanej
dziatalnosci finansowej
Woptlywy z tytutu zaciagniecia kredytow i pozyczek 22 027 28 510
Sptata kredytow i pozyczek (7 800) -
Sptata zobowigzan z tytutu leasingu finansowego (42) -
Zaptacone odsetki od kredytéw i pozyczek (1151) (601)
Zaptacone odsetki od obligacji - (69)
Dywidendy wyptacone - (3 500)
Wydatki z tytutu kosztow transakcyjnych dotyczacych publicznej emisji akcji (334) -
Przeptywy srodkéw pienieznych netto z kontynuowanej
dziatalnosci finansowej 12700 24 340
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Grupa Kapitatlowa TOYA S.A.
Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 miesiecy zakofczony 31 marca 2011 r.
(Kwoty wyrazone sg w tysigcach ztotych, o ile nie podano inaczej)

Przeptywy srodkéw pienieznych netto z zaniechanej
dziatalnosci finansowej (2073) (7832)

Zmiana stanu srodkow pienieznych netto - dziatalnos¢
kontynuowana (256) 9 062

Zmiana stanu srodkoéw pienieznych netto - dziatalnos¢
zaniechana 3953 (7 354)

Zmiana stanu srodkéw pienieznych netto - dziatalnosé

kontynuowana i zaniechana 3 697 1708
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu 2489 2183
- w tym Srodki pieniezne przypisane do dziatalno$ci zaniechanej 309 250
Zyski / (Straty) kursowe z tytutu wyceny srodkow
pienieznych i ich ekwiwalentow 1 (282)
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 6 6187 3609
- w tym SrodkKi pienigzne przypisane do dziatalno$ci zaniechanej 4262 1174

Informacje objasniajace stanowig integralng czes$¢ niniejszego $rédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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Grupa Kapitatlowa TOYA S.A.
Srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 miesiecy zakonczony 31 marca 2011 r.
(Kwoty wyrazone sg w tysigcach ztotych, o ile nie podano inaczej)

Informacje objasniajace do sréodrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

1. Informacje ogéine

TOYA S.A. (zwana dalej ,Spotka” lub ,jednostka dominujacy”) jest spotkg akcyjna. Siedziba Spotki miesci sie we
Wroctawiu przy ulicy Sottysowickiej 13 / 15.

Podstawowym obszarem dziatalnosci TOYA S.A. jest import i dystrybucja artykutdw przemystowych, w tym
w szczegolnosci elektronarzedzi i narzedzi recznych dla profesjonalistéw i do domowego uzytku. Grupa Toya
S.A. realizuje poprzez oddziat w Krynicznie projekt golfowo-deweloperski — Toya Golf & Country Club
(prezentowany, jako dziatalno$¢ zaniechana — nota 14, i 15). Inwestycja obejmuje budowe osiedla doméw
potozonego w sgsiedztwie posiadanego przez Spétke pola golfowego.

Niniejsze skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe podlegato przegladowi przez biegtego rewidenta.

2. Podstawa sporzadzenia

Niniejsze $rodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z MSR
34 ,Srodroczna sprawozdawczos$¢ finansowa”.

Nalezy je czyta¢ w potaczeniu z rocznym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym za lata zakonczone
31 grudnia 2010 r., 31 grudnia 2009 r. oraz 31 grudnia 2008 r. sporzgdzonym zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (zwanymi dalej ,MSSF”) oraz interpretacjami, wydanymi przez
Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci zatwierdzonymi przez Unie Europejskg (zwang dalej
LUE”).

Niniejsze $rédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone w celu
zamieszczenia go w prospekcie emisyjnym Toya S.A., ktéra na dzien 31 marca 2011 r. byta jednostkg
dominujacg w Grupie Kapitatowej Toya S.A. i podlega zatwierdzeniu wraz z prospektem przez Zarzad Toya S.A.

3. Opis wazniejszych stosowanych zasad rachunkowosci

Zasady rachunkowos$ci sg zgodne z zasadami zastosowanymi w rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2010 r.

3.1 Wplyw nowych lub zmienionych standardéw i interpretacji na skonsolidowane sprawozdanie
finansowe Grupy

Niniejsze sprawozdania finansowe sporzgdzono w oparciu o MSSF UE wydane i obowigzujace na dzien
sprawozdawczy 31 marca 2011 r.

a) Nowe standardy, interpretacje i zmiany do istniejacych standardéw, ktére obowigzuja w roku 2011

e Zmiany do MSR 24 ,Transakcje z jednostkami powigzanymi”. Zmiany wprowadzajg uproszczenia w zakresie
wymagan odnosnie ujawniania informacji przez jednostki powigzane z instytucjami panstwowymi oraz
eliminujg asymetrycznos$c¢ definicji jednostki powigzane;j.

Zmiana ta nie miata wptywu na identyfikacje jednostek uznanych za powigzane.
e Poprawki do MSSF 2010. Rada ds. Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci opublikowata 6 maja

2010 r. ,Poprawki do MSSF 20107, ktére zmieniaja 7 standardéw. Poprawki zawierajg zmiany
w prezentacji, ujmowaniu oraz wycenie oraz zawierajg zmiany terminologiczne i edycyjne.

Powyzsze zmiany nie majg istotnego wptywu na skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy.

Nastepujgce zmiany obowigzujace w 2011 nie majg zastosowania do dziatalnosci Grupy:

Zmiany do MSR 32 ,Instrumenty finansowe: prezentacja” — ,Klasyfikacja emisji praw poboru”,
Zmiany do MSSF 1 ,Zastosowanie MSSF po raz pierwszy”,

Zmiany do KIMSF 14 ,Zaliczki na poczet minimalnych wymogow finansowania”,

KIMSF 19 ,Regulowanie zobowigzan finansowych przy pomocy instrumentéw kapitatowych”.
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Grupa Kapitatlowa TOYA S.A.
Srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 miesiecy zakonczony 31 marca 2011 r.
(Kwoty wyrazone sg w tysigcach ztotych, o ile nie podano inaczej)

b) Nowe standardy, interpretacje i zmiany do istniejacych standardow, ktére jeszcze nie obowigzuja
i nie zostaly wcze$niej zastosowane przez Grupe

Informacja na temat wptywu opublikowanych standardéw, interpretacji oraz zmian, ktére nie obowigzujg i nie
zostaly wczesniej zastosowanie przez Grupe zostata zawarta w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za
trzy lata konczace sie 31 grudnia 2010. Po dacie zatwierdzenia sprawozdania trzyletniego publikowane zostaty
nastepujgce standardy:

e MSSF 10 ,Konsolidacja”. Standard zostat wydany w maju 2011 r. i obowigzuje dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie z dniem 1 stycznia 2013 r. Standard zastepuje wytyczne dotyczace kontroli i
konsolidacji zawarte w MSR 27 ,Skonsolidowane i jednostkowe sprawozdania finansowe” oraz SKI 12
,Konsolidacja — jednostki specjalnego przeznaczenia” MSSF 10 zmienia definicje kontroli, tak aby wszystkie
jednostki mogty stosowac jednolite kryteria przy ocenie kontroli.

Zmiany te nie powinny mie¢ wptywu na sprawozdanie finansowe Grupy.

e MSSF 11 ,Wspdlne porozumienia”. Standard zostat wydany w maju 2011 r. i obowigzuje dla okresow
rocznych rozpoczynajgcych sie z dniem 1 stycznia 2013 r. Standard zastepuje MSR 31 ,Udziaty we
wspoélnych przedsiewzieciach” oraz SKI 13 ,Wspdlnie kontrolowane jednostki — niepieniezny wktad
wspoélnikéw”. Wprowadzone zmiany w definicjach zmniejszajg ilo$¢ rodzajéw wspdlnych przedsiewzie¢ do
dwéch: wspdlnie kontrolowana dziatalno$¢ oraz wspélnie kontrolowane przedsiewziecia. Mozliwosé
zastosowania metody konsolidacji proporcjonalnej do wspdlnie kontrolowanych przedsiewzie¢ zostata
usunieta. Tym samym jedyng metoda mozliwg do zastosowania przy konsolidacji jest metoda praw
wiasnosci.

Grupa rozwaza konsekwencje powyzszych zmian, ich wptyw na sprawozdanie finansowe Grupy.

e MSSF 12 ,Ujawnienia dot. udziatéw w innych jednostkach” Standard zostat wydany w maju 2011 r. i
obowigzuje dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie z dniem 1 stycznia 2013 r. Dotyczy to spotek
posiadajacych udzialy w spétkach zaleznych, wspélne porozumienia, jednostki stowarzyszone Ilub
niekonsolidowane jednostki. Standard zastepuje wytyczne MSR 28 ,Inwestycje w jednostkach
stowarzyszonych” w odniesieniu do ujawniania informac;ji finansowych wskazujac na koniecznos$¢ ujawniania
informacji, ktére utatwig czytelnikom sprawozdania finansowego ocene wplywu finansowego oraz ryzyka
zwigzanego z posiadanymi udziatami w jednostkach zaleznych, wspélnymi porozumieniami, jednostkami
stowarzyszonymi oraz niekonsolidowanymi jednostkami.

Grupa rozwaza konsekwencje powyzszych zmian, ich wptyw na sprawozdanie finansowe Grupy.

e MSSF 13 ,Wycena do wartosci godziwej”. Standard zostat wydany w maju 2011 r. i obowigzuje dla okresow
rocznych rozpoczynajacych sie z dniem 1 stycznia 2013 r. Standard ma na celu uprosci¢ definicje wartosci
godziwej oraz zwiekszy¢ spojnos¢ pomiedzy standardami wprowadzajac jednolite wytyczne w odniesieniu do
wyceny i ujawnien dotyczacych wartosci godziwej.

Grupa rozwaza konsekwencje powyzszych zmian, ich wptyw na sprawozdanie finansowe Grupy.

e Zmiany do MSR 27 Jednostkowe sprawozdania finansowe - konsekwentne zmiany wynikajagce z wydania
MSSF 10.

e Zmiany do MSR 28 Inwestycje w jednostki stowarzyszone i wspoélne przedsiewziecia - konsekwentne zmiany
wynikajace z wydania MSSF 11 i MSSF 12.

3.2 Sezonowos¢ dzialalnosci kontynuowanej

Nizszy poziom sprzedazy i zysku netto wystepuje zwykle w czwartym kwartale roku w poréwnaniu do
pozostatych kwartatéw (w czwartym kwartale 2010 roku przychody ze sprzedazy wyniosty 41 563 tys. zi
i stanowity 22% catorocznego przychodu ze sprzedazy, natomiast zysk netto czwartego kwartatu wyniost 3 664
i stanowit 17% zysku netto z dziatalnosci kontynuowanej za 2010 rok). Przyczyny wystepowania sezonowosci
sprzedazy to przede wszystkim przyczyny pogodowe (nizszy popyt na towary Spotki w sezonie pdznej jesieni i
zimy), mniejsza sklonno$¢ do gromadzenia zapaséw towaréw przez odbiorcow Spotki (dgzenie spétek do
utrzymywania niskich stanéw magazynowych na koniec roku ze wzgledu na konieczno$¢ przeprowadzania
inwentaryzacji) oraz zmniejszona aktywnos$¢ w branzach uzywajgcych narzedzi i elektronarzedzi.
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Grupa Kapitatlowa TOYA S.A.
Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 miesiecy zakofczony 31 marca 2011 r.
(Kwoty wyrazone sg w tysigcach ztotych, o ile nie podano inaczej)

4. Rzeczowe aktywa trwate

31 marca 2011

31 grudnia 2010

Grunty 2907 2945
Budynki i budowle 9895 9813
Urzadzenia techniczne i maszyny 1053 788
Srodki transportu 1512 1206
Pozostate 1529 812
Razem 16 896 15 564
Rzeczowe aktywa trwate w budowie 11 -
Razem rzeczowe aktywa trwate 16 907 15 564

W badanym roku wartosc¢ brutto rzeczowych aktywow trwatych zwiekszyta sie o 1 839 tys. zt gtéwnie na skutek
podpisanych umoéw leasingu finansowego systemow serwerowych (o wartosci 462 tys. zt), srodkéw transportu
z przeznaczeniem dla nowozatrudnionych przedstawicieli handlowych (o wartosci 446 tys. zt) oraz modernizacji

budynkéw (o wartosci 393 tys. zt).

5. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci

Nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci obejmujg nastepujace pozycje:

31 marca 2011 31 grudnia 2010
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug od jednostek powigzanych 1561 725
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug od jednostek pozostatych 47 297 35128
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug razem 48 858 35 853
Naleznosci z tytutu podatkow, cet, ubezpieczenh spotecznych 227 174
Pozostate naleznosci od jednostek pozostatych 133 289
Rozliczenia miedzyokresowe 458 195
Razem naleznosci brutto 49 676 36 511
Odpis aktualizujacy naleznosci z tytutu dostaw
i ustug (1721) (1 564)
Odpis aktualizujacy pozostate naleznosci (171) (171)
Razem naleznosci netto 47784 34776
6. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
31 marca 2011 31 grudnia 2010
Srodki pieniezne w kasie i banku 1498 1074
Depozyty bankowe 427 1106
Razem srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 1925 2180
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Grupa Kapitatlowa TOYA S.A.
Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 miesiecy zakofczony 31 marca 2011 r.
(Kwoty wyrazone sg w tysigcach ztotych, o ile nie podano inaczej)

Uzgodnienie wartosci zmian stanu zapaséw miedzy sprawozdaniem z sytuacji finansowej i sprawozdaniem
z przeptywdw pienieznych:

Okres 3 miesiecy zakonczony 31 marca 2011 r. Korekty
Zmiana Wydzielenie Wycena S raw<z>;n<;:rr:iauv:
bilansowa dziatalnosci srodkéw w P rzeplywow
zaniechanej walucie obcej przeplyw
pienieznych
Zmiana stanu nalleznpé.,ci z tytutu dostaw i ustug oraz (13 023) - - (13 023)
pozostatych naleznosci
Zmiana stanu zapaséw (3 565) - - (3 565)
Zmiana stanu rezerw 50 - - 50
Zmiana stanu zobowigzan z tytutu dostaw i ustug oraz - -
pozostatych zobowigzan (2 960) (2 960)
Zmiana stanu zobowigzan z tytutu Swiadczen - -
pracowniczych (328) (328)
Zmiana stanu srodkéw pienigznych 255 - 1 256
Okres 3 miesiecy zakonczony 31 marca 2010 r. Korekty
Zmiana Wydzielenie Wycena sprawf);nc;:rr:?uv;
bilansowa dziatalnosci srodkéw w rzeptywoéw
zaniechanej walucie obcej przeplyw
pienieznych
Zmiana stanu nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug oraz (22 404) 3105 - (19 299)
pozostatych nalezno$ci
Zmiana stanu zapasow (2 076) 4 599 - 2523
Zmiana stanu rezerw 205 (146) - 59
Zmiana stanu zobowigzan z tytutu dostaw i ustug oraz (819) (2003) - (2 822)
pozostatych zobowigzan
Zmiana stanu zobowigzan z tytutu $wiadczen (318) 163 - (155)
pracowniczych
Zmiana stanu srodkow pienigznych 2914 (924) (282) 1708

7. Kapital podstawowy

Dnia 8 lutego 2011 r., Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy podjeto uchwate w sprawie
podwyzszenia kapitatu zaktadowego poprzez emisje akcji serii C w ramach oferty publicznej z wylgczeniem
prawa poboru dla dotychczasowych akcjonariuszy. Kapitat zaktadowy Spétki zostanie podwyzszony z kwoty
6 557 tys. zt do kwoty nie wiekszej niz 9 368 tys. zt w drodze emisji nie wiecej niz 28 103 060 akcji zwyklych na
okaziciela serii C o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda. Akcje serii C zostang zaoferowane na terenie Polski w
drodze oferty publicznej w rozumieniu Ustawy o Ofercie na postawie prospektu emisyjnego zatwierdzonego
przez Komisje Nadzoru Finansowego.

Dnia 8 lutego 2011 r., Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy podjeto uchwate w sprawie
warunkowego podwyzszenia kapitatu zakltadowego poprzez emisje akcji serii D. Kapitat zakladowy Spotki
podwyzsza sie warunkowo o kwote nie wyzszg niz 224 tys. zt poprzez emisje 2 243 430 akcji zwyktych na
okaziciela serii D o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda. Warunkowe podwyzszenie kapitatu zakladowego Spofki
dokonywane jest w celu przyznania praw do objecia Akcji serii D posiadaczom warrantéw subskrypcyjnych serii
A (informacje o programie przedstawiono w Nocie 16.4). Termin wykonania prawa do objecia akcji serii D
uptywa w dniu 31 grudnia 2015 r.

Dnia 14 lutego 2011 r., Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy podjeto uchwate upowazniajgcq
Zarzad do podwyzszania kapitatu zakladowego Spotki poprzez emisje nowych akcji o fgcznej wartosci
nominalnej nie wiekszej niz 162 tys. zt, w drodze trzykrotnego podwyzszenia kapitatu zaktadowego w granicach
okreslonych powyzej (kapitat docelowy), w celu realizacji uchwaty dotyczacej wynagrodzenia czionkéw Rady
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Grupa Kapitatlowa TOYA S.A.
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Nadzorczej (informacje o programie przedstawiono w Nocie 8). Cena emisyjna bedzie réwna wartosci
nominalnej. Upowaznienie Zarzadu do podwyzszania kapitatu zakladowego oraz do emitowania akcji w ramach
kapitatu docelowego wygasa z uptywem 3 (trzech) lat od dnia wpisania do rejestru przedsiebiorcow niniejszej
zmiany Statutu.

Koszty transakcyjne dotyczace publicznej emisji akcji

W zwigzku z planowang publiczng emisjg akcji koszty transakcyjne bezposrednio zwigzane z tg operacjg
obcigzyty kapitat wlasny i zostaly wykazane jako "Koszty transakcyjne dotyczace publicznej emisji akcji". Po
emisji akcji, koszty te pomniejszg nadwyzke wartosci emisyjnej nad nominalng wyemitowanych akciji.

8. Program opcji na akcje dla Rady Nadzorczej

Na podstawie uchwaty nr 10 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 23 maja 2011 r. zostaty przyjete
zasady wynagradzania czionkéw Rady Nadzorczej. Zgodnie z przyjetym programem trzech cztonkéw Rady
Nadzorczej powotanych przez Zgromadzenie Akcjonariuszy w dniu 14 lutego 2011 r. ma prawo do
wynagrodzenia w akcjach jednostki dominujacej Grupy za petnienie funkcji cztonka Rady Nadzorczej w okresie
trzyletniej kadencji (2011 — 2013). Zgodnie ze statutem Toya S.A. kadencja Rady Nadzorczej trwa trzy lata od
dnia powotania oraz wygasa nie pdézniej niz z dniem odbycia Walnego Zgromadzenia zatwierdzajgcego
sprawozdanie finansowe za ostatni peten rok obrotowy petnienia funkgc;ji.

Zgodnie z ustaleniami przyjetego programu:

a) Trzej cztonkowie Rady Nadzorczej (Piotr Mondalski, Dariusz Gérka oraz Grzegorz Maciag) otrzymaja
wynagrodzenie w formie prawa do objecia akcji Spotki w tacznej liczbie rownej 0,75% wszystkich
zarejestrowanych w dniu zlozenia oferty objecia akcji Spotki, z czego Piotr Mondalski ma prawo do
objecia 0,35% ww. akcji, a pozostali dwaj czionkowie Rady Nadzorczej majg prawo do objecia po 0,2%
ww. akcji. taczne zostato przyznanych 702 576 uprawnien. Akcje beda obejmowane w trzech
transzach, w terminie: pierwsza transza miedzy 1 grudnia 2011 r. a 30 kwietnia 2012 r., druga transza
miedzy 1 grudnia 2012 r. a 30 kwietnia 2013 r., trzecia transza miedzy 1 grudnia 2013 r. a 30 kwietnia
2014 r. W przypadku nie objecia akcji przez uprawnionych zgodnie z powyzszymi postanowieniami
zostang one zaoferowane tym Czionkom Rady Nadzorczej w kolejnych transzach.

b) Pozostali czterej cztonkowie Rady Nadzorczej (obecni akcjonariusze) nie bedg otrzymywac
wynagrodzenia za petnienie funkcji cztonkéw Rady Nadzorcze;.

c) Akcje bedg zaoferowane przez Zarzad cztonkom Rady Nadzorczej po cenie nominalnej (ij. 0,1 zt).

d) Kazdy z czionkdw Rady Nadzorczej moze zdecydowaé o wyptacie mu wynagrodzenia w kwocie
pienieznej do maksymalnego poziomu 7 tys. zt miesiecznie. W przypadku wyboru przez czionka Rady
Nadzorczej pobierania czesci wynagrodzenia w formie pienieznej liczba zaoferowanych mu przez
Zarzad akcji bedzie adekwatnie pomniejszona. W razie nie dojscia do skutku emisji publicznej akcji serii
C do 31 grudnia 2011 r., cztonkowie Rady Nadzorczej otrzymajg po 100 tys. zt za peftnienie funkciji
cztonka Rady Nadzorczej za rok 2011 r.

Catkowita kwota podlegajaca ujeciu w kosztach zostaje okreslona drogg odwotania do wartosci godziwe;j
przyznanych opciji i na dziehn przyznania uprawnien zostata oszacowana na 2 399 tys. zt (w tym kwota 186 tys. zt
zostata ujeta w kosztach biezgcego okresu sprawozdawczego).

Catkowity koszt wykazuje sie w catym okresie nabywania uprawnien, tj. od 14 lutego 2011 r. (dnia powotfania
0s6b objetych programem opcji do Rady Nadzorczej przez Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy zgodnie z MSSF
2 par. IG4) do 13 lutego 2014 r, (zakonczenie trzyletniej Kadencji Rady Nadzorczej).

W zwigzku z tym, iz kazdy z cztonkéw Rady Nadzorczej ma prawo wyboru sposobu rozliczenia — czy transakcje
ptatnosci w formie akcji rozliczyé w $rodkach pienieznych czy w drodze objecia akcji Spétki uruchomiony
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program opcyjny jest ztozonym instrumentem finansowym zawierajagcym element diuzny oraz element
kapitatowy.

Program zostat wyceniony przez niezaleznego aktuariusza przy wykorzystaniu technik symulacji Monte Carlo
oraz wzordw analitycznych. Przyjeta metoda jest rozwinieciem Modelu Blacka-Scholesa-Mertona. Podstawowe
ztozenia przyjete dla potrzeb wyceny zostaty przedstawione ponizej:

e cena akcji na dzieh przyznania — 3,8 zt za akcje,
e dywidenda za rok 2011 i 2012 w wysokosci takiej samej, jak za rok 2010 tzn. 0,14 zt,

o stopa procentowa wolna od ryzyka zostata okreslona na podstawie rentownos$ci obligacji skarbowych
z okresem wykupu bliskim okresom rozliczenia poszczegoélnych transz praw do opcji (odpowiednio:
4,52%, 4,67% oraz 5,14%),

e zmienno$c¢ ceny akgji przyjeto na $rednim poziomie rownym 40%.

9. Zobowiagzania z tytutu kredytéw, pozyczek i innych instrumentéw diuznych

31 marca 2011 31 grudnia 2010
Zobowigzania z tytutu kredytow bankowych, w tym 71994 55 057
- dlugoterminowe - 11 394
- krétkoterminowe 71994 43 663
Zobowiazania z tytutu obligacji i pozyczek, w tym - 5295
- dlugoterminowe - -
- kroétkoterminowe 2421 5295
gar\rzlem zobowigzania z tytutu kredytéw i innych dtuznych instrumentéw, w 74 415 60 352
- dtugoterminowe - 11 394
- krotkoterminowe 74 415 48 958

Zobowigzania krotkoterminowe i diugoterminowe z tytutu kredytéw na dzierh 31 marca 2011 r. wyniosty 74 415
tys. zt i wzrosty w poréwnaniu ze stanem na dzien 31 grudnia 2010 r. o 14 063 tys. zt. Wzrost zobowigzan
z tytutu kredytéw wynika ze zwiekszenia wykorzystania dostepnych linii kredytowych w zwigzku z potrzebg
sfinansowania zwiekszonych zakupow towaréw handlowych w pierwszym kwartale 2011 r.
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Charakterystyka uméw kredytowych oraz obligacji:

Kwota

Zdarzenia po koncu okresu

Nazwa banku / kredytu wi Kwota i Kwota Aktualne Data sprawazdawczego
Przedmiot i warto$¢ umowy obejmujacych y 9 wykorzystania wykorzystania . s Zmiana Zmiana
L umowy na 31.03.2011 r. 31.12.2010 oprocentowanie wygasniecia mia 1
obligacje 31.03.2011 r. 12 r. limitu terminu
splaty
1. Umowa o kredyt w rachunku biezacym nr  Bank Millennium
62853219/05 z dnia 18 marca 2005 r. oraz  z siedzibg w WIBOR 1M + 31 stycznia
o kredyt rewolwingowy nr 63060970 z dnia Warszawie 30 000 29 661 24 881 marza 2012r. - -
30 marca 2005 r.
2. Umowa kredytu obrotowego nr 41/2005z  Bank DnB NORD WIBOR /
dnia 1 kwietnia 2005 r. (w tym kredyt Polska z siedzibg w EURIBOR 1M 12 st .
odnawialny do zaciagniecia w EUR i USD, Warszawie - - 5788 stycznia , -
kredyt w rachunku. biezacym w zt, USD i LIBOR 1M + 2011 r.
EUR) (***) marza
3. Umowa o limit wierzytelnosci nr Raiffeisen Bank WIBOR 1M +
CRD/L/11381/02 z dnia 02 pazdziernika Polska marza
2002 r. (z mozliwo$cia wykorzystania w zt,  z siedzibg w 20 lutego ) )
USD i EUR) Warszawie 30000 28 462 1139 EURIBOR/LIBOR 20121
1 M+ marza
4. Umowa o kredyt inwestycyjny nr Bank Zachodni WBK
K0004411 z dnia 12 grudnia 2007 r. (*)  z siedziba we 25000 13316 12004  WIBOR1M + 30 czerwea ] )
Wroctawiu marza r-
5. Umowa kredytowa CRD/19815/05 z dnia  Raiffeisen Bank
11 pazdziernika 2005 r. (*) Polska 21000 10 885 13 994 WIBOR 1M + (**) 26 lutego ) )
z siedzibg w marza 2016r.
Warszawie
6. Umowa o kredyt w rachunku biezacym nr Bank Handlowy z . o
BDK/KR-RB/000054601/0641/10 z dnia 22 siedziba 15 000 13 871 12 994 W'Brg;"r;a'\" ¥ 2328;“1drr"a Y 003 ;
grudnia 2010 r. w Warszawie )
7. Pozyczki od podmiotu powigzanego Jan Szmidt 2350 2421 5295 8,50% 3;0r;1?r::a - -
Zobowiazania razem, w tym
134 700 98 616 86 350
- czes¢ krétkoterminowa
¢ - 48 958
- cze$c¢ dtugoterminowa
74 415 11 3%
- (*) zakwalifikowane jako Zobowigzania bezposrednio zwigzane z Grupa zbycia 24 201 25 908

przeznaczong do dystrybuciji (nota 15)
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(*) Umowy z Bankiem BZ WBK S.A.

Jak opisano w Nocie 16 , znaczace zdarzenia po dniu konczacym okres sprawozdawczy”, na podstawie aneksu
nr 9 z dnia 6 kwietnia 2011 r. do umowy o kredyt inwestycyjny nr KO0004411 z dnia
12 grudnia 2007 r. zawartym z Bankiem BZ WBK S.A., zmieniono kredytobiorce na Toya Development
Sp. z 0.0. SKA, a TOYA S.A. zostata poreczycielem kredytu. Zgodnie z postanowieniami aneksu ewentualne
roszczenia kredytodawcy wobec Spétki z tytutu umowy poreczenia nie mogg przekroczy¢ kwoty 21 770 tys. zt
i obowigzuja do momentu splaty kredytu przez Toya Development Sp. z 0.0. SKA ale nie dtuzej niz do 30
czerwca 2014 r. Kredyt zawarty z bankiem BZ WBK S.A. zostat catkowicie sptacony przez Toya Development
Sp. z 0.0. SKA 4 maja 2011 r. a tym samym poreczenie wygasto.

Umowy z Reiffeisen Bank Polska S.A.

Jak opisano w Nocie 16 , znaczace zdarzenia po dniu konczacym okres sprawozdawczy”, na podstawie aneksu
nr 10 z dnia 6 kwietnia 2011 r. do umowy kredytowej CRD/19815/05 z dnia 11 pazdziernika 2005 r. zawartym z
Reiffeisen Bank Polska S.A. zmieniono kredytobiorce na Toya Development Sp. z 0.0. SKA. Tego samego dnia
TOYA S.A. zawarta z bankiem Reiffeisen Bank Polska S.A. umowe przystagpienia do wyzej opisanych
zobowigzan. Zgodnie z postanowieniami umowy TOYA S.A. odpowiada solidarnie z kredytobiorcg za
zobowigzania wobec kredytodawcy do maksymalnej kwoty 19 974 tys. zi. Okres obowigzywania umowy o
przystgpienie do ditugu zostat okreslony jako moment splaty catkowitego zadluzenia wynikajacego z umowy
kredytowej zawartej w bankiem BZ WBK S.A. ale nie dluzej niz do dnia 26 lutego 2019 r. Kredyt zawarty z
bankiem BZ WBK S.A. zostat catkowicie sptacony przez Toya Development Sp. z 0.0. SKA 4 maja 2011 r. Dnia
12 maja 2011 r. bank potwierdzit, ze w z w zwigzku ze sptatg ww. kredytu, umowa o przystapienie do dtugu przez
Toya S.A. wygasta.

(**) Zgodnie z umowa, spfata kredytu bedzie dokonywana transzami. Ostatnia transza ma by¢ sptacona do
26 lutego 2016 r.

(**) Na podstawie aneksu podpisanego w dniu 13 stycznia 2011 r. umowa z bankiem DnB Nord ulegta
rozwigzaniu. Cato$¢ dotychczasowego zadtuzenia wraz z naleznymi odsetkami zostata sptacona w dniu
13 stycznia 2011 .

(*****)Jak opisano w Nocie 16 , znaczace zdarzenia po dniu kohczacym okres sprawozdawczy”, na podstawie

aneksu nr 2 podpisanego 20 kwietnia 2011 r. do umowy o kredyt w rachunku biezgcym z dnia 22 grudnia 2010 r.
zwiekszeniu ulegta kwota kredytu w okresie od 21 kwietnia do 29 lipca 2011 r. z 15 min zt do 17 min zt.

10. Zobowigzania z tytulu dostaw i ustug oraz pozostate zobowiagzania

31 marzec 2011 31 grudnia 2010
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug wobec jednostek powigzanych - -
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug wobec jednostek pozostatych 19180 24 515
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug razem 19 180 24 515
Zobowigzania z tytutu podatkéw (VAT) 3267 732
Pozostate zobowigzania wobec jednostek pozostatych - 160
Pozostate zobowigzania krétkoterminowe razem 3 267 892
Razem 22 447 25 407
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11. Zysk przypadajacy na jedng akcje

Zysk netto z dziatalnosci kontynuowanej
Srednia wazona liczba akcji zwyktych po podziale (w tysigcach sztuk)

Podstawowy zysk z dziatalnosci kontynuowanej przypadajacy na
jedna akcje (zt)

Zysk netto z dziatalno$ci kontynuowanej dla celéw wyliczenia
rozwodnionego zysku na akcje

Skorygowana $rednia wazona liczba akcji zwyktych zastosowana do
obliczenia rozwodnionego (*) zysku na jedng akcje (w tysigcach sztuk)

Rozwodniony zysk z dzialalno$ci kontynuowanej przypadajacy na
jedna akcje (zt)

Zysk /(Strata) netto z dziatalnosci zaniechanej
Srednia wazona liczba akcji zwyktych po podziale (w tysigcach sztuk)

Podstawowy zysk/(strata) z dziatalnosci zaniechanej przypadajaca na
jedna akcje (zf)

Zysk/(Strata) netto z dziatalno$ci zaniechanej dla celéw wyliczenia
rozwodnionego zysku/straty na akcje

Skorygowana $rednia wazona liczba akcji zwyktych zastosowana do
obliczenia rozwodnionego (*) zysku na jedng akcje (w tysigcach sztuk)

Rozwodniony zysk/(strata) z dziatalnosci zaniechanej przypadajaca na
jedna akcje (zt)

31 marca 2011

31 marca 2010

7010 3 941
65 574 65 574
0,11 0,06
7010 3 941
65 574 65 574
0,11 0,06

31 marca 2011

31 marca 2010

375 (2 105)
65 574 65 574
0,01 (0,03)
375 (2 105)
65 574 65 574
0,01 (0,03)

(*) Grupa ma jedng kategorie potencjalnych instrumentéw rozwadniajacych: opcje na akcje przyznane
cztonkom Rady Nadzorczej opisane w Nocie 8. W | kwartale 2011 opcje na akcje nie miaty charakteru

rozwadniajacego.

12. Udzielone gwarancje finansowe

Dnia 24 marca 2011 r. Spoétka zostata zwolniona przez Raiffeisen Bank Polska S.A. z udzielonej gwaranc;ji

korporacyjnej na rzecz Scubatech Sp. z o.0.
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13. Transakcje z jednostkami powigzanymi

W roku 2011 i 2010 Grupa dokonywata transakcji z nastepujacymi jednostkami powigzanymi:

Yato China Trading Co., Ltd — jednostka wspétkontrolowana,

Armada Development S.A. — jednostka wspotkontrolowana,

Toya Development Sp. z o0.0. S.K.AA. - jednostka pod wspdlng kontrolg akcjonariuszy
wspoétkontrolujgcych TOYA S.A.

Toya Development Sp. z 0.0. S.K. - jednostka pod wspodlng kontrolg akcjonariuszy wspétkontrolujgcych
TOYA S.A.

Toya Development Sp. z o.0. - jednostka pod wspdlng kontrolg akcjonariuszy wspotkontrolujacych
TOYA S.A.

Jan Szmidt — akcjonariusz wspoétkontrolujacy,

Beata Szmidt — bliski cztonek rodziny akcjonariusza,

Tomasz Koprowski — akcjonariusz wspotkontrolujacy,

Romuald Szatagan — akcjonariusz wspétkontrolujacy,

Grzegorz Pinkosz — Prezes Zarzadu jednostki dominujacej - kluczowy personel kierowniczy,

Dariusz Hajek — cztonek Zarzadu jednostki dominujacej - kluczowy personel kierowniczy,

Tomasz Suchowierski — cztonek Zarzadu jednostki dominujace;j - kluczowy personel kierowniczy.

Trzej dotychczasowi akcjonariusze Spoétki: Jan Szmidt, Romuald Szatagan i Tomasz Koprowski sprawujg
tacznie bezposrednig kontrole nad Toya S.A.

Po dniu bilansowym, tj. dnia 6 kwietnia 2011 r. akcjonariusz Spétki Piotr Wojciechowski przystapit do
porozumienia o wspotkontroli (tabela ponizej nie zawiera transakcji z tym akcjonariuszem).
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Naleznosci

z tyt Udzielone Przychody
dostaw i pozyczki Nabyte Zobowiaza ze | Zakupy Wyn_agrodz . Koszty l_’rzychody Wyptacona Inne
N ek sprzedazy - enie za finansowe - finansowe - .

ustug oraz obligacje nia (**) ¢ L towarow dsetki dsetki dywidenda przychody

pozostate owa*row i prace odsetki odsetki *)

naleznosci usiug

31.12.2010
Jednostki wspétkontrolowane 696 - - - 341 6 804 - - - - -
Jednostki wspotkontrolowane zaklasyfikowane
jako przeznaczone do dystrybucji ) 3132 538 ) ) ) ) ) 132 ) )
Akcjonariusze wspotkontrolujacy - - - 5295 - - 57 307 - 9 680 -
Bliscy cztonkowie rodziny akcjonariuszy - - - - - - 12 - - - -
Jednostki pod wspdlng kontrolg akcjonariuszy B ) ) ) ) ) )
kontrolujacych Toya S.A. 489 1578 3 402
Razem 2010 1185 3132 538 6873 3 6 807 69 307 132 9 680 402
31.03.2011

Jednostki wspdtkontrolowane 79 - - - 80 2419 - - - - -
Jednostki wspotkontrolowane zaklasyfikowane ) R ) B ) ) } ) 50 ) )
jako przeznaczone do dystrybucji
Akcjonariusze wspotkontrolujacy - - - 2421 - - 2 61 - - -
Jednostl§| pod wspdlng kontrolg akcjonariuszy 1482 } ) 210 ) } ) ) ) ) 399
kontrolujacych Toya S.A.
Razem 31.03.2011 1 561 - - 2631 80 2419 2 61 50 - 399

* W ramach innych przychodéw wykazano przychody z tytutu oddania do uzytkowania Toya Development Sp. z 0.0. S.K.A. zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa - oddziatu w Krynicznie
w kwocie 375 tys. zt.

** W ramach pozostalych zobowigzan na dzien 31.12.2010 r. wykazano zobowigzanie TOYA S.A. wobec Toya Development Sp. z 0.0. SKA z tytulu wzrostu aktywéw netto
przeznaczonych do dystrybucji od 30 wrzesnia 2010 r. do 31 marca 2011 r. w kwocie 210 tys. zt ( od 30 wrzesnia 2010 r. do 31 grudnia 2010 r. w kwocie 1 575 tys. zt). W dniu 6 kwietnia
2011 r. zobowigzanie to zostato rozliczone — patrz nota 16.1.5.

Transakcje z jednostkami powigzanymi sg zawierane w normalnym trybie dziatalnosci Grupy i sa dokonywane na warunkach rynkowych.
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14. Segmenty operacyjne

Dziatalnos¢ kontynuowana Dziatalno$¢ zaniechana
O oS Daialainogé & =
3 miesiace zakonczone 'l; o ’>¢ " handlowa - handlowa - dziazﬁlrzs'é GOLF DEWELOPER dzi;:ﬁr'Zs'é R
31 marca 2011 r. EaI?SP(:)WRaf RYNEK SIECI kontynuowan zaniechana azem
HURTOWY _ HANDLOWE a
Przychody ze sprzedazy
fgvrvzneedtfzzn;ihrzecz Klientow 12121 26806 15097 54024 702 174 876 54900
z;zg;::‘:dy ze sprzedazy 12121 26806 15097 54024 702 174 876 54900
Koszt sprzedanych produktow
i towarow
fgvrvzneedtfzzn;ihrzecz Klientow (8530) (16372)  (10575)  (35477) (559) (393) (952) (36 429)
:‘t‘;s;;foﬁzzi%i’;gfnh produktow  g530)  (16372) (10575) (35 477) (559) (393) (952) (36 429)
Marza brutto
fgvrvzneedtfzzn;ihrzecz Klientow 3591 10434 4522 18547 143 (219) (76) 18471
fgﬁe;f‘zzngghrizcz Klientow 30% 39% 30% 52% 20%  (126%) (22%) 33%
Marza brutto - ogétem 3591 10 434 4522 18 547 143 (219) (76) 18 471
Zysk brutto —
wszystkie segmenty 18 471
operacyjne
Korekta o wynik brutto
dziatalnosci zaniechane;j (143) 219 76
Zysk brutto 18 547
Koszty sprzedazy (5780)
Koszty administracyjne (3211)
Pozostate przychody operacyjne 635
Pozostate koszty operacyjne (318)
Zysk na dziatalnosci 9873
operacyjnej
Przychody finansowe 3
Koszty finansowe (1321)
Udziat w stratach jednostek 1
wspotkontrolowanych
Zysk przed opodatkowaniem 8 556
Dziatalnosé handlowa Dziatalnos¢ dewelopersko —
golfowa
Aktywa na 31 marca 2011 r. 148 144 88 535 236 679
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Dziatalno$é kontynuowana Dziatall iech.
3 miesiace zakonczone Dzislainose  relanost  DEelnost  iermese o o Wikl
31 marca 2010 r. ’?;g/%’g.r' RYNEK SIECI kontynuowan LF DEWELOPER  ;aniechana Razem
HURTOWY _ HANDLOWE a
Przychody ze sprzedazy
fgvrvzneedtfzzn;ihrzecz Klientow 9091 21941 15040 46072 320 3 323 46 395
z;?;::fdy ze sprzedazy 9091 21941 15040 46072 320 3 323 46 395
Koszt sprzedanych produktow
i towarow
fgvrvzneedtfzzn;ihrzecz Klientow (6408) (14832) (10312)  (31552) 212) (6) 218)  (31770)
Koszt f&:’_"g;g}’:r: produktow 6 408)  (14832) (10312)  (31552) 212) (6) 218)  (31770)
Marza brutto
fgvrvzne;fzzngghrzecz Klientow 2683 7109 4728 14520 108 3) 105 14 625
fgvrvzneedtfzzn;ihrizcz Klientow 30% 32% 31% 32% 33% (32%) 33% 32%
Marza brutto — ogétem 2 683 7109 4728 14 520 108 (3) 105 14 625
Zysk brutto - wszystkie 14 625
segmenty
Korekta o wynik brutto
dziatalnosci zaniechane;j (108) 3 (105)
Zysk brutto 14 520
Koszty sprzedazy (5788)
Koszty administracyjne (2497)
Pozostate przychody operacyjne 244
Pozostate koszty operacyjne (983)
Zysk na dziatalnosci 5 496
operacyjnej
Przychody finansowe 6
Koszty finansowe (809)
Udziat w zyskach jednostek )
wspotkontrolowanych
Zysk przed opodatkowaniem 4691
Dziatalnos¢ handlowa Dziatalnos¢ dewelopersko - golfowa
Aktywa na 31 marca 2010 r. 121 236 78 462 199 698
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15. Aktywa i zobowigzania wchodzace w skiad grupy przeznaczonej do dystrybucji oraz dziatalnosé¢
zaniechana

Aktywa i zobowigzania oddziatlu w Krynicznie, nie spetniaty kryteriow do usuniecia ich ze sprawozdania
z sytuacji finansowej TOYA S.A. na dzien 31 grudnia 2010 r. oraz 31 marca 2011 ze wzgledu na fakt, iz
TOYA S.A. zatrzymata wiekszos$¢ ryzyk i pozytkdw zwigzanych z tymi aktywami i zobowigzaniami:

- TOYA S.A. jest komplementariuszem w spétce Toya Development Sp. z 0.0. S.K.A. i na mocy przepisow
prawa odpowiada bez ograniczen solidarnie z drugim komplementariuszem za dziatalnos¢ Toya Development
Sp.zo0.0. S KA,

- nie nastgpito przeniesienie prawa wtasnosci do posiadanych przez TOYA S.A. oddziat w Krynicznie aktywéw
(w tym gruntu) na Toya Development Sp. z 0.0. S.K.A.,

- TOYA S.A. nie przeniosta zobowigzan z tytutu kredytow zaciggnietych na finansowanie budowy pola
golfowego na spotke Toya Development Sp. z 0.0. S.K.A.

Aktywa i zobowigzania oddziatlu w Krynicznie zgodnie z podjetymi uchwatami oraz zawartg dnia 6 kwietnia
2011 r. umowg zostatly wniesione jako niepieniezny wktad (aport) do Toya Development Sp. z 0.0. S.KA.
W okresie od 30 wrzesnia 2010 r. do dnia przeniesienia wtasnosci (tj. 6 kwietnia 2011 r.), zorganizowana
cze$¢ przedsiebiorstwa stanowigca oddziat w Krynicznie zostata oddana przez TOYA S.A. do odptatnego
uzytkowania spoétce Toya Development Sp. z 0.0. S.K.A. w zamian za opfate w wysokosci 125 tys. z
miesiecznie. Warto$¢ ksiegowa wniesionych aktywow netto na dzieh 5 kwietnia 2011 r. zostata opisana w
nocie nr 16.1.5.

Dnia 8 kwietnia 2011 r. Rada Nadzorcza Spoétki podjeta uchwate wyrazajgcq zgode na wystgpienie TOYA S.A.
jako komplementariusza ze spotki Toya Development Sp. z 0.0. SKA.

Dnia 4 maja 2011 r. podjeta zostata uchwata NWZ Toya Development SKA w sprawie wyrazenia zgodny na
wystgpienie Toya S.A. jako komplementariusza ze spotki Toya Development SKA. Jako dzien wystgpienia
ustalono 4 maja 2011 r. Wynagrodzenie przyznane Toya S.A. za wystgpienie wynosi 2 250 tys. zt i bedzie
ptatne w 18 ratach miesiecznych poczynajac od maja 2011 r. W dniu 16 maja 2011 r. zmiany zwigzane
z wystgpieniem Toya S.A. z Toya Development SKA zostaly zarejestrowane w KRS.

Ze wzgledu na fakt, ze transakcja wystepuje pomiedzy stronami powigzanymi i nie nastapi utrata kontroli nad
przenoszonymi aktywami netto przez dotychczasowych akcjonariuszy kontrolujacych oba podmioty przed i po
transakcji, w zwigzku z tym w opinii Zarzadu ewentualna nadwyzka warto$ci ksiegowej nad uzyskanym
wynagrodzeniem za wystgpienie ze spotki stanowi¢ bedzie w tresci ekonomicznej dystrybucje na rzecz
akcjonariuszy i zostanie ujeta w momencie dokonania dystrybucji w kapitale wiasnym.

W sprawozdaniu finansowym sporzadzonym na dzien na dzien 31 marca 2011 r. aktywa i zobowigzania
(w wartosciach podanych w ponizszej tabeli) oddziatu w Krynicznie sg wykazywane w sprawozdaniu z sytuaciji
finansowej jako ,Grupa zbycia przeznaczona do dystrybucji” oraz ,Zobowigzania bezposrednio zwigzane
z Grupg zbycia przeznaczong do dystrybucji”. Dziatalnos¢ jest przedstawiona jako dziatalno$¢ zaniechana
a dane poréwnawcze we wszystkich prezentowanych okresach zostaty przeksztatcone.
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31 marca 2011 31 grudnia 2010

Dane wg sprawozdaniaz Dane wg sprawozdania z
sytuacji finansowej MSSF sytuacji finansowej MSSF

AKTYWA
Aktywa trwale
Rzeczowe aktywa trwate 27 978 27 931
Nieruchomosci inwestycyjne 550 550
Wartosci niematerialne 140 136
Inwestycje w jednostkach wspoétkontrolowanych wyceniane
metodg praw wtasnosci (wg MSSF) 4 455 4 925
33123 33 542
Aktywa obrotowe
43015
Zapasy 46 146
R . R 1825
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 5004
Inne aktywa finansowe - 3670
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 4 262 310
55 412 48 820
Aktywa razem 88 535 82 362
Zobowigzania dlugoterminowe
Zobowigzania z tytutu kredytéw, pozyczek i innych instrumentow
dtuznych 10 604 11 282
Zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego 621 817
11 225 12 099
Zobowigzania krétkoterminowe
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
zobowigzania 23 893 14 281
Zobowigzania z tytutu S$wiadczen pracowniczych 124 35
Zobowigzania z tytutu kredytéw, pozyczek i innych instrumentéw
dtuznych 13 597 14716
Rezerwy - 170
37 614 29 202
Zobowiazania razem 48 839 41 301
Zobowigzanie TOYA S.A. wobec Toya Development Sp. z 0.0.
SKA z tytutu przyrostu aktywow netto przeznaczonych do
dystrybucji od 30 wrze$nia 2010 r. do 31 marca 2011 r. 210 1575
49 049 42 876
Aktywa netto pomniejszone o zobowigzania z tytutu
przyrostu aktywow netto od 30 wrzesnia 2010 r. 39 486 39 486

Dnia 31 marca 2011 r. sptacona zostata pozyczka udzielona przez TOYA S.A. spotce Armada Development
S.A. w dniu 4 stycznia 2010 r. W zwigzku z tym zdarzeniem saldo Innych aktywow finansowych spadto
0 3 670 tys. zt w poréwnaniu do salda na 31 grudnia 2010 r.
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W ramach pozycji ,naleznosci z tyt. dostaw i ustug i pozostate nalezno$ci” wykazywana jest na 31 marca
2011 r. kwota 3 621 tys. zt stanowigca naleznos¢ od MGJ Inwestycje Sp. o0.0. (podmiot powigzany z GC
Investment S.A.) z tytulu umowy odsprzedazy, objetych przez Oddziat w Krynicznie w ramach prywatnej
emisji, akcji spotki GC Investment (objecie akcji za gotdwke z jednoczesnym obowigzkiem ich odsprzedazy na
rzecz podmiotu powigzanego z emitentem akcji). Transakcja ta stanowi zabezpieczenie transakcji zbycia
przez Toya Development Sp. z 0.0. S.K.A. akcji w spolce Armada Development S.A. na rzecz GC
Investment S.A. po ich przeniesieniu w ramach Oddziatu w Krynicznie w dniu 6 kwietnia 2011 r.

Wzrost salda zobowigzan z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych zobowigzan o kwote 9 612 tys. zt
w porownaniu z saldem na 31 grudnia 2010 r. wynika gtéwnie z wzrostem zaliczek otrzymanych na budowe
doméw.

Wyniki dziatalno$ci zaniechane;:

3 miesiecy zakoinczonych 31 marca

2011 2010

Przychody ze sprzedazy oraz pozostate przychody operacyjne 963 327
Koszty podstawowej oraz pozostatej dziatalnosci operacyjnej (2175) (1 936)
Strata na dziatalnosci operacyjnej (1212) (1 609)
Przychody finansowe 122 -
Koszty finansowe 2) (92)
Udziat w stratach jednostek wspétkontrolowanych (469) (478)
Strata przed opodatkowaniem (1561) (2179)
Podatek dochodowy (196) (74)
Strata netto (1 365) (2 105)
Zmniejszenie zobowigzania Toya S.A. od Toya Development
Sp. z 0.0. S.K.A. z tytutu spadku aktywow netto dziatalno$ci 1365 -
zaniechanej od 1 stycznia 2011 r. do 31 marca 2011 r.
Optata za uzytkowanie aktywow oddziatu w Krynicznie 375 -

375 (2 105)

Dziatalnos¢ zaniechana stanowi odrebne segmenty operacyjne — patrz nota 14.

Poniewaz wartos¢ ksiegowa aktywéw netto przeznaczonych do dystrybucji nie jest wyzsza od ich wartosci
godziwej pomniejszonej o koszty dystrybuciji, dlatego na dzien 31 marca 2011 r. oraz 31 grudnia 2010 r. nie
dokonano odpisu z tytutu utraty wartos$ci.

Ze wzgledu na zawartg umowe odptatnego przekazania do uzytkowania (30 wrzesnia 2010 r.) do momentu
przeniesienia witasnosci do aktywow netto (6 kwiecien 2011 r.) wynik dziatalnosci oddziatu w Krynicznie
bedzie ograniczony do wysokosci przystugujacych TOYA S.A. kwot tj. optaty miesiecznej oraz prawa do
udziatu w zyskach Toya Development Sp. z 0.0. S.K.A. wynikajacych z umowy spoétki komandytowo-akcyjnej.
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16. Znaczace zdarzenia po dniu konczacym okres sprawozdawczy
16.1 Umowy z bankami

16.1.1 Umowy z Bankiem BZ WBK S.A.

Na podstawie aneksu nr 9 z dnia 6 kwietnia 2011 r. do umowy o kredyt inwestycyjny nr KO004411 z dnia
12 grudnia 2007 r. zawartym z Bankiem BZ WBK S.A., zmieniono kredytobiorce na Toya Development
Sp. z 0.0. SKA, a TOYA S.A. zostata poreczycielem kredytu. Zgodnie z postanowieniami aneksu ewentualne
roszczenia kredytodawcy wobec Spéiki z tytutu umowy poreczenia nie mogq przekroczy¢ kwoty 21 770 tys. zt
i obowigzujg do momentu sptaty kredytu przez Toya Development Sp. z 0.0. SKA, ale nie dluzej niz do
30 czerwca 2014 r. Dnia 4 maja 2011 r. Toya Development Sp. z 0.0. SKA dokonata catkowitej sptaty ww.
kredytu. Tym samym Toya S.A. zostata zwolniona przez Bank ze wszystkich udzielonych poreczenh
i zabezpieczen. Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego wykreslenie zabezpieczen
przez sad byto w trakcie rejestraciji.

16.1.2 Umowy z Raiffeisen Bank Polska S.A.

Na podstawie aneksu nr 10 z dnia 6 kwietnia 2011 r. do umowy kredytowej CRD/19815/05 z dnia
11 pazdziernika 2005 r. zawartym z Raiffeisen Bank Polska S.A. zmieniono kredytobiorce na Toya
Development Sp. z 0.0. SKA. Tego samego dnia TOYA S.A. zawarta z bankiem Raiffeisen Bank Polska S.A.
umowe przystgpienia do wyzej opisanych zobowigzan. Zgodnie z postanowieniami umowy TOYA S.A.
odpowiada solidarnie z kredytobiorcg za zobowigzania wobec kredytodawcy do maksymalnej kwoty
19 974 tys. zt. Okres obowigzywania umowy o przystgpienie do dtugu zostat okreslony jako moment sptaty
catkowitego zadtuzenia wynikajgcego z umowy kredytowej zawartej z bankiem BZ WBK S.A. (Nota 9) ale nie
dtuzej niz do dnia 26 lutego 2019 r. Kredyt zawarty z bankiem BZ WBK S.A. zostat catkowicie sptacony
4 maja 2011 r. Dnia 12 maja 2011 r. bank potwierdzit, ze w z w zwigzku ze sptatg ww. kredytu, umowa
o przystapienie do dtugu przez Toya S.A. wygasta.

Dnia 11 maja 2011 r. Spétka ztozyta do sadu wniosek o wykreslenie zabezpieczenia (hipoteki kaucyjnej do
wysokosci 30 min zt) na rzecz banku Raiffeisen Bank S.A., w zwigzku z zawartg dnia 2 pazdziernika 2002 r.
umowg o limit wierzytelnosci nr CRD/L/11381/02. Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania
finansowego wykreslenie hipoteki byto przez sad zarejestrowane.

16.1.3 Umowa z Bankiem Handlowym w Warszawie S.A.

Na podstawie aneksu nr 2 z dnia 20 kwietnia 2011 r. do umowy kredytowej BDK/KR-RB/000054601/0641/10
z dnia 22 grudnia 2010 r. zawartej z Bankiem Handlowym w Warszawie S.A. zmienione zostaty terminy spfaty
kredytu oraz zmieniona zostata kwota kredytu w nastepujacy sposob:

- kwota 17 000 tys. zt od dnia 21 kwietnia do 29 lipca 2011 r.

- kwota 15 000 tys. zt od dnia 30 lipca do 23 grudnia 2011 r.

16.1.4 Umowa z Bankiem Zachodnim WBK S.A. we Wroctawiu

W dniu 23 maja 2011 r. podpisano umowe z Bankiem Zachodnim WBK S.A. we Wroctawiu. Przedmiotem
umowy jest kredyt obrotowy udzielony na finansowanie zapotrzebowania na kapitat obrotowy Spétki. Kwota
kredytu wynosi 6 min zt. Sptata kredytu ma nastapic¢ do dnia 22 wrzesnia 2011 r.

Zabezpieczenie spfaty kredytu stanowig: petnomocnictwo do obcigzania rachunku w BZ WBK S.A,
oswiadczenie o poddaniu sie egzekucji do fgcznej kwoty 12 min zt, weksel wiasny in blanco wraz z deklaracjg
wekslowa.

16.1.5 Wydzielenie dziatalnosci dewelopersko-golfowej

Po dniu bilansowym, dnia 6 kwietnia 2011 r. Spdtka podpisata umowe o wniesieniu wktadu niepienieznego
w postaci zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa (tj. Oddziat w Krynicznie) do Toya Development Sp. z o.0.
SKA ze skutkiem rozporzadzajacym. Zgodnie z zawartg umowg wartos¢ wnoszonego wkiadu na dzien
poprzedzajacy wniesienie wkiadu wynosita 37.399 tys. zt (wartos¢ wg podjetych uchwat ustalona zgodnie
z ustawg o rachunkowos$ci przed przeksztatceniem na MSSF). W wyniku zawartej umowy Spdtka wywigzata
sie z umownego zobowigzania, ktére cigzyto na Spétce od dnia 30 wrzesnia 2010 r. Transakcja zostata
opisana w Nocie 15.
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Dane finansowe wniesionego wkfadu niepienieznego zgodnie z umowag wniesienia wkfadu z dnia 6 kwietnia
2011 r. (Oddziat w Krynicznie):

5 kwietnia 2011 r.

Dane oddziatu wg podjetych
uchwat zgodne z UoR przed
przeksztatlceniem na MSSF na
AKTYWA dzien 5.04.2011 r. (*)

Aktywa trwale

Rzeczowe aktywa trwate 26 979
Nieruchomosci inwestycyjne 588
Wartosci niematerialne 117
Inwestycje w jednostkach wspétkontrolowanych wyceniane
metodg praw wtasnosci 6 000
Inne aktywa finansowe 3621
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 38
37 343

Aktywa obrotowe

Zapasy 42 190
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 2 064
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 4 607

48 861
Aktywa razem 86 204

Zobowigzania dtugoterminowe

Zobowigzania z tytutu kredytow, pozyczek i innych instrumentow
dtuznych 14 304

14 304

Zobowigzania krétkoterminowe

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate

zobowigzania 19 839
Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych 446
Zobowigzania z tytutu kredytéw, pozyczek i innych instrumentow
dtuznych 13 597
Zobowigzania z tytutu biezacego podatku dochodowego 276
Rezerwy 343
34 501
Zobowiagzania razem 48 805
Aktywa netto 37 399

(*) podane w tabeli aktywa netto wnoszonego wktadu niepienieznego wynikajg z Ustawy o rachunkowosci.
Aktywa netto wnoszonego wktadu wg MSSF w TOYA S.A. na dzien 6 kwietnia 2011 r. nie beda sie rézni¢ od
aktywow netto wykazanych na dzien 31 marca 2011 r. w nocie nr 15 ze wzgledu na fakt, iz zmiana aktywdéw
netto przynalezy do Toya Development Sp. z 0.0. S.K.A. uzytkujacej dziatalnos¢ zaniechang na podstawie
umowy przeniesienia zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa oraz umowy oddania zorganizowanej czesci
przedsiebiorstwa do odptatnego korzystania.
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Dnia 4 maja 2011 r. podjeta zostata uchwata NWZ Toya Development SKA w sprawie wyrazenia zgody na
wystgpienie Toya S.A. jako komplementariusza ze spétki Toya Development SKA. Jako dzieh wystgpienia
ustalono 4 maja 2011 r. Wynagrodzenie przyznane Toya S.A. za wystgpienie wynosi 2 250 tys. zt i bedzie
ptatne w 18 ratach miesiecznych poczynajac od maja 2011 r. W dniu 16 maja 2011 r. zmiany zwigzane
z wystgpieniem Toya S.A. z Toya Development SKA zostaty zarejestrowane w KRS.

16.2 Zawarcie umow pozyczki z akcjonariuszem

Po dniu konczacym okres sprawozdawczy zawarte zostaty 2 umowy pozyczki miedzy TOYA S.A.
(pozyczkobiorca), a jednym z akcjonariuszy Spotki Janem Szmidtem (pozyczkodawca).

. Kwota Oprocento- .
. Data zawarcia . . . Czas na jaki jest
Lp. Pozyczkodawca pozyczki wanie
umowy zawarta

1 Jan Szmidt- akcjonariusz | Umowa pozyczki z dnia 3000 8,5% p.a. 31 maja —

26 maja 2011 . 30 grudnia 2011 r.
2 Jan Szmidt- akcjonariusz |Umowa pozyczki z dnia 2000 8,5% p.a. 3 czerwca —

2 czerwca 2011 . 30 grudnia 2011 r.

Jednoczesnie Spoétka sptacita cze$¢ pozyczek zaciagnietych przed dniem konczacym okres sprawozdawczy:

- czes$¢ pozyczki z dnia 2 wrzednia 2010 r. w wysokosci 1 350 tys. zt na podstawie porozumienia z 3 stycznia
2011 r.,

- cato$¢ pozyczki z dnia 6 lipca 2010 r. na podstawie porozumienia z dnia 3 stycznia 2011 r. o wcze$niejszej
sptacie czesci pozyczki,

- pozostatg czes¢ pozyczki z dnia 22 lutego 2010 r. na podstawie porozumieh o wcze$niejszej sptacie
pozyczki z 23 grudnia 2010 r. i 3 stycznia 2011 r.

Dnia 30 marca 2011 r. Spoétka zawarta z jednym z akcjonariuszy P. Janem Szmidtem nastepujgce aneksy do
umow pozyczek:
e Aneks nr 2 do umowy pozyczki z dnia 2 wrzesnia 2010 r. przedtuzajacy termin sptaty pozyczki do
dnia 11 kwietnia 2011 r.
e Aneks nr 2 do umowy pozyczki z dnia 8 wrzesnia 2010 r. przedituzajacy termin sptaty pozyczki do
dnia 11 kwietnia 2011 r.
e Aneks nr 1 do umowy pozyczki z dnia 20 grudnia 2010 r. przediuzajgcy termin sptaty pozyczki
w kwocie 650 tys. zt do dnia 11 kwietnia 2011 r. oraz w kwocie 1 050 tys. zt do dnia 31 grudnia 2011
r.
Na dzieh sporzadzenia sprawozdania finansowego pozyczki z terminem zapadalnosci do 11 kwietnia 2011 r.
zostaty przez Spotke sptacone.

16.3 Zmiany w strukturze podmiotéw powigzanych

Dnia 6 kwietnia 2011 r. akcjonariusz Spotki Pan Piotr Wojciechowski przystgpit do porozumienia
o wspotkontroli zawartego miedzy pozostatymi akcjonariuszami (Janem Szmidtem, Tomaszem Koprowskim
oraz Romualdem Szataganem) dnia 31 sierpnia 2010 .
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16.4 Opis ustalen dotyczacych uczestnictwa pracownikéw w kapitale Spoétki

W Spétce wprowadzony zostat program menedzerski majacy na celu stworzenie mechanizméw
motywacyjnych do dziatan zapewniajgcych dtugotrwaty wzrost wartosci Spoiki jak i stabilny wzrost zysku netto
oraz potrzebe stabilizacji kadry menedzerskiej. Na podstawie uchwaly nr 2 Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia z dnia 8 lutego 2011 r. w sprawie przyjecia zasad programu motywacyjnego dla kadry
menedzerskiej i kluczowych pracownikow Spétki, Spétka uruchomita program motywacyjny, ktéry zostanie
przeprowadzony w okresie kolejnych czterech lat obrotowych 2011-2014. Dnia 23 maja 2011 r. Zwyczajne
Zgromadzenie Akcjonariuszy uchwatg nr 11 wprowadzito kilka sprostowan do wyzej podjetej uchwaty.
Program motywacyjny skierowany jest do cztonkéw zarzadu oraz kluczowych pracownikow Spotki
wskazanych corocznie przez Rade Nadzorczg. Uczestnicy programu w trakcie realizacji programu uzyskajg
uprawnienie do objecia tacznie nie wiecej niz 2 243 430 imiennych warrantow subskrypcyjnych serii A
uprawniajacych do objecia akcji zwyklych na okaziciela Spotki serii D o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda
i tacznej wartodci nominalnej 2 243 tys. zi.
Przyznanie uczestnikom programu uprawnienia do objecia akcji po zakonczeniu danego roku realizaciji
programu uzaleznione bedzie od osiagniecia przez Spotke okreslonych parametrow oraz celéw. Cele
i parametry, ktére muszg zostac spetnione przez Spotke zostaty okreslony przez Rade Nadzorczg w uchwale
z dnia 24 maja 2011 r., w ktérej uszczegodtowiono:
— Zze lgczna liczba akcji wyemitowanych w ramach programu motywacyjnego nie bedzie wieksza niz
2 243 430 akcji ,stanowigce nie wiecej niz 2,29% kapitatu zaktadowego Spotki;
— osoby uprawnione beda miaty prawdo do nabycia odpowiednio: 18% akcji za 2011 r., 25% akcji za
2012 r.,27% akcji za 2013 r., oraz 30% akcji za 2014 r.
— warunki, od ktérych spetnienia bedzie zalezato przyznanie opcji,. Warunki te to:

- wzrost zysku netto Spotki za lata obrotowe 2011 — 2014 o nie mniej niz 22% w stosunku rocznym.
Spetnienie tego warunku powoduje przyznanie uprawnionym prawa do nabycia 75% akcji w ramach
programu motywacyjnego;

- wzrost kursu akcji Spotki w latach 2012 — 2014 o nie mniej niz 10% w stosunku do notowan WIG.
Spetnienie tego warunku powoduje przyznanie uprawnionym prawa do nabycia 25% akcji w ramach
programu motywacyjnego.

- nie spetnienie ktéregokolwiek warunku w danym roku nie wyklucza prawa do nabycia akcji w
przypadku spetnienia warunkéw na koniec trwania programu.

Rada Nadzorcza zostata zobowigzana przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Wspdinikéw do
opracowania Regulaminu programu Motywacyjnego, w ktéry zostang okres$lone szczegdtowe zasady
przyznawania opcji w ramach programu motywacyjnego, w tym:

- faczna liczba os6b uprawnionych do udziatu w programie motywacyjnym,

- szczegotowa lista oséb uprawnionych w kazdym roku do uczestniczenia w programie motywacyjnym,

- okresy przyznawania kazdej z trzech transz opcji na akcje,

- przenoszenie opcji pomiedzy latami programu,

- terminy przyznawania opcji oraz terminy obejmowania akc;ji serii D.
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W celu realizacji programu zostang wyemitowane warranty subskrypcyjne serii A w tacznej liczbie nie
wiekszej niz 2 243 430, skierowane do uczestnikéw programu i uprawniajgce do objecia nie wiecej niz
2 243 430 akcji serii D. Warranty subskrypcyjne emitowane bedg nieodptatnie, na warunkach okreslonych
przez Rade Nadzorcza w Regulaminie Programu Motywacyjnego. Jeden warrant subskrypcyjny serii A
upowaznia do nabycia jednej akcji serii D. Cena emisyjna akcji serii D obejmowanych w drodze realizacji
uprawnien z warrantu subskrypcyjnego serii A bedzie réwna 0,10 zt. Emisja warrantow subskrypcyjnych serii
D zostanie przeprowadzona poza ofertg publiczng, o kiérej mowa w art. 3 ust. 3 Ustawy o Ofercie Publicznej.
Warranty beda niezbywalne w drodze czynnosci prawnej, poza ich zbyciem na rzecz Spoitki. Ponadto
warranty podlegajq dziedziczeniu.

Na dzieh sporzadzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Regulamin Programu
Motywacyjnego nie zostat przez Rade Nadzorczg uchwalony, a tym samym w okresie objetym niniejszym
Srodrocznym sprawozdaniem finansowym nie nastgpito przyznanie praw do ptatnosci opartych na akcjach w
rozumieniu MSSF 2.

16.5 Opis ustalen dotyczacych uczestnictwa cztonkéw Rady Nadzorczej w kapitale Spétki

Na podstawie uchwaty nr 10 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 23 maja 2011 r. zostaly przyjete
zasady wynagradzania cztonkéw Rady Nadzorczej. Zdarzenie to opisano szczegétowo w Nocie 7 i Nocie 8.

16.6 Istotne Uchwaty Rady Nadzorczej

Dnia 8 kwietnia 2011 r. Rada Nadzorcza powotata na kolejna trzyletnia kadencje Zarzad Spotki
w niezmienionym skfadzie.

Dnia 8 kwietnia 2011 r. Rada Nadorcza wyrazita zgode na wystgpienie Spotki jako kompelmentariusza z Toya
Development Sp. z 0.0. SKA, na warunkach okreslonych w porozumieniu z dnia 1 listopada 2010 r., za
wynagrodzeniem w kwocie 2 250 tys. zt.

16.7 Uchwata o zatwierdzeniu sprawozdania Toya S.A. za 2010 rok oraz podziale zysku

Po dniu bilansowym, w dniu 23 maja 2011 roku Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spotki Toya S.A.
zatwierdzito sprawozdanie finansowe Toya S.A. za 2010 rok oraz podjeto decyzje o podziale wypracowanego
w 2010 roku zysku w sposob nastepujacy:
- kwota 9 282 tys. zt zostanie przeznaczona na wypfate dywidendy nie pdzniej niz do dnia 31 maja
2011 roku,
- kwota 9 283 tys. zt zostanie przeznaczona na fundusz rezerwowy

W dniu 27 maja 2011 r. dywidenda zostata wyptacona, w kwocie zgodnej z Uchwalg Walnego Zgromadzenia
Spotki.
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16.8 Inne zdarzenia

Po dniu bilansowym wobec Spotki wszczeta zostata kontrola podatkowa dotyczaca prawidtowosci rozliczeh z
tytutu podatkéw za rok 2009. Kontrola UKS zakonczyta sie wydaniem protokotu z kontroli. Spétka ztozyta
wyjasdnienia do kwestii opisanych w protokole. Zdaniem Zarzadu na dzien sporzadzania sprawozdania
finansowego nie istnieje ryzyko zwigzane z przeprowadzong kontrolg oraz jej wynikami.

Grzegorz Pinkosz Dariusz Hajek Tomasz Suchowierski
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu

Wroctaw, dnia 15 lipca 2011 r.
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Raport niezaleznego biegtego rewidenta
z ustugi poswiadczajacej dotyczacej informaciji finansowych pro forma

Dla Zarzadu Toya S.A.

PrzeprowadziliSmy prace poswiadczajace, ktoérych przedmiotem byty informacje finansowe
pro forma (,Informacje Finansowe Pro Forma") zamieszczone na stronach SF-35 - SF-39 w
niniejszym Prospekcie Toya S.A. (,Spétka”) sktadajgce sie ze wstepu, skonsolidowanego
sprawozdania z sytuacji finansowej pro forma na dzien 31 marca 2011 roku oraz
skonsolidowanego sprawozdania z catkowitych dochodoéw za okres od 1 stycznia do
31 marca 2011 roku, a takze not objasniajgcych.

Informacje Finansowe Pro Forma zostaty przygotowane na wskazanych w nich podstawach,
wytgcznie dla zilustrowania, w jaki sposéb transakcja opisana we wstepie do Informaciji
Finansowych Pro Forma mogtaby wplynaé na informacje finansowe Spditki, przygotowane
zgodnie z przyjetymi przez nig zasadami rachunkowosci, gdyby transakcja ta miata miejsce
wczesniej.

Niniejszy raport jest wymagany przez punkt 20.2 zatgcznika | do Rozporzadzenia Komisji
(WE) nr 809/2004 z dnia 29 kwietnia 2004 roku wykonujgacego Dyrektywe 2003/71/WE
Parlamentu Europejskiego i Rady w sprawie informacji zawartych w prospektach emisyjnych
oraz formy, witaczenia przez odniesienie i publikacji takich prospektéw emisyjnych oraz
rozpowszechniania reklam (,Rozporzadzenie Prospektowe UE”) i zostat wydany wylgcznie
w celu spetnienia tego obowigzku.

Za opracowanie Informacji Finansowych Pro Forma zgodnie z wymogami okreslonymi
w punkcie 20.2 zatgcznika | do Rozporzadzenia Prospektowego UE oraz z rekomendacjami
wydanymi przez Komitet Europejskich Regulatorow Rynku Papieréw Wartosciowych
(,CESR”) odpowiedzialny jest Zarzad Spotki. Naszym zadaniem byto sporzadzenie raportu,
zgodnie z wymogami okreslonymi w punkcie 7 =zatgcznika Il do Rozporzadzenia
Prospektowego UE, co do wiasciwego opracowania Informacji Finansowych Pro Forma. Nie
jestesmy odpowiedzialni za wyrazanie ani nie wyrazamy jakichkolwiek innych opinii na temat
Informacji Finansowych Pro Forma, ani tez zadnego z jej skladnikéw. Dokonujac oceny
Informacji Finansowych Pro Forma nie dokonujemy aktualizacji lub innych zmian w opiniach
lub raportach poprzednio przez nas wydanych o informacjach finansowych wykorzystanych
do opracowania Informacji Finansowych Pro Forma, ani tez nie przyjmujemy
odpowiedzialno$ci za takie opinie lub raporty w zakresie przekraczajgcym naszg
odpowiedzialno$¢ w stosunku do adresatow, do ktorych nasze opinie lub raporty byty
kierowane wtedy, gdy je wydawalismy.

PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. wpisana jest do Krajowego Rejestru Saqdowego prowadzonego przez Sad Rejestrowy dla m. st. Warszawy, pod numerem KRS
0000044655, NIP 526-021-02-28. Kapitat zaktadowy wynosi 10.363.900 ztotych. Siedzibg Spotki jest Warszawa, Al. Armii Ludowej 14.
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Raport niezaleznego biegtego rewidenta

Dla Zarzadu Toya S.A. (cd.)

Nasze prace poswiadczajgce przeprowadzilismy stosownie do Krajowego Standardu Rewizji
Finansowej Nr 3 ,0gdlne zasady przeprowadzania przegladu sprawozdan finansowych /
skroconych sprawozdan finansowych oraz wykonywania innych ustug poswiadczajgcych”,
wydanego przez Krajowg Rade Bieglych Rewidentow, oraz zgodnie z Miedzynarodowym
Standardem Ustug Atestacyjnych 3000 — ,Ustugi atestacyjne inne niz badania czy przeglady
historycznych informacji finansowych”. Nasze prace polegaty przede wszystkim na
poréwnaniu nieskorygowanych informacji finansowych z dokumentacjg zrédtowa, zebraniu
dowodow lezacych u podstaw dokonanych korekt oraz dyskusji z kierownictwem Spétki na
temat Informacji Finansowych Pro Forma.

Nasze prace zaplanowalismy i przeprowadziliSmy w taki sposéb, aby zgromadzi¢ informacje
i wyjasnienia uznane przez nas za niezbedne dla uzyskania wystarczajacej pewnosci, ze
Informacje Finansowe Pro Forma zostaly wiasciwie opracowane na wskazanych w nich
podstawach oraz ze podstawy te sg spdjne z zasadami rachunkowosci przyjetymi przez
Spotke.

Na podstawie przeprowadzonych prac poswiadczajacych stwierdzamy, ze naszym zdaniem:
(a) Informacje Finansowe Pro Forma zostaty wiasciwie opracowane na wskazanych
w hich podstawach;
(b) podstawy te sg spéjne z zasadami rachunkowosci przyjetymi przez Spoétke.

W rozumieniu punktu 1.2 zatgcznika | oraz punktu 1.2 zatgcznika Ill do Rozporzadzenia
Prospektowego UE przyjmujemy odpowiedzialnos¢ za niniejszy, bedacy czescig Prospektu,
raport oraz stwierdzamy, iz dotozyliSmy nalezytej starannosci, by zapewni¢, Zze informacje
zawarte w tym raporcie sg, wedtug naszej najlepszej wiedzy, prawdziwe i rzetelne i zgodne
ze stanem faktycznym oraz ze nie pominieto niczego, co mogtoby wptywac na ich znaczenie.
Niniejsze oswiadczenie zostato zamieszczone w Prospekcie zgodnie z wymogami punktu 1.2
zatgcznika | oraz punktu 1.2 zatgcznika Il do Rozporzadzenia Prospektowego UE.

Dziatajagcy w imieniu PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. wpisanej na liste podmiotéw
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 144

Monika Grudzien-Wisniewska
Biegty Rewident Grupy, Kluczowy Biegty Rewident
Numer ewidencyjny 10298

Wroctaw, 15 lipca 2011 r.
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Niezbadane informacje finansowe pro forma

Niniejsze niezbadane informacje finansowe pro forma obejmujace niezbadane skonsolidowane
sprawozdanie z sytuacji finansowej pro forma na dzien 31 marca 2011 r., oraz niezbadane
skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw pro forma za okres 3 miesiecy zakonczony
31 marca 2011 r., a takze noty objasniajace, zostaty przygotowane dla potrzeb Prospektu Toya S.A.
Niezbadane informacje finansowe pro forma zostaty przygotowane wytacznie w celach ilustracyjnych
i ze wzgledu na swdj charakter prezentujg hipotetyczng sytuacje, dlatego tez nie przedstawiajg
rzeczywistych wynikéw i sytuacji finansowej Grupy Kapitatowej Emitenta. Niezbadane informacje
finansowe pro forma powinny by¢ analizowane wraz z historycznymi informacjami finansowymi
zamieszczonymi w Prospekcie, w tym w aneksie do Prospektu.

Niezbadane informacje finansowe pro forma zostaty przygotowane, aby przedstawic, jaki wptyw na
skonsolidowane sprawozdania finansowe mogtaby mie¢ transakcja zbycia Wydzielonego Oddziatu
Emitenta, opisana szczegétowo w nocie 33 i 34 skonsolidowanego sprawozdania finansowego
zamieszczonego w Prospekcie, a takze w punkcie 5.1.6 Czesci lll Prospektu (,Transakcja”).
Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej pro forma przedstawia w sposob hipotetyczny
sytuacje finansowg Grupy Kapitatowej Emitenta, gdyby Transakcja miala miejsce na dzien
31 marca 2011 r. Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw pro forma przedstawia
w sposob hipotetyczny wyniki finansowe Grupy Kapitatowej Emitenta, gdyby Transakcja miata miejsce
na poczatek prezentowanego okresu.

Zatozenia lezace u podstaw korekt pro forma oraz zrédta informacji opisano w zataczonych notach
objasniajgcych. Niezbadane korekty pro forma zostaly oparte na dostepnych informacjach
i okreslonych zatozeniach, ktére, zdaniem Emitenta, sg uzasadnione w zaistniatych okolicznosciach.

Niezbadane informacje finansowe pro forma zostaty sporzadzone zgodnie z zasadami rachunkowosci
przyjetymi przez Emitenta i opisanymi w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy
Kapitatowej Emitenta zamieszczonym w Prospekcie. Zostaty one przedstawione wytacznie w celach
ilustracyjnych i nie okreslaja, jakie bylyby faktyczne wyniki i sytuacja finansowa Grupy Kapitatowe;j
Emitenta za przedstawione okresy i na przedstawiong date, gdyby Transakcja rzeczywiscie miata
miejsce w przyjetych terminach, i nie jest ich celem okreslenie wynikéw i sytuacji finansowej
w jakichkolwiek przysztych okresach.
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Niezbadane skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej pro forma Grupy Kapitatowej

Emitenta na dzien 31 marca 2011 r.

Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate

Wartosci niematerialne
Inwestycje w jednostkach wspétkontrolowanych
wyceniane metodg praw wiasnosci

Pozostate naleznosci

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Aktywa obrotowe

Zapasy
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
naleznosci

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Grupa zbycia przeznaczona do dystrybucji

Aktywa razem

Kapitat wtasny przypadajacy na akcjonariuszy
jednostki dominujacej

Kapitat podstawowy

Koszty transakcyjne dotyczace publicznej emisji akgji
Réznice kursowe z przeliczenia jednostki
zagranicznej

Pozostate kapitaty (program opcji na akcje)
Zyski zatrzymane

Zobowiazania dtugoterminowe

Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego
Zobowigzania z tytutu odroczonego podatku
dochodowego

Zobowiagzania z tytutu $wiadczen pracowniczych

Zobowiazania krétkoterminowe
Zobowiagzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
zobowigzania

Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych
Zobowigzania z tytutu kredytow, pozyczek i innych
instrumentow dtuznych

Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego
Zobowigzania z tytutu biezacego podatku
dochodowego

Rezerwy

Zobowigzania bezposrednio zwigzane z Grupg zbycia
przeznaczong do dystrybucji

Zobowigzania razem
Pasywa razem

Nieskorygowane

informacje Informacje
finansowe Korekty pro forma pro forma
Ujecie
Wytaczenie  wynagrodzenia
aktywéw netto za zbycie
Grupa Wydzielonego  Wydzielonego Grupa
Kapitatowa Toya Oddziatu Oddziatu Kapitatowa
S.A. Emitenta Emitenta Toya S.A.
(Nota 1) (Nota 2) (Nota 3)
16 907 16 907
440 440
1531 1531
346 750 1096
1212 1212
20 436 - 750 21186
77 999 77 999
47 784 1500 49 284
1925 1925
127 708 - 1500 129 208
88 535 (88 535) -
236 679 (88 535) 2 250 150 394
6 557 6 557
(732) (732)
(362) (362)
186 186
82 487 (39 486) 1822 44 823
88 136 (39 486) 1822 50472
270 270
- 428 428
109 109
379 - 428 807
22 447 22 447
552 552
74 415 74 415
154 154
1280 1280
267 267
99 115 - - 99 115
49 049 (49 049) -
148 543 (49 049) 428 99 922
236 679 (88 535) 2 250 150 394
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Noty objasniajace

1.

Dane finansowe Grupy Kapitatowej Emitenta zostaty zestawione na podstawie srédrocznego skréconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego zamieszczonego w aneksie do Prospektu.

Korekta przedstawia wylgczenie aktywéw i zobowigzan dotyczacych Wydzielonego Oddziatlu Emitenta ujetych
w $rédrocznym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym wedtug stanu na dzien 31 marca 2011 r. Dane
dotyczace aktywow i zobowigzan na potrzeby tej korekty zostaty zestawione na podstawie informacji pochodzacych z ksiag
rachunkowych Wydzielonego Oddziatu Emitenta, przeksztatconych na MSSF. Kwota 39 486 tys. zI stanowigca warto$¢
aktywow netto na dzien 31 marca 2011 r. zostata ujeta bezposrednio w kapitale wtasnym. W ocenie Zarzadu obowigzujace
Miedzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci Finansowej nie regulujg sposobu ujmowania tego typu transakcji
przeprowadzanych pod wspdlng kontrola i w zwigzku z tym Zarzad zastosowat przepisy MSR 8 ,Zasady (polityka)
rachunkowosci, zmiany wartosci szacunkowych i korygowanie btedéw”, punkt 10. Zgodnie z tym paragrafem, jak réwniez
paragrafami kolejnymi, kierownictwo jednostki stosuje osad oraz podane w standardzie kryteria, przy opracowaniu zasad
rachunkowosci w przypadku braku MSSF majgcych bezposrednie zastosowanie do danej transakcji. Przy rozwazaniu
sposobu rozliczenia transakcji, Zarzad kierowat sie zapisami zatozen koncepcyjnych (punkty 69 i 70) i stwierdzit, ze
charakter transakcji wskazuje, ze jest ona dystrybucjg na rzecz witascicieli, a zatem nie spetnia definicji przychodéw
i kosztéw zawartej w opisanych punktach. W zwigzku z tym warto$¢ przekazanych aktywow oraz nieadekwatna odptatnos¢
za wystapienie ze spo6tki komandytowo-akcyjnej zostaty ujete bezposrednio, jako transakcje z wiascicielem w kapitale.

Korekta ma na celu ujecie wynagrodzenia za aktywa netto Wydzielonego Oddziatu Emitenta. Warto$¢ wynagrodzenia w
wysokosci 2 250 tys. zt zostata okreslona w wyzsza uchwale NWZ Toya Development SKA w sprawie wyrazenia zgody na
wystgpienie Toya S.A. jako komplementariusza ze spotki Toya Development SKA z dnia 4 maja 2011 r.. Wynagrodzenie
ujeto w kwocie netto, czyli bez uwzglednienia naleznego podatku VAT, jako pomniejszenie straty na zbyciu ujetej w
kapitatach jak opisano w Nocie 2. Dodatkowo nalezne wynagrodzenie odniesione w zyski zatrzymane pomniejszono o efekt
podatkowy w zakresie podatku dochodowego od oséb prawnych, poprzez odjecie kwoty 428 tys. zt stanowigcej 19% z
kwoty 2 250 tys. zt. Jednoczesnie ujeto zobowigzanie z tytutu podatku odroczonego w kwocie 428 tys. zt.
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Grupa Kapitatlowa TOYA S.A.

Niezbadane informacje finansowe pro forma

(Kwoty wyrazone sg w tysigcach ziotych, o ile nie podano inaczej)

Niezbadane skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodow

Kapitalowej Emitenta za okres 3 miesiecy zakoriczony 31 marca 2011 r.

Dziatalnos¢ kontynuowana

Przychody ze sprzedazy
Koszt sprzedanych towardéw i ustug

Zysk brutto

Koszty sprzedazy

Koszty administracyjne
Pozostate przychody operacyjne
Pozostate koszty operacyjne

Zysk na dziatalnosci operacyjnej

Przychody finansowe

Koszty finansowe

Udziat w zyskach / (stratach) jednostek
wspotkontrolowanych

Zysk przed opodatkowaniem
Podatek dochodowy

Zysk netto z dzialalnosci kontynuowanej

Dziatalnos¢ zaniechana
Strata netto z dziatalnos$ci zaniechanej
Zysk netto

Inne catkowite dochody

Réznice kursowe z przeliczenia jednostek
zagranicznych

Inne catkowite dochody netto

Catkowite dochody neto za rok obrotowy

Zysk netto przypadajacy na
akcjonariuszy jednostki dominujacej

Catkowite dochody przypadajace na
akcjonariuszy jednostki dominujacej

Podstawowy / rozwodniony zysk
przypadajacy na jedna akcje z
dziatalnosci kontynuowanej (zf)

Podstawowa / rozwodniona strata
przypadajaca na jedna akcje z
dziatalnosci zaniechanej (zt)

informacje finansowe

Nieskorygowane
Korekty pro forma

pro forma Grupy

Informacje pro forma

Grupa Kapitatowa Toya

Wytaczenie danych
Wydzielonego Oddziatu

Grupa Kapitatowa Toya

S.A. Emitenta S.A.
(Nota 1) (Nota 2)
54 024 54 024
(35477) (35 477)
18 547 - 18 547
(5780) (5780)
(3211) (3211)
635 635
(318) (318)
9873 - 9873
3 3
(1321) (1321)
1 1
8 556 - 8 556
(1 546) (1546)
7010 - 7010
375 (375) -
7 385 (375) 7010
9 ©)
(9) - (9
7 376 (375) 7001
7 385 (375) 7010
7 376 (375) 7001
0,11 - 0,11
0,01 (0,01) -
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Grupa Kapitatlowa TOYA S.A.
Niezbadane informacje finansowe pro forma
(Kwoty wyrazone sg w tysigcach ziotych, o ile nie podano inaczej)

Noty objasniajace
1. Dane finansowe Grupy Kapitatowej Emitenta zostaty zestawione na podstawie $rédrocznego skréconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego zamieszczonego w aneksie do Prospektu.

2. W okresie od 1 stycznia do 31 marca 2011 r. Wydzielony Oddziat Emitenta byt czescig Toya S.A. i w zwigzku z powyzszym,
jego dane byly uwzglednione w danych finansowych Grupy Kapitalowej Emitenta. W $rédrocznym skréconym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym, dziatalno$¢ dewelopersko-golfowa zostata zaklasyfikowana jako dziatalno$é
zaniechana. Korekta pro forma ma na celu wylaczenie z konsolidacji wynikow Wydzielonego Oddziatu Emitenta
obejmujacych okres od 1 stycznia do 31 marca 2011 r. Dane te zostaty zestawione na podstawie srodrocznego skréconego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego zamieszczonego w aneksie do Prospektu. Wynik na zbyciu wraz z
przystugujacym wynagrodzeniem zostanie ujety bezposrednio w kapitale wtasnym, jako transakcja z akcjonariuszami, jak
opisano w Nocie 2 do Niezbadanego skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej pro forma Grupy Kapitatowej
Emitenta na dzien 31 marca 2011 r.

Grzegorz Pinkosz Dariusz Hajek Tomasz Suchowierski
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu

Wroctaw, dnia 15 lipca 2011 r.
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